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ข้อมลู ณ วนัท่ี 6 กมุภาพนัธ์ 2562 

หนังสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมูลสาํคัญ 
กองทุนเปิดธนชาตตราสารหนีต่้างประเทศ 1Y28 

Thanachart Fixed Income FIF 1Y28 
 T-FixFIF1Y28 

กองทุนรวมตราสารหนี ้
กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ 

 

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนีใ้นช่วงเวลา 1 ปีได้ 
ดงันัน้ หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจาํนวนมาก 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

การลงทุนในกองทนุรวมไม่ใช่การฝากเงนิ 
 
 

คุณกาํลังจะลงทนุอะไร? 

กองทนุรวมนีเ้หมาะกับใคร? 

คุณต้องระวังอะไรเป็นพเิศษ? 

ผลการดาํเนินงาน 

ค่าธรรมเนียม 

ข้อมูลอ่ืนๆ 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ธนชาต จาํกัด 
การเข้าร่วมการต่อต้านทุจริต (ได้รับการรับรอง CAC) 
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คุณกาํลังจะลงทนุอะไร? 

1. นโยบายการลงทุน: 
ลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารแห่งหนีภ้าคเอกชนและหรือภาครัฐ และหรือหุ้นกู้ สกุลเงินตราต่างประเทศท่ีเสนอขายใน
ประเทศไทย (FX bond) และหรือเงินฝาก หรือหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดหรือเห็นชอบให้กองทุนลงทนุได้ โดยจะลงทนุรวมกันทกุขณะไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ
มลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ  

2. กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุน: 
กองทนุนีจ้ะลงทนุในตราสารหนีท่ี้มีอายใุกล้เคียงกบัโครงการ โดยจะมีการลงทนุเพียงครัง้เดียวและจะถือสินทรัพย์ท่ีลงทนุ
ไว้จนครบอายโุครงการของกองทนุรวมนัน้ (buy-and-hold fund) 

กองทนุรวมนีเ้หมาะกับใคร? 

 ผู้ลงทนุท่ีคาดหวงัผลตอบแทนท่ีสงูกวา่เงินฝาก และยอมรับผลตอบแทนท่ีอาจต่ํากวา่หุ้นได้  

กองทุนรวมนีไ้ม่เหมาะกับใคร 
 ผู้ลงทนุท่ีเน้นการได้รับผลตอบแทนในจํานวนเงินท่ีแน่นอน หรือรักษาเงินต้นให้อยูค่รบ 
 ผู้ลงทนุท่ีต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทนุเพ่ือรับเงินก่อนช่วงเวลา 1 ปี 

ทาํอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเส่ียงของกองทุนนี ้

 อ่านหนงัสือชีช้วนฉบบัเตม็ หรือสอบถามผู้สนบัสนนุการขายและบริษัทจดัการ 

อย่าลงทุนหากไมเ่ข้าใจลกัษณะและความเส่ียงของกองทนุรวมนีดี้พอ 
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แผนภาพแสดงตาํแหน่งความเส่ียงของกองทุนรวม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

คุณต้องระวังอะไรเป็นพเิศษ? 

โอกาสขาดทนุเงนิต้น 

คาํเตอืนที่สาํคัญ 
 กองทนุรวมนีไ้ม่ได้ถกูจํากดัโดยกฎเกณฑ์ให้ต้องลงทนุเฉพาะในตราสารหนีท่ี้มีความเส่ียงต่ําเช่นเดียวกบักองทนุรวมตลาด

เงิน ดงันัน้ จงึมีความเส่ียงสงูกว่ากองทนุรวมตลาดเงิน 
 กองทนุรวมนีอ้าจมีการลงทนุในตราสารหนีท่ี้มีสภาพคล่องต่ํา จึงอาจไม่สามารถซือ้ขายตราสารหนีไ้ด้ในเวลาท่ีต้องการ

หรือในราคาท่ีเหมาะสม 
 กองทนุรวมนีล้งทนุกระจุกตวัในประเทศจีน ผู้ลงทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอร์ตการลงทนุโดยรวม

ของตนเองด้วย 
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ปัจจัยความเส่ียงที่สาํคัญ 
 

อนัดบัความนา่เช่ือถือสว่นใหญ่ของกองทนุรวมตาม National credit rating  
ตํ่า                   สูง 

GOV/AAA AA,A BBB ต่ํากวา่ BBB Unrated 

อนัดบัความนา่เช่ือถือสว่นใหญ่ของกองทนุรวมตาม International credit rating  
ตํ่า                   สูง 

AAA AA,A BBB ต่ํากวา่ BBB Unrated 
 

 
อายเุฉล่ียของทรัพย์สนิท่ีลงทนุ 
ตํ่า                   สูง 

ต่ํากวา่ 3 เดือน 3 เดือนถงึ 1 ปี 1 ปี ถงึ 3 ปี 3 ปี ถงึ 5 ปี มากกวา่ 5 ปี 

ความผนัผวนของผลการดําเนินงาน (SD) 
ตํ่า                   สูง 

< 5% 5 – 10% 10 -15% 15 - 25% > 25% 

หมายเหตุ: กองทุนนีจ้ดทะเบยีนวันที่ 21 กุมภาพนัธ์ 2562 ซึ่งทาํให้ไม่มีผลการดาํเนินงานสาํหรับปีก่อนหน้า 

 

การกระจกุตวัในผู้ออกตราสารรวม 
ตํ่า                   สูง 

≤ 10% 10 – 20% 20 - 50% 50 - 80% > 80% 
 

 

การป้องกนัความเส่ียง fx 
ตํ่า                   สูง 

ทัง้หมด/เกือบทัง้หมด บางสว่น ดลุยพินิจ ไมป้่องกนั 

 
*คณุสามารถดขู้อมลูเพิ่มเติมได้ท่ี www.thanachartfund.com 

 

ความเส่ียงจากการผิดนัดชาํระหนีข้องผู้ออกตราสาร (credit risk) 

ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ (market risk) 

ความเส่ียงจากการกระจุกตวัลงทุนในผู้ออกตราสาร (high issuer concentration risk) 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (exchange rate risk) 
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*คา่ธรรมเนียมมีผลกระทบตอ่ผลตอบแทนท่ีคณุจะได้รับ ดงันัน้ คณุควรพิจารณาการเรียกเก็บ
คา่ธรรมเนียมดงักลา่วก่อนการลงทนุ* 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
รายการ สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
คา่ธรรมเนียมการขาย ไมมี่ ไมมี่ 
คา่ธรรมเนียมการรับซือ้คืน ไมมี่ ไมมี่ 
คา่ธรรมเนียมการสบัเปล่ียนหน่วยลงทนุ ไมมี่ ไมมี่ 
การโอนหน่วย 53.50 บาท ตอ่ 1,000 หน่วย หรือ

ตามอตัราท่ีนายทะเบียนกําหนด 
ตามท่ีจา่ยจริง 

หมายเหต:ุ คา่ธรรมเนียมดงักลา่วรวมภาษีมลูคา่เพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว 

 

 

 

 

ค่าธรรมเนียม 

ค่าธรรมเนียมที่ เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของจํานวนเงินทุนจดทะเบียน  
ณ วันจดทะเบยีนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม) 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเกบ็จากผู้ถือหน่วยลงทุน (% ของมูลค่าซือ้ขาย) 
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*ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยนัถงึผลการดําเนินงานในอนาคต 

 

 
 

นโยบายการจ่ายปันผล 
ผู้ดแูลผลประโยชน์ 
วนัท่ีจดทะเบียน 
อายโุครงการ 

ไมมี่ 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จํากดั (มหาชน) 
วนัท่ี 21 กมุภาพนัธ์ 2562 
ประมาณ 1 ปี (ทัง้นี ้จะไมต่ํ่ากว่า 11 เดือน และไมเ่กิน 1 ปี 1 เดือน) 

ซือ้และขายคืนหน่วยลงทนุ วนัทําการซือ้                                : วนัท่ี 12 – 18 กมุภาพนัธ์ 2562 
ในวนัสัง่ซือ้วนัสดุท้าย บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่รับชําระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุ
ด้วยเช็ค หรือดราฟต์ และไม่รับชําระเงินค่าซือ้หน่วยลงทนุผ่านธนาคาร หรือช่องทาง
ใดๆ ท่ีทําให้บริษัทจัดการไม่สามารถสรุปยอดค่าซือ้หน่วยลงทุนและมีหลกัฐานจาก
ธนาคารผู้ รับเงินให้สามารถตรวจสอบได้ว่าเป็นรายการซือ้ท่ีได้รับชําระเงินสมบูรณ์
ถกูต้อง ภายในสิน้วนัทําการสดุท้ายของการเสนอขายครัง้แรก เว้นแต่บริษัทจดัการจะ
อนญุาตเป็นอยา่งอ่ืน 

มลูคา่ขัน้ต่ําของการซือ้ครัง้แรก     : 1,000 บาท 
มลูคา่ขัน้ต่ําของการซือ้ครัง้ถดัไป   : ไมกํ่าหนด 
วนัทําการขายคืน                         : บริษัทจดัการจะรับซือ้คืนหน่วยลงทนุโดยอตัโนมติั
เม่ือกองทนุครบกําหนดอายกุองทนุ ในกรณีท่ีวนัดงักลา่วเป็นวนัหยดุจะใช้วนัทําการ
ถดัไป โดยบริษัทจดัการจะแจ้งวนัทําการรับซือ้คืนหน่วยลงทนุโดยอตัโนมติัให้ผู้ ถือ
หน่วยลงทนุทราบภายใน 30 วนันบัตัง้แตว่นัสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทนุ ในกรณี
ท่ีวนัดงักลา่วเป็นวนัหยดุจะใช้วนัทําการถดัไป 

มลูคา่ขัน้ต่ําของการขายคืน          : ไมกํ่าหนด 
ยอดคงเหลือขัน้ต่ํา                       : ไมกํ่าหนด 
จํานวนหน่วยลงทนุคงเหลือขัน้ต่ํา : ไมกํ่าหนด 
ระยะเวลาการรับเงินคา่ขายคืน     : ภายใน 5 วนัทําการนบัตัง้แตว่นัถดัจากวนัทําการ
รับซือ้คืนหน่วยลงทนุโดยอตัโนมติั 

เม่ือกองทนุครบกําหนดอายกุองทนุและดําเนินการเลิกกองทนุ ในการคืนเงินจากการ
เลิกกองทุนให้ผู้ ถือหน่วยลงทุนนัน้ บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
โดยอัตโนมัติให้กับผู้ ถือหน่วยลงทุนทุกราย โดยบริษัทจัดการจะนําเงินทัง้หมด     

ประเภทกองทุนรวมเพื่อใช้เปรียบเทยีบผลการดาํเนินงาน ณ จุดขาย คือ - 

ข้อมูลอ่ืนๆ 

ผลการดาํเนินงาน 
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ท่ีได้จากการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติของผู้ ถือหน่วยลงทุนจากกองทุนนี ้    
ไปลงทนุตอ่ยงักองทนุเปิดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) 

 คณุสามารถตรวจสอบมลูคา่ทรัพย์สนิรายวนัได้ท่ี www.thanachartfund.com 
ผู้สนบัสนนุการขายหรือรับซือ้คืน ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ธนชาต จํากดั 
หรือผู้สนบัสนนุการขายและรับซือ้คืนท่ีบลจ.ธนชาต แตง่ตัง้ 

รายช่ือผู้จดัการกองทนุ รายช่ือ 
นาย วิศิษฐ์ ช่ืนรัตนกลุ 
นางสาววิภาสริิ เกษมศขุ 
นางรัชนิภา พรรคพานิช 
นางสาวทชัภรณ์ โอภาสขจรเดช 
นางสาวณฐัยา เตรียมวิทยา 

วนัท่ีเร่ิมบริหารกองทนุ 
วนัจดทะเบียนกองทนุ 
วนัจดทะเบียนกองทนุ 
วนัจดทะเบียนกองทนุ 
วนัจดทะเบียนกองทนุ 
วนัจดทะเบียนกองทนุ 

ติดตอ่สอบถาม 
รับหนงัสือชีช้วน 
ร้องเรียน 

บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ ธนชาต จํากดั 
ท่ีอยู ่ :  ชัน้ 5-7 อาคารเอม็ บี เค ไลฟ์ เลขท่ี 231 ถนนราชดําริ แขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศพัท์ 0-2126-8399  โทรสาร 0-2217-5281 
Website : www.thanachartfund.com  
Email : mailus@thanachartfund.com 

ธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความ
ขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

คณุสามารถตรวจสอบธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ได้ท่ี 
www.thanachartfund.com 

  การลงทนุในหน่วยลงทนุไม่ใช่การฝากเงิน รวมทัง้ไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบนัคุ้มครองเงินฝาก จึงมีความ
เส่ียงจากการลงทนุซึง่ผู้ลงทนุอาจไมไ่ด้รับเงินลงทนุคืนเตม็จํานวน 

  ได้รับอนมุติัจดัตัง้ และอยูภ่ายใต้การกํากบัดแูลของสํานกังาน ก.ล.ต. 
  การพิจารณาร่างหนงัสือชีช้วนในการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนีมิ้ได้เป็นการแสดงว่าสํานกังาน ก.ล.ต. ได้

รับรองถึงความถกูต้องของข้อมลูในหนงัสือชีช้วนของกองทนุรวม หรือได้ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทนุท่ี
เสนอขายนั น้  ทั ง้ นี  ้บริ ษัทจัดการกองทุนรวมไ ด้สอบทานข้อมูลในหนัง สือ ชี ช้ วนส่วนส รุป ข้อมูล สําคัญ  
ณ วนัท่ี 6 กมุภาพนัธ์ 2562 แล้วด้วยความระมดัระวงัในฐานะผู้ รับผิดชอบในการดําเนินการของกองทนุรวมและขอรับ
รองวา่ข้อมลูดงักลา่วถกูต้องไมเ่ป็นเทจ็ และไมทํ่าให้ผู้ อ่ืนสําคญัผิด 
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ขอ้มลูเกีย่วกบัเป้าหมายการลงทนุของกองทนุ 

กองทนุมเีป้าหมายทีจ่ะลงทุนในหลักทรัพย ์และ/หรอืทรัพยส์นิทีเ่กีย่วขอ้งกับตราสารแหง่หนี้ เงนิฝาก และ/หรอืตราสารทางการเงนิตา่งๆ ของภาครัฐและ/หรอืเอกชน 
ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในตราสารแห่งหนี้ต่างประเทศโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธขิองกองทุน ทีม่อีายุใกลเ้คยีงกับอายุ
โครงการจัดการกองทนุ โดยมขีอ้มลูเกีย่วกบัเป้าหมายการลงทนุของกองทนุ ดังนี ้

ขอ้มลูเกีย่วกบัเป้าหมายการลงทนุของกองทนุเปิดธนชาตตราสารหนีต้า่งประเทศ 1Y28 
เป้าหมายอตัราผลตอบแทนโดยประมาณ 2.00% ตอ่ปีของเงนิลงทนุเริม่แรก (ในรปูสกลุเงนิบาท) 

ประเภททรพัยส์นิ 
ทีพ่จิารณาลงทนุ 

FITCH สดัสว่น 
การลงทนุ
โดยประมาณ  

อตัราผลตอบแทน 
ของตราสาร 
โดยประมาณ  

(ตอ่ปี) (3) 

ประมาณการ
ผลตอบแทน 
ทีไ่ดร้บัจาก 

การลงทนุ (ตอ่ปี) (3) 

ระยะเวลา 
การลงทนุ 

(โดยประมาณ) 

เงนิฝากของ Agricultural Bank of China Ltd – จนี (1) A 12.50% 1.90% 0.24% 

1 ปี 

เงนิฝากของ Bank of China Ltd – จนี (1) A 19.00% 2.25% 0.43% 

เงนิฝากของ China Construction Bank Asia Corp – ฮอ่งกง (1) A 12.50% 1.96% 0.25% 

เงนิฝากของ Union National Bank PJSC  

– สหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์(1) 
A+ 10.00% 2.20% 0.22% 

เงนิฝากของ Abu Dhabi Commercial Bank PJSC  

– สหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์(1) 
A+ 8.00% 2.22% 0.18% 

เงนิฝากของ Emirates NBD PJSC  

– สหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์(1) 
A+ 19.00% 2.10% 0.40% 

เงนิฝากของ Commercial Bank QSC/The – กาตาร ์(1) A 19.00% 2.45% 0.47% 

รวม  100.00%  2.17% 

ประมาณการคา่ใชจ้า่ยกองทนุ (2)    (0.17%) 

ประมาณการผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุจะไดรั้บเมือ่รับซือ้คนืหน่วยลงทนุโดยอตัโนมัต ิ(ตอ่ปี) 2.00% 
 

หมายเหต ุ

(1) แหลง่ทีม่าของขอ้มลู อตัราผลตอบแทนทีเ่สนอขายโดยผูอ้อกตราสาร ณ วันที ่6 กมุภาพันธ ์2562 
(2) ประมาณการค่าใชจ้่ายกองทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลง  แต่จะไม่เกินอัตราสูงสุดที่ระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน  ขอ้มูล  

ณ วันที ่6 กมุภาพันธ ์2562 
(3) อตัราผลตอบแทนรวมการ SWAP จากเงนิสกลุตา่งประเทศเป็นเงนิสกลุบาท 
(4) ตราสารและ/หรอืสดัสว่นทีล่งทนุอาจเปลีย่นแปลงตามภาวะตลาดหรอืดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุ โดยอาจพจิารณาลงทนุในตราสารอืน่แทน

และ/หรอืเพิม่เตมิจากทีร่ะบไุวข้า้งตน้ โดยมอีนัดบัความน่าเชือ่ถอืของผูอ้อกหรอืตราสารอยูใ่นระดบัทีส่ามารถลงทนุได ้ 
(5) บรษัิทจัดการจะสงวนสทิธใินการเปลี่ยนแปลงทรัพย์สนิที่ลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนไดเ้ฉพาะเมื่อมีความจําเป็นและสมควรเพื่อรักษา

ผลประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสําคญั โดยการเปลีย่นแปลงนัน้ตอ้งไมทํ่าใหค้วามเสีย่งของทรัพยส์นิทีล่งทนุเปลีย่นแปลงไปอยา่งมนัียสําคญั 
(6) ในกรณีทีม่คีวามผดิปกตขิองตลาด หรอืในกรณีทีก่ารเปลีย่นแปลงในภาวะตลาดหรอืการคาดการณ์ภาวะตลาดทําใหก้ารลงทนุในตา่งประเทศ

ขาดความเหมาะสมในทางปฏบิัต ิหรือกรณีอืน่ใดทีเ่กดิจากสาเหตุทีไ่ม่สามารถควบคุมได ้เช่น การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง กฎหมาย 
เศรษฐกจิ ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ กฎหมายภาษีอากร และการบังคับใชข้อ้กําหนดเกีย่วกับการควบคมุอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้-ออก
ของเงนิลงทุน หรือกฎหมายหรือขอ้กําหนดอืน่ๆ เป็นตน้ ซึง่อาจเป็นสาเหตุใหก้องทุนไม่สามารถดําเนินการใหเ้ป็นไปตามรายละเอยีดที่
โครงการกองทนุกําหนดไวไ้ด ้เชน่ ทําใหอ้ายโุครงการกองทนุอาจจําเป็นตอ้งขยายออกไปมากกวา่ชว่งอายโุครงการทีร่ะบไุว ้หรอืมผีลกระทบ
ใหม้ลูคา่เงนิลงทนุและผลตอบแทนไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายอตัราผลตอบแทนโดยประมาณ 

(7) หากไมส่ามารถลงทนุใหเ้ป็นไปตามทีกํ่าหนดไวเ้นือ่งจากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลงไป หรอืโครงสรา้ง/อัตราภาษีทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทนุ
ในตราสารมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมนัียสําคัญ ผูถ้อืหน่วยลงทนุอาจไม่ไดรั้บผลตอบแทนตามอัตราทีโ่ฆษณาไว ้และ/หรอืบรษัิทจัดการอาจ 
ไมรั่บซือ้คนืหน่วยลงทนุโดยอตัโนมัตติามอตัราทีโ่ฆษณาไว ้

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
 หากไมส่ามารถลงทุนใหเ้ป็นไปตามทีก่ําหนดไวเ้นือ่งจากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลงไป ผูถ้อืหน่วยลงทุนอาจไมไ่ดร้บัผลตอบแทนตาม

อตัรา ทีโ่ฆษณาไว ้
 สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิและขอรบัหนงัสอืชีช้วนไดใ้นวนัและเวลาทําการเสนอขาย ไดท้ีบ่รษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ธนชาต จํากดั    

โทร 0-2126-8399 หรอื ธนาคารธนชาต จํากดั (มหาชน) โทร 1770 หรอืผูส้นบัสนุนการขายหรอืรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนที ่บลจ.ธนชาต 
แตง่ต ัง้ 
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ความเส่ียงจากการผิดนัดชาํระหนีข้องผู้ออกตราสาร (Credit Risk) หมายถงึ การพิจารณาจากอนัดบัความน่าเช่ือถือของ 

ตราสารท่ีลงทนุ (credit rating) ซึง่เป็นข้อมลูบอกระดบัความสามารถในการชําระหนี ้โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานท่ีผ่าน
มาและฐานะการเงินของผู้ออกตราสาร credit rating ของหุ้นกู้ระยะยาวมีความหมายโดยยอ่ ดงัตอ่ไปนี ้

ระดับ 
การลงทุน 

TRIS Fitch Moody’s S&P คาํธิบาย 

ระดบัท่ี 
น่าลงทนุ 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อนัดบัเครดิตสงูท่ีสดุ มีความเส่ียงต่ําท่ีสดุท่ีจะไม่สามารถ
ชําระหนีไ้ด้ตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA อนัดบัเครดิตรองลงมาและถือว่ามีความเส่ียงต่ํามากท่ีจะ
ไมส่ามารถชําระหนีไ้ด้ตามกําหนด 

A A(tha) A A ความเส่ียงต่ําท่ีจะไมส่ามารถชําระหนีไ้ด้ตามกําหนด 
BBB BBB(tha) Baa BBB ความเส่ียงปานกลางท่ีจะไม่สามารถชําระหนีไ้ด้ตาม

กําหนด 
ระดบัท่ีต่ํากวา่
น่าลงทนุ 

ต่ํากวา่ 
BBB 

ต่ํากวา่ 
BBB(tha) 

ต่ํากวา่ 
Baa 

ต่ํากวา่ 
BBB 

ความเส่ียงสงูท่ีจะไมส่ามารถชําระหนีไ้ด้ตามกําหนด 

ความเส่ียงจากความผันผวนของมูลค่าหน่วยลงทุน (Market Risk) เกิดจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ซึ่งขึน้กบั
ปัจจัยภายนอก เช่น ภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปัจจัยทางการเมืองทัง้ในและต่างประเทศ เป็นต้น โดยราคาตราสารหนีจ้ะ
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงข้ามกับการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ เช่น หากอตัราดอกเบีย้ในตลาดเงินมีแนวโน้มปรับตวั
สงูขึน้ อตัราดอกเบีย้ของตราสารหนีท่ี้ออกใหม่ก็จะสงูขึน้ด้วย ดงันัน้ ราคาตราสารหนีท่ี้ออกมาก่อนหน้าจะมีการซือ้ขายในระดบั
ราคาท่ีต่ําลง โดยกองทนุรวมท่ีมีอายเุฉล่ียของทรัพย์สินท่ีลงทนุ (portfolio duration) สงูจะมีโอกาสเผชิญกบัการเปล่ียนแปลง
ของราคามากกวา่กองทนุรวมท่ี portfolio duration ต่ํากวา่ 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (Currency Risk) หมายถึง การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนมี
ผลกระทบตอ่มลูคา่ของหน่วยลงทนุ เช่น กองทนุรวมลงทนุด้วยสกลุเงินดอลลาร์ในช่วงท่ีเงินบาทอ่อนแต่ขายทํากําไรในช่วงท่ีเงิน
บาทแข็ง กองทนุรวมจะได้รับเงินบาทกลบัมาน้อยลง ในทางกลบักนัหากกองทนุรวมลงทนุในช่วงท่ีเงินบาทแข็งและขายทํากําไร
ในช่วงท่ีเงินบาทอ่อนก็อาจได้ผลตอบแทนมากขึน้กว่าเดิมด้วยเช่นกนั ดงันัน้ การป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนจึงเป็น
เคร่ืองมือสําคญัในการบริหารความเส่ียงจากดงักลา่ว ซึง่ทําได้ดงัตอ่ไปนี ้
 ป้องกันความเส่ียงทัง้หมดหรือเกือบทัง้หมด: ผู้ลงทนุไมมี่ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 
 ป้องกันความเส่ียงบางส่วน: โดยต้องระบสุดัสว่นการป้องกนัความเส่ียงไว้อย่างชดัเจน ผู้ลงทนุอาจมีความเส่ียงจาก

อตัราแลกเปล่ียน 
 อาจป้องกันความเส่ียงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวม: ผู้ลงทุนอาจมีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 

เน่ืองจากการป้องกันความเส่ียงขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมในการพิจารณาว่าจะป้องกันความเส่ียง
หรือไม ่

 ไม่ป้องกันความเส่ียงเลย: ผู้ลงทนุมีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 
 

คาํอธิบายเพิ่มเตมิ 


