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1. �V$A�$ก�
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�������ก	?$�ก�A��e����$ก�
��������ก����� 
บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบอัตโนมัติ เฉพาะผลตอบแทนท่ีไดรับจากตราสารที่กองทุนลงทุนใหผูถือหนวยลงทุนประมาณทุก 6 เดือน

ในอัตราเฉลี่ยไมนอยกวารอยละ 2.85% ตอปของมูลคาหนวยลงทุนท่ีตราไว โดยรายละเอียดของตราสารท่ีลงทุนเปนดังน้ี 

ขอมูลเก่ียวกับเปาหมายการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตตราสารหน้ี 3Y1 หามขายผูลงทุนรายยอย 
เปาหมายอัตราผลตอบแทนโดยประมาณ 2.85% ตอปของเงินลงทุนเร่ิมแรก (ในรปูสกุลเงินบาท) 

ประเภททรัพยสิน 

ที่พิจารณาลงทนุ 

TRIS อัตราผลตอบแทน 

ของตราสาร

โดยประมาณ 

(ตอป) 

 

สัดสวน 

การลงทุน

โดยประมาณ 

ประมาณการ

ผลตอบแทน 

ที่ไดรับ 

จากการลงทุน  

 (ตอป) 

ระยะเวลา 

การลงทุน 

(โดยประมาณ) 

หุนกูของ บริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี  ดีเวลลอปเมนท จํา กัด 
(มหาชน) (1) 

A- 2.73% 9.00% 0.25% 

 

3 ป 

 

หุนกูของ ทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรพัยและสิทธิการเชา

ดับบลิวเอชเอ พรีเมี่ยม โกรท (1) 

A 2.77% 12.00% 0.33% 

หุนกูของ บริษทั ซพีี ออลล จํากัด (มหาชน) (1) A 2.88% 8.50% 0.24% 

หุนกูของ บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) (1) A- 2.90% 19.50% 0.57% 

หุนกูของ บริษทั เอพี (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) (1)     A- 3.05% 12.50% 0.38% 

หุนกูของ บริษทั เวชธาน ีจํากัด (มหาชน) (1) - 4.70% 19.50% 0.92% 

หุนกูของ บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จาํกัด (มหาชน) (1) AA 3.20% 19.00% 0.61% 

รวม   100.00% 3.29% 

ประมาณการคาใชจายกองทุน (2) 0.44% 

ประมาณการผลตอบแทนทีผู่ถือหนวยลงทนุจะไดรับเมือ่รับซื้อคืนหนวยลงทนุโดยอตัโนมตัิ (ตอป) 2.85% 
 

หมายเหตุ 

(1) แหลงท่ีมาของขอมูล อัตราผลตอบแทนท่ีเสนอขายโดยผูออกตราสาร ณ วันที่ 21 มกราคม 2562 
(2) ประมาณการคาใชจายกองทุนอาจมีการเปล่ียนแปลง แตจะไมเกินอัตราสูงสุดท่ีระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน ขอมูล ณ วันท่ี 25 มกราคม 2562 
(3) ตราสารและ/หรือสัดสวนท่ีลงทุนอาจเปลี่ยนแปลงตามภาวะตลาดหรือดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยอาจพิจารณาลงทุนในตราสารอ่ืนแทนและ/หรือ

เพิ่มเติมจากท่ีระบุไวขางตน โดยมีอันดับความนาเช่ือถือของผูออกหรือตราสารอยูในระดับท่ีสามารถลงทุนได  
(4) บริษัทจัดการจะสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินท่ีลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดเฉพาะเม่ือมีความจําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของ 

ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยการเปล่ียนแปลงนั้นตองไมทําใหความเส่ียงของทรัพยสินท่ีลงทุนเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ 
(5) ในกรณีท่ีมีความผิดปกติของตลาด หรือในกรณีท่ีการเปลี่ยนแปลงในภาวะตลาดหรือการคาดการณภาวะตลาดทําใหการลงทุนในตางประเทศขาดความ

เหมาะสมในทางปฏิบัติ หรือกรณีอ่ืนใดท่ีเกิดจากสาเหตุที่ไมสามารถควบคุมได เชน การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อัตรา
ดอกเบี้ย กฎหมายภาษีอากร และการบังคับใชขอกําหนดเก่ียวกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและการเขา-ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือขอกําหนด
อ่ืนๆ เปนตน ซ่ึงอาจเปนสาเหตุใหกองทุนไมสามารถดําเนินการใหเปนไปตามรายละเอียดท่ีโครงการกองทุนกําหนดไวได เชน ทําใหอายุโครงการกองทุนอาจ
จําเปนตองขยายออกไปมากกวาชวงอายุโครงการท่ีระบุไว หรือมีผลกระทบใหมูลคาเงินลงทุนและผลตอบแทนไมเปนไปตามเปาหมายอัตราผลตอบแทน
โดยประมาณ 

(6) หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสาร 
มีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราท่ีโฆษณาไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุนโดย
อัตโนมัติตามอัตราท่ีโฆษณาไว 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

� ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน 
� หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตรา 

ที่โฆษณาไว  
� สอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมและขอรับหนังสือชี้ชวนไดในวันและเวลาทําการเสนอขาย ไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด    

โทร 0-2126-8399 หรือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) โทร 1770 หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ บลจ.ธนชาต แตงตั้ง 



ก�������	
���
���
�
����� 3Y1 ��
��
����������
�����       9 

 

 

������	?$�H�กก�
%I�������
C��	
���%����ก�
���
 (Credit Risk) ��
�C.� ก
�>3D
� 
D
ก�"�
")&!
���
��+#�C+����
��
�
���#����� (credit rating) -.#���W�������)�ก�1
")&!
��
�
�C*�ก
��@
�1���� (
�>3D
� 
D
ก��ก
�
@
��3��
���#��
�
�
/�12
�1ก
���3���������ก��
�
� credit rating �������ก���1�1�
!��&!
���
�(
���� 
"����,���� 


C��A 
ก�
����� 

TRIS Fitch Moodyis S&P ����IA�$ 

�1
")��# 
��
����� 

AAA AAA(tha) Aaa AAA �"�
")�&�
3������#��
 ��&!
����#���#@
��#��
��#D1,���
�
�C
�@
�1����,
��
�ก@
��
 

AA AA(tha) Aa AA �"�
")�&�
3�������
/�1C+�!�
��&!
����#���#@
�
ก��#D1
,���
�
�C�@
�1����,
��
�ก@
��
 

A A(tha) A A &!
����#���#@
��#D1,���
�
�C�@
�1����,
��
�ก@
��
 
BBB BBB(tha) Baa BBB &!
����#���
�ก�
���#D1,���
�
�C�@
�1����,
��
�

ก@
��
 
�1
")��#�#@
ก!�

��
����� 

�#@
ก!�
 
BBB 

�#@
ก!�
 
BBB(tha) 

�#@
ก!�
 
Baa 

�#@
ก!�
 
BBB 

&!
����#�������#D1,���
�
�C�@
�1����,
��
�ก@
��
 

������	?$�H�ก����%��%���������������$����� (Market Risk) �ก3
D
กก
�����#��/�������"��

�ก�)���-.#��.��ก")
�wDD"�0
���ก ���� 0
!1�4�_2ก3Dก
������ �wDD"��
�ก
���+���"��*�/�1��
���1��4 ��W���� (
��
&
��
�
�����D1
����#��/���*��34�
������
�ก")ก
�����#��/�������"��

�ก�)��� ���� �
ก�"��

�ก�)���*���

��3���/�!(�����")�"!
����.�� �"��

�ก�)��������
�
�������#��ก*���กBD1����.��
�!� 
"��"���
&
��
�
�������#��ก�
ก������
D1��ก
�-+���
�*��1
")
�
&
��#�#@
�� (
�ก������!���#���
���d��#������">�?�3���#����� (portfolio duration) ���D1��(�ก
����3Xก")ก
�����#��/���
����
&
�
กก!�
ก������!���# portfolio duration �#@
ก!�
 

������	?$�H�กก�
���	?$�@���������
�@�ก���	?$� (Currency Risk) ��
�C.� ก
�����#��/�������"��
/�ก����#����
��ก�1�)������&�
������!������ ���� ก������!������
�!��ก����3�
���
�?*���!���#��3�)
�����/���
��@
ก@
,�*���!���#��3�
)
�/�B� ก������!�D1,
��")��3�)
�ก�")�
������ *��
�ก�")ก"��
กก������!������*���!���#)
�/�B�/�1�
��@
ก@
,�
*���!���#)
�����กB�
D,
�����)/���
ก�.��ก!�
�
3�
�!�����ก"� 
"��"�� ก
��Z��ก"�&!
����#��D
ก�"��
/�ก����#��D.���W�
�&�+#���+��@
&"X*�ก
�)�3�
�&!
����#��D
ก
"�ก��
! -.#��@
,
�
"����,���� 

� �e��ก��������	?$���
�����
���ก��A��
����: ��������,����&!
����#��D
ก�"��
/�ก����#�� 
� �e��ก��������	?$�A������: (
������1)��"
��!�ก
��Z��ก"�&!
����#��,!����
��"
�D� ���������
D��&!
����#��D
ก

�"��
/�ก����#�� 
� ��H�e��ก��������	?$�������$KI�IH���%��H��ก�
ก�����
��: ���������
D��&!
����#��D
ก�"��
/�ก����#�� 

��+#��D
กก
��Z��ก"�&!
����#���.������ก")
���>3�3D������D"
ก
�ก������!�*�ก
�>3D
� 
!�
D1�Z��ก"�&!
����#��
��+�,�� 

� E���e��ก��������	?$���$: ����������&!
����#��D
ก�"��
/�ก����#�� 
 

�����IA�$�KI?���I� 



 
�������	�
�	�

�����������กก�	�������ก�����  
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�����ก����� 

1. 
�����������กก�	������������� !"��ก#	���	 (Business Risk) .�/
������������ !"��ก#	���	���01�2����	34��	/
��ก�
�0�.�// �	��
������#"�1�" (Credit Risk) 
�����ก���	�� ��
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� �%& %

�������������	�� �ก����#�($�ก����� #	%&)��%&#ก$*+�ก��� , �������#ก%&)�ก��	-�.���ก$+ ก��#�$�����#/�01ก$+ �����+�����������ก���
	����
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� , �	� ��"(���

*�ก#�%�)��
#�$����,*��� ก����* ��������� #	%&)�+�กก���$*��*!�����	��*��ก���������$*��*(���
���#�$�!�������ก���	�� ��
/�������
������ �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� % �ก!2�� 

2. 
�������������ก����กก�	�������#2��;	/��< ;	/��<ก�����=�>�� (Developing Countries) .�/#���;	/��<�ก�����2 
(Emerging Markets) 
ก�������!��ก����������	���%&��กC*)-��#�ก(� ��1����������Dก��%&+�*����!2���� กE� �)����
#�/��
	ก��#�$��%&��ก����ก��

)��  %��� #	%&)�!��ก��������%&#ก%&)�!���ก��ก�����������
��ก0F
 C*)��&�,���� #	%&)���ก�������*��ก����+
 %�
*����� #	%&)�	��!2��
# �&� %ก������������ก���.)D!����
#�/ก�����.�G����
���*��
#�/#ก$*�� � ��� #	%&)��%&ก����"2���++
	����ก�
������������
���ก���.)D�%&ก���������� #(�� ��� #	%&)��%&#ก$*+�กC�ก�	�%&���*����
#�/#��������+
#ก$*��� �������)����$*�ก�$ ��� #	%&)�+�กก��#!��
 � %���������ก�����ก�H�!��-����1���-��#�ก(� ��� +��ก�*��!�� ���%&#�I*#�)����������� ��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��กE� �)-�0%
��ก� ��� +��ก�*��กE�
#�%)��%&#ก%&)�!���ก�����*#�$����*��� �
*��ก��.�G�����
��#/�01ก$+��
ก��# ������
*������(��$��

�
*��-� $-�� �� "2���� +��ก�*!����� ��� ����+�กกE� �)�%& %���ก����� 

3. 
�������������ก����กก�	�������#	���	���0���1�"	�
ก�	��������

����2��4���3����	/��
#����	��1�21�"	�
ก�	��������


����2��4���3���������
�������	3�����1�" (Low-Rated or Non-Investment Grade Securities Risk) 

��ก�F%�%&ก���������������	����%��%&����������������	�����#�J����	���%&,*����ก��+�*���*���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� H2&�
�� "2����	����%��%&, �,*����ก��+�*���*����� ���#(�&�"���������	���%&�$*��*(���
��%� ���	��*��ก����+2� %��� #	%&)�!��ก���$*��*(���
��%� 
(credit risk)	�� ���	����%�#�����%���++
 %��� ������!���������	��	��ก���# �&�#��%)�#�%)�ก�����	����%���F-�.*%�%&��������
���������&��ก��� ��
���	����%�#�����%� %���C�� �%&+
 %�����ก���$*��*(���
��%�	��!2����-��
#/�01ก$+�ก�&�����������C�� �����
*�ก#�%�)!�!2�� 

4. 
�����������กก�	����P�=
�2�����#	���	 (Liquidity Risk):  
#ก$*+�กก���%&ก�����, �	� ��"+������)���	������N ,*��������%&#� �
	 ��
-�)���
)
#������	 ��� #��&��+�กก�������+

����������	����%��%& %���*����� ���#(�&�"���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� (Non-Investment Grade) �������	����%��%&, �,*����ก��+�*
���*����� ���#(�&�"�� (Unrated) ������ %��� #	%&)�*���	-�.�����!�����	���%&ก���������� �กก���ก��������	���	����%��%& %���*��
��� ���#(�&�"���)�������*���%&	� ��"�����,*� 

5. 
����������"����#	�.�ก�;���������#	�.�/
2����� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk) 
#ก$*+�กก���%&ก��������#�$�,����������
#�/���� N H2&�+
 %��� #ก%&)�!���ก��	ก��#�$�������� N *������ ��ก�F%�%&�������ก#��%&)� %

��� ������ กV+
	����ก�
����� ���������)�����!��ก�����,*� ��ก+�ก�%� � ����ก�����+
,*��W��ก����� #	%&)�+�ก�������ก#��%&)�,��
���� �����++
�W��ก����� #	%&)�,*�, �� * ��
��+ %ก�F%�%&, �	� ��"��ก#��%&)�#�$� (Inconvertibility) ��
/�������#�$�ก�����
#�/,*� 

6. 
�����������กก�	�;�����.;�������#	���ก�
�0� (Interest Rate Risk) 
C*)��&�,� ����!�����	����%�+
#��%&)�����,����$/������!�� ก��ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)��
�� �ก�$ ���	����%��%& %

��)���#����)$&�)�����#���,� ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)กV+
)$&� %��ก�
������������	�� �ก!2��#������� 

7. 
�������������ก�����"��ก�
#	���	���0�����;Z���
�� !"��ก#	���	1�2�2��4��	/��ก�
�0� (Defaulted Debt Securities Risk) 
ก�������+.$+��F�����������	����%��%&���Z++���������ก���	��, �+��)(���
*�ก#�%�) (Defaulted Debt Securities) ��ก�F%�%&

���+�*ก��ก����� %��� #�V���� �����ก���	����%����+
	� ��"ก��� �+��)(���
*�ก#�%�),*�����.$+��F�#�V�������+
 %.�G��ก��������%&#�J�
��*%�����������ก�� ���	����ก0F
*��ก������+, � %	-�.����� ��� #	%&)��%&+
#ก$*��!�*���+�กก���$*��*(���
��%���++
 %�
*��	��!2��

����	�
 !"����� 



	���������	����%��%& %��F-�.*��)ก��� #��&��+�ก���	����ก0F
*��ก����C*)��&�,�+
, �,*� %ก��������
ก�� (unsecured) ��
 �ก+
,*����ก��
(���
��%�-�)����+�ก#+����%���&�!�������ก���	�� ��ก+�ก�%� ก�������++
 %����(�+��)	���#.$&  ��กก����������(���� .)�)� ��ก�����
,*����(���
#�$��������*�ก#�%�)+�ก���	���%&�$*��*(���
��%�*��ก���� 

8. 
�������������ก����ก�
#	���	���=��`a (Derivative Risk) 
#.�&�#.$& ��
	$��$-�.ก����$���ก������� ก�������+.$+��F��(����	�����.���DC*)�)��-�)���ก����C)��)��
!��+��ก�*��ก��

�����!��ก����������%�ก���(����	�����.���D��
ก��������ก�� #.�&��W��ก����� #	%&)� (hedging) ��++
��������"���
	��D������++
, �
��������"���
	��D�%&���,��กV,*� �%ก����)�� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���*��) ��ก��*��#�$������
 �����!�����	�����.���D+
!2��ก����ก��
*��#�$������
 �����!��	$����.)D���������������$� ���	�����.���D+
 %�������%&#ก%&)�!�����+ %��� ��������
��++
#ก%&)�!���ก��ก�������
#.%)�#�Vก���)# �&�#��%)�#�%)�ก����� #	%&)� ��� 	��#�V+���(����	�����.���D��++
!2���)��ก����� 	� ��"!�����+�*ก��ก�������ก����*ก��
��� #���&��,��!�����*��� #	%&)��%&#ก%&)�!����� "2�ก��, �	� ��"	�� �� ก���%&���#ก%&)�!�����&�N , �	� ��"�^$���$�� !���ก������, �
	� ��"�I*	"��
,*�#��&��+�ก���*, � %	-�.����� ��ก��H���!�)���	�����.���D���(�$* %��� ����,�����ก��#��%&)�����!�������
*�ก#�%�)#�J�.$#/0 ��� #	%&)��%&ก�����+
#ก$*��!�*���+�ก swap transaction ��� net basis +
!2���)��ก�����	����'̀�)�* %!����ก.���%&
+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก���%ก'`�)��2&���ก�F%�%&���	������ก.���%&+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก��ก����� 
��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����#���ก��ก��!�*�������+������%&ก����� %	$��$,*���� ��กก�����#�J�'`�)��ก.���%&+
����+��)(���
	������� 
(net amount) ��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����+��ก�*#���ก��	������� (net amount) ���	�����.���D��� OTC derivative instruments +

 %�
*����� #	%&)�	��ก��� #��&��+�ก %	-�.�������
ก��ก��ก��*��� (regulated) �&��ก��� 

9. 
�����������ก
��� �� �����	�
�#	���	��#��� (Market Risk) 
��� #	%&)�+�ก��� ������!���������	�������*#ก$*+�กก���%&����������������!�����	���������!2���� #��&��+�ก��� ���

���!���Z++�)���� N �%&#ก%&)�!��� H2&���+������ก�����,*������ก�
���)������)���+�ก�
*����� �����������*ก��#�$� 

10. 
�������������ก�����"��ก�
����d�ก 
��ก�F%�%&ก��������#�$�,������C*)'�ก#�$�ก��	"����ก��#�$� ��+ %��� #	%&)����ก��!�*���+�ก#�$�'�ก��
��+,*�������������%&

�*�����#��&�� �+�กก��(���
���#�$�'�กก���ก����* ������ก, � %ก��(���
#�$�*��ก���� ���"������)�������+, �,*����#�$�������+�ก#�$������
��	����%�,*� 

11. 
����������"�� �#�
.���;	��
����
 (Comparative Returns) 
��������+�กก���������ก������%&��������,*������+�&��ก�����������+�กก�������C*)��������.)D	$��%&ก����������C*)��������

����
��) 

12. 
�������������ก����กก�	�;�����.;�����ก�	����� �f�
��ก�	����ก�	
��� �	���P��/�<	ghก�����;	/��<���ก�����
����� (Country Risk) 

#ก$*+�กก��#��%&)�����-�)����
#�/�%&ก��������#�$�,������ H2&���+	�����������!�� ���������)�����!��ก�����,*� 

13. 
�������������ก�����"��ก�
#��ก����"��3���.�/ !"�!.��	�=�a��� 
���ก�� ����)���!��ก�������+����*��#�$�ก���������ก��� ��)���� ������ ���*������.)D	$� ��������)�������"$&���&�N ������

ก����� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��ก���$*��* ก���� �
��) ��� ��
 ��#�$�#�������ก��c��c�!�����ก��� ��)���� ������ ���*���
���.)D	$� ��������)���#�������� ��
 %��� , �������������.)D	$�!��ก�����+
,*������� ��� ��������, � ��ก�F%�%&�����*��ก����
�� �
��)���� %#���ก��FD��&���������#*%)�ก�� 

14. 
�����������ก�"����ก��ก�	������������ก��
;	/��< (Repatriation Risk) 
#��&��+�กก����� %ก���������������
#�/���	��� +2� %��� #	%&)��%&���ก��!��������
#�/��+��ก ���ก����-��
�%&#ก$*

�$กd�ก��FD�%&, ��ก�$ ������ก�����, �	� ��"��ก#��%&)�#�$����������
#�/��
���#�$�ก��#!�� �����
#�/,*� H2&���+	���������������, �,*�
������#�$��� �
)
#����%&ก����* 

15. 
����������"��P�g���ก	 (Tax Considerations) 
���������%&ก����� %	$��$,*������+����"�ก��ก-�0% F �%&+��) ��
�� "2�ก����ก-�0% F �%&+��)�� กE� �) Foreign Account Tax 

Compliance Act (FATCA) ��
#	%)-�0%ก��,��%&,*����+�กก��!�)	$����.)D�%&ก���������� ����+�กก��C��#�$������ ��$0��+�*ก��, �	� ��"

����	�
 !"����� 



������,*����+
, � %ก��#�%)ก#กV�-�0%��ก F �%&+��)+�ก#�$��%&.2�(���
����ก�ก�������	����%&#ก%&)�ก�����.)D	$��%&����� ��ก+�ก�%� กE� �)-�0%
����
#�/����N �%&ก������������+#��%&)�����#�J������������
 %��ก�
������������� 

16. 
�����������ก;Z�������
�

��1�21�" ������ #	%&)�����N �%&��+#ก$*!2��C*), �	� ��"��*�
#���
����� ,*� 
������#� 
* 
������������.�"�1�"�"��#"� 
�� `�4�# ��1�";	/ก��
������������ก�2���"��#"�.#2��2���� 
** ก�	���������2����������ก�����1�2�42ก�	d�ก���� .�/1�2��!2P���#"
���
�"�
	������3�
��
�"�
	������d�ก  !"������l�
���1�21�"	�
���������
���#m������� �����0�  !"�����
�	�������ก�������0�������m��2� ก�	�������ก�������0����/��ก�

��#3�;	/��
aก�	�������� !"����� .�/ !"��������	�

����������������ก���l0���กก�	�������ก�������01�" 
*** ก�	������	��ก�	���`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#�����������
����������!��	����
���p�
p"�� ��
���.#ก#2����ก
ก�	������	�����`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#����������1; .�"�2��!ก
"��/�
���;	/�
ก�	na��ก�	������	�����
`�	ก		��� ��#P�noa��#��������ก2�� �!ก
"�
�	���
�����"���3l���กgn/
���������.�/������1��q=�/#����� ��#P�noa��
#���������ก�2��ก2��#��������������ก
	�0� 

!��.#+� �  ��)/���/���	�� /�$�$����� .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . #�!�%& ��� "� �����)�����
................................................. (��ก %) !������������������$0�����ก���.)D+�*ก��ก����� ��(�� +��ก�* (g��+. ��(��h) ��� !��.#+��#�J����
�������
#-�*�����,��%� (C��*#���ก#.%)�!��#*%)�#�������) 

 !"������������!�(f���"�=��"���ก�	���������2����������ก�����	����
	�0�.	ก#�0�.#2 500,000 
���l0�1;) 
 !"������3�
�� (Institutional Investor) #��;	/ก�<
n/ก		�ก�	ก��ก�
���ก�	�=�a.�/#������ก�	�=�a�2��"��ก�	
ก�����
������ !"������3�
��.�/ !"�����	�����2 

        !"�����	�����2 (High Net Worth) .
2��;u� 2 ก	n� �����0 
�������� *�H2&������ ก�����	 �	���� %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 

 %	$����.)D	���$ (	$����.)D��ก*��)��%�	$�) ������� 50 �������!2��,� �����%� 	$����.)D*��ก����, ������  ������	�����$ ���.)D
H2&��(�#�J��%&.�ก��/�)��
+����������� 
 %��),*�����k������� 4 �������!2��,� 
 %#�$������C*)��������ก���.)D����	����H���!�)��������������� 10 �������!2��,�(, ������ #�$�'�ก) 

�$�$������%& %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 
 %	���!�����"�������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 100 �������!2��,� 
 %#�$�����������ก���.)D����	����H���!�)���������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 20 �������
!2��,� (, ������ #�$�'�ก) 

!��.#+��!���������������� ��+.��(�� ��� !��.#+��,*����������
,*�/2ก0�����	��(%�(�� !�� ��!��ก����� (C��*�
��(�&�ก�����) 
........................................................................................................................ #�ก	���������N ��
#�ก	����&��*�%&�(���ก��#	��!�)
����)�����!��ก�����*��ก����!�������%& ��+. ��(�� ,*�+�*���!2���)����
#�%)*������ �� ����!��.#+��,*�����������#������
ก��#�I*#�)
!�� ���%&	�������#��&������N H2&���+	����ก�
�����ก��������)��� %��)	����� (#(�� ��� #	%&)��%&	�����!��ก����� #�J����) #�J��)���*%����  

!��.#+��!�)��)����� !��.#+�� %��� ��
	��D�%&+
�������ก������%� ��
	� ��"����.��� �%&+
������ #	%&)���������� �%&�
��,��
!������ ��
!��.#+������������ ก������%&�
��,��������	��c����%� ��+#�J�ก������%& %�
*����� #	%&)�	��ก����
*����� #	%&)��%&!��.#+��	� ��"
�����,*� ��
!��.#+��,*�������(%��+�#.$& #�$ #ก%&)�ก���
*����� #	%&)�!��ก������%&�
��,��������	��c����%����� �����%� ��ก!��.#+��,*������� 
#	%)��)+�กก���������ก�����*��ก���� !��.#+���ก���%&+
, �#�%)ก�������#	%)��)����#�$��*N +�ก ��+.��(�� ����)����* +2�,*�����) ��
(�&�,��#�J����ก1�� 
 

 
             ...................................................................................... �������� 
                        (      ) 
                                                                                              (.��� ��
��������$0�� (��ก %)) 
                           ����%&..................................................................... 

����	�
 !"����� 



 
�������	�
�	�

�����������กก�	�������ก�����  


���������������
�����ก����� 

1. 
�����������กก�	������������� !"��ก#	���	 (Business Risk) .�/
������������ !"��ก#	���	���01�2����	34��	/
��ก�
�0�.�// �	��
������#"�1�" (Credit Risk) 
�����ก���	�� ��
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� �%& %

�������������	�� �ก����#�($�ก����� #	%&)��%&#ก$*+�ก��� , �������#ก%&)�ก��	-�.���ก$+ ก��#�$�����#/�01ก$+ �����+�����������ก���
	����
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� , �	� ��"(���

*�ก#�%�)��
#�$����,*��� ก����* ��������� #	%&)�+�กก���$*��*!�����	��*��ก���������$*��*(���
���#�$�!�������ก���	�� ��
/�������
������ �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� % �ก!2�� 

2. 
�������������ก����กก�	�������#2��;	/��< ;	/��<ก�����=�>�� (Developing Countries) .�/#���;	/��<�ก�����2 
(Emerging Markets) 
ก�������!��ก����������	���%&��กC*)-��#�ก(� ��1����������Dก��%&+�*����!2���� กE� �)����
#�/��
	ก��#�$��%&��ก����ก��

)��  %��� #	%&)�!��ก��������%&#ก%&)�!���ก��ก�����������
��ก0F
 C*)��&�,���� #	%&)���ก�������*��ก����+
 %�
*����� #	%&)�	��!2��
# �&� %ก������������ก���.)D!����
#�/ก�����.�G����
���*��
#�/#ก$*�� � ��� #	%&)��%&ก����"2���++
	����ก�
������������
���ก���.)D�%&ก���������� #(�� ��� #	%&)��%&#ก$*+�กC�ก�	�%&���*����
#�/#��������+
#ก$*��� �������)����$*�ก�$ ��� #	%&)�+�กก��#!��
 � %���������ก�����ก�H�!��-����1���-��#�ก(� ��� +��ก�*��!�� ���%&#�I*#�)����������� ��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��กE� �)-�0%
��ก� ��� +��ก�*��กE�
#�%)��%&#ก%&)�!���ก�����*#�$����*��� �
*��ก��.�G�����
��#/�01ก$+��
ก��# ������
*������(��$��

�
*��-� $-�� �� "2���� +��ก�*!����� ��� ����+�กกE� �)�%& %���ก����� 

3. 
�������������ก����กก�	�������#	���	���0���1�"	�
ก�	��������

����2��4���3����	/��
#����	��1�21�"	�
ก�	��������


����2��4���3���������
�������	3�����1�" (Low-Rated or Non-Investment Grade Securities Risk) 

��ก�F%�%&ก���������������	����%��%&����������������	�����#�J����	���%&,*����ก��+�*���*���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� H2&�
�� "2����	����%��%&, �,*����ก��+�*���*����� ���#(�&�"���������	���%&�$*��*(���
��%� ���	��*��ก����+2� %��� #	%&)�!��ก���$*��*(���
��%� 
(credit risk)	�� ���	����%�#�����%���++
 %��� ������!���������	��	��ก���# �&�#��%)�#�%)�ก�����	����%���F-�.*%�%&��������
���������&��ก��� ��
���	����%�#�����%� %���C�� �%&+
 %�����ก���$*��*(���
��%�	��!2����-��
#/�01ก$+�ก�&�����������C�� �����
*�ก#�%�)!�!2�� 

4. 
�����������กก�	����P�=
�2�����#	���	 (Liquidity Risk):  
#ก$*+�กก���%&ก�����, �	� ��"+������)���	������N ,*��������%&#� �
	 ��
-�)���
)
#������	 ��� #��&��+�กก�������+

����������	����%��%& %���*����� ���#(�&�"���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� (Non-Investment Grade) �������	����%��%&, �,*����ก��+�*
���*����� ���#(�&�"�� (Unrated) ������ %��� #	%&)�*���	-�.�����!�����	���%&ก���������� �กก���ก��������	���	����%��%& %���*��
��� ���#(�&�"���)�������*���%&	� ��"�����,*� 

5. 
����������"����#	�.�ก�;���������#	�.�/
2����� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk) 
#ก$*+�กก���%&ก��������#�$�,����������
#�/���� N H2&�+
 %��� #ก%&)�!���ก��	ก��#�$�������� N *������ ��ก�F%�%&�������ก#��%&)� %

��� ������ กV+
	����ก�
����� ���������)�����!��ก�����,*� ��ก+�ก�%� � ����ก�����+
,*��W��ก����� #	%&)�+�ก�������ก#��%&)�,��
���� �����++
�W��ก����� #	%&)�,*�, �� * ��
��+ %ก�F%�%&, �	� ��"��ก#��%&)�#�$� (Inconvertibility) ��
/�������#�$�ก�����
#�/,*� 

6. 
�����������กก�	�;�����.;�������#	���ก�
�0� (Interest Rate Risk) 
C*)��&�,� ����!�����	����%�+
#��%&)�����,����$/������!�� ก��ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)��
�� �ก�$ ���	����%��%& %

��)���#����)$&�)�����#���,� ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)กV+
)$&� %��ก�
������������	�� �ก!2��#������� 

7. 
�������������ก�����"��ก�
#	���	���0�����;Z���
�� !"��ก#	���	1�2�2��4��	/��ก�
�0� (Defaulted Debt Securities Risk) 
ก�������+.$+��F�����������	����%��%&���Z++���������ก���	��, �+��)(���
*�ก#�%�) (Defaulted Debt Securities) ��ก�F%�%&

���+�*ก��ก����� %��� #�V���� �����ก���	����%����+
	� ��"ก��� �+��)(���
*�ก#�%�),*�����.$+��F�#�V�������+
 %.�G��ก��������%&#�J�
��*%�����������ก�� ���	����ก0F
*��ก������+, � %	-�.����� ��� #	%&)��%&+
#ก$*��!�*���+�กก���$*��*(���
��%���++
 %�
*��	��!2��

����	�
 !"���
����ก�	���v 



	���������	����%��%& %��F-�.*��)ก��� #��&��+�ก���	����ก0F
*��ก����C*)��&�,�+
, �,*� %ก��������
ก�� (unsecured) ��
 �ก+
,*����ก��
(���
��%�-�)����+�ก#+����%���&�!�������ก���	�� ��ก+�ก�%� ก�������++
 %����(�+��)	���#.$&  ��กก����������(���� .)�)� ��ก�����
,*����(���
#�$��������*�ก#�%�)+�ก���	���%&�$*��*(���
��%�*��ก���� 

8. 
�������������ก����ก�
#	���	���=��`a (Derivative Risk) 
#.�&�#.$& ��
	$��$-�.ก����$���ก������� ก�������+.$+��F��(����	�����.���DC*)�)��-�)���ก����C)��)��
!��+��ก�*��ก��

�����!��ก����������%�ก���(����	�����.���D��
ก��������ก�� #.�&��W��ก����� #	%&)� (hedging) ��++
��������"���
	��D������++
, �
��������"���
	��D�%&���,��กV,*� �%ก����)�� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���*��) ��ก��*��#�$������
 �����!�����	�����.���D+
!2��ก����ก��
*��#�$������
 �����!��	$����.)D���������������$� ���	�����.���D+
 %�������%&#ก%&)�!�����+ %��� ��������
��++
#ก%&)�!���ก��ก�������
#.%)�#�Vก���)# �&�#��%)�#�%)�ก����� #	%&)� ��� 	��#�V+���(����	�����.���D��++
!2���)��ก����� 	� ��"!�����+�*ก��ก�������ก����*ก��
��� #���&��,��!�����*��� #	%&)��%&#ก%&)�!����� "2�ก��, �	� ��"	�� �� ก���%&���#ก%&)�!�����&�N , �	� ��"�^$���$�� !���ก������, �
	� ��"�I*	"��
,*�#��&��+�ก���*, � %	-�.����� ��ก��H���!�)���	�����.���D���(�$* %��� ����,�����ก��#��%&)�����!�������
*�ก#�%�)#�J�.$#/0 ��� #	%&)��%&ก�����+
#ก$*��!�*���+�ก swap transaction ��� net basis +
!2���)��ก�����	����'̀�)�* %!����ก.���%&
+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก���%ก'`�)��2&���ก�F%�%&���	������ก.���%&+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก��ก����� 
��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����#���ก��ก��!�*�������+������%&ก����� %	$��$,*���� ��กก�����#�J�'`�)��ก.���%&+
����+��)(���
	������� 
(net amount) ��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����+��ก�*#���ก��	������� (net amount) ���	�����.���D��� OTC derivative instruments +

 %�
*����� #	%&)�	��ก��� #��&��+�ก %	-�.�������
ก��ก��ก��*��� (regulated) �&��ก��� 

9. 
�����������ก
��� �� �����	�
�#	���	��#��� (Market Risk) 
��� #	%&)�+�ก��� ������!���������	�������*#ก$*+�กก���%&����������������!�����	���������!2���� #��&��+�ก��� ���

���!���Z++�)���� N �%&#ก%&)�!��� H2&���+������ก�����,*������ก�
���)������)���+�ก�
*����� �����������*ก��#�$� 

10. 
�������������ก�����"��ก�
����d�ก 
��ก�F%�%&ก��������#�$�,������C*)'�ก#�$�ก��	"����ก��#�$� ��+ %��� #	%&)����ก��!�*���+�ก#�$�'�ก��
��+,*�������������%&

�*�����#��&�� �+�กก��(���
���#�$�'�กก���ก����* ������ก, � %ก��(���
#�$�*��ก���� ���"������)�������+, �,*����#�$�������+�ก#�$������
��	����%�,*� 

11. 
����������"�� �#�
.���;	��
����
 (Comparative Returns) 
��������+�กก���������ก������%&��������,*������+�&��ก�����������+�กก�������C*)��������.)D	$��%&ก����������C*)��������

����
��) 

12. 
�������������ก����กก�	�;�����.;�����ก�	����� �f�
��ก�	����ก�	
��� �	���P��/�<	ghก�����;	/��<���ก�����
����� (Country Risk) 

#ก$*+�กก��#��%&)�����-�)����
#�/�%&ก��������#�$�,������ H2&���+	�����������!�� ���������)�����!��ก�����,*� 

13. 
�������������ก�����"��ก�
#��ก����"��3���.�/ !"�!.��	�=�a��� 
���ก�� ����)���!��ก�������+����*��#�$�ก���������ก��� ��)���� ������ ���*������.)D	$� ��������)�������"$&���&�N ������

ก����� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��ก���$*��* ก���� �
��) ��� ��
 ��#�$�#�������ก��c��c�!�����ก��� ��)���� ������ ���*���
���.)D	$� ��������)���#�������� ��
 %��� , �������������.)D	$�!��ก�����+
,*������� ��� ��������, � ��ก�F%�%&�����*��ก����
�� �
��)���� %#���ก��FD��&���������#*%)�ก�� 

14. 
�����������ก�"����ก��ก�	������������ก��
;	/��< (Repatriation Risk) 
#��&��+�กก����� %ก���������������
#�/���	��� +2� %��� #	%&)��%&���ก��!��������
#�/��+��ก ���ก����-��
�%&#ก$*

�$กd�ก��FD�%&, ��ก�$ ������ก�����, �	� ��"��ก#��%&)�#�$����������
#�/��
���#�$�ก��#!�� �����
#�/,*� H2&���+	���������������, �,*�
������#�$��� �
)
#����%&ก����* 

15. 
����������"��P�g���ก	 (Tax Considerations) 
���������%&ก����� %	$��$,*������+����"�ก��ก-�0% F �%&+��) ��
�� "2�ก����ก-�0% F �%&+��)�� กE� �) Foreign Account Tax 

Compliance Act (FATCA) ��
#	%)-�0%ก��,��%&,*����+�กก��!�)	$����.)D�%&ก���������� ����+�กก��C��#�$������ ��$0��+�*ก��, �	� ��"

����	�
 !"���
����ก�	���v 



������,*����+
, � %ก��#�%)ก#กV�-�0%��ก F �%&+��)+�ก#�$��%&.2�(���
����ก�ก�������	����%&#ก%&)�ก�����.)D	$��%&����� ��ก+�ก�%� กE� �)-�0%
����
#�/����N �%&ก������������+#��%&)�����#�J������������
 %��ก�
������������� 

16. 
�����������ก;Z�������
�

��1�21�" ������ #	%&)�����N �%&��+#ก$*!2��C*), �	� ��"��*�
#���
����� ,*� 
������#� 
* 
������������.�"�1�"�"��#"� 
�� `�4�# ��1�";	/ก��
������������ก�2���"��#"�.#2��2���� 
** ก�	���������2����������ก�����1�2�42ก�	d�ก���� .�/1�2��!2P���#"
���
�"�
	������3�
��
�"�
	������d�ก  !"������l�
���1�21�"	�
���������
���#m������� �����0�  !"�����
�	�������ก�������0�������m��2� ก�	�������ก�������0����/��ก�

��#3�;	/��
aก�	�������� !"����� .�/ !"��������	�

����������������ก���l0���กก�	�������ก�������01�" 
*** ก�	������	��ก�	���`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#�����������
����������!��	����
���p�
p"�� ��
���.#ก#2����ก
ก�	������	�����`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#����������1; .�"�2��!ก
"��/�
���;	/�
ก�	na��ก�	������	�����
`�	ก		��� ��#P�noa��#��������ก2�� �!ก
"�
�	���
�����"���3l���กgn/
���������.�/������1��q=�/#����� ��#P�noa��
#���������ก�2��ก2��#��������������ก
	�0� 

!��.#+� �  ��)/���/���	�� /�$�$����� .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . #�!�%& ��� "� �����)�����
................................................. (��ก %) !������������������$0�����ก���.)D+�*ก��ก����� ��(�� +��ก�* (g��+. ��(��h) ��� !��.#+��#�J����
�������
#-�*�����,��%� (C��*#���ก#.%)�!��#*%)�#�������) 

 !"������������!�(f���"�=��"���ก�	���������2����������ก�����	����
	�0�.	ก#�0�.#2 500,000 
���l0�1;) 
 !"������3�
�� (Institutional Investor) #��;	/ก�<
n/ก		�ก�	ก��ก�
���ก�	�=�a.�/#������ก�	�=�a�2��"��ก�	
ก�����
������ !"������3�
��.�/ !"�����	�����2 

        !"�����	�����2 (High Net Worth) .
2��;u� 2 ก	n� �����0 
�������� *�H2&������ ก�����	 �	���� %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 

 %	$����.)D	���$ (	$����.)D��ก*��)��%�	$�) ������� 50 �������!2��,� �����%� 	$����.)D*��ก����, ������  ������	�����$ ���.)D
H2&��(�#�J��%&.�ก��/�)��
+����������� 
 %��),*�����k������� 4 �������!2��,� 
 %#�$������C*)��������ก���.)D����	����H���!�)��������������� 10 �������!2��,�(, ������ #�$�'�ก) 

�$�$������%& %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 
 %	���!�����"�������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 100 �������!2��,� 
 %#�$�����������ก���.)D����	����H���!�)���������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 20 �������
!2��,� (, ������ #�$�'�ก) 

!��.#+��!���������������� ��+.��(�� ��� !��.#+��,*����������
,*�/2ก0�����	��(%�(�� !�� ��!��ก����� (C��*�
��(�&�ก�����) 
........................................................................................................................ #�ก	���������N ��
#�ก	����&��*�%&�(���ก��#	��!�)
����)�����!��ก�����*��ก����!�������%& ��+. ��(�� ,*�+�*���!2���)����
#�%)*������ �� ����!��.#+��,*�����������#������
ก��#�I*#�)
!�� ���%&	�������#��&������N H2&���+	����ก�
�����ก��������)��� %��)	����� (#(�� ��� #	%&)��%&	�����!��ก����� #�J����) #�J��)���*%����  

!��.#+��!�)��)����� !��.#+�� %��� ��
	��D�%&+
�������ก������%� ��
	� ��"����.��� �%&+
������ #	%&)���������� �%&�
��,��
!������ ��
!��.#+������������ ก������%&�
��,��������	��c����%� ��+#�J�ก������%& %�
*����� #	%&)�	��ก����
*����� #	%&)��%&!��.#+��	� ��"
�����,*� ��
!��.#+��,*�������(%��+�#.$& #�$ #ก%&)�ก���
*����� #	%&)�!��ก������%&�
��,��������	��c����%����� �����%� ��ก!��.#+��,*������� 
#	%)��)+�กก���������ก�����*��ก���� !��.#+���ก���%&+
, �#�%)ก�������#	%)��)����#�$��*N +�ก ��+.��(�� ����)����* +2�,*�����) ��
(�&�,��#�J����ก1�� 
 

 
             ...................................................................................... �������� 
                        (      ) 
                                                                                              (.��� ��
��������$0�� (��ก %)) 
                           ����%&..................................................................... 

����	�
 !"���
����ก�	���v 



 
�������	�
�	�

�����������กก�	�������ก�����  


���������������
�����ก����� 

1. 
�����������กก�	������������� !"��ก#	���	 (Business Risk) .�/
������������ !"��ก#	���	���01�2����	34��	/
��ก�
�0�.�// �	��
������#"�1�" (Credit Risk) 
�����ก���	�� ��
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� �%& %

�������������	�� �ก����#�($�ก����� #	%&)��%&#ก$*+�ก��� , �������#ก%&)�ก��	-�.���ก$+ ก��#�$�����#/�01ก$+ �����+�����������ก���
	����
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� , �	� ��"(���

*�ก#�%�)��
#�$����,*��� ก����* ��������� #	%&)�+�กก���$*��*!�����	��*��ก���������$*��*(���
���#�$�!�������ก���	�� ��
/�������
������ �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� % �ก!2�� 

2. 
�������������ก����กก�	�������#2��;	/��< ;	/��<ก�����=�>�� (Developing Countries) .�/#���;	/��<�ก�����2 
(Emerging Markets) 
ก�������!��ก����������	���%&��กC*)-��#�ก(� ��1����������Dก��%&+�*����!2���� กE� �)����
#�/��
	ก��#�$��%&��ก����ก��

)��  %��� #	%&)�!��ก��������%&#ก%&)�!���ก��ก�����������
��ก0F
 C*)��&�,���� #	%&)���ก�������*��ก����+
 %�
*����� #	%&)�	��!2��
# �&� %ก������������ก���.)D!����
#�/ก�����.�G����
���*��
#�/#ก$*�� � ��� #	%&)��%&ก����"2���++
	����ก�
������������
���ก���.)D�%&ก���������� #(�� ��� #	%&)��%&#ก$*+�กC�ก�	�%&���*����
#�/#��������+
#ก$*��� �������)����$*�ก�$ ��� #	%&)�+�กก��#!��
 � %���������ก�����ก�H�!��-����1���-��#�ก(� ��� +��ก�*��!�� ���%&#�I*#�)����������� ��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��กE� �)-�0%
��ก� ��� +��ก�*��กE�
#�%)��%&#ก%&)�!���ก�����*#�$����*��� �
*��ก��.�G�����
��#/�01ก$+��
ก��# ������
*������(��$��

�
*��-� $-�� �� "2���� +��ก�*!����� ��� ����+�กกE� �)�%& %���ก����� 

3. 
�������������ก����กก�	�������#	���	���0���1�"	�
ก�	��������

����2��4���3����	/��
#����	��1�21�"	�
ก�	��������


����2��4���3���������
�������	3�����1�" (Low-Rated or Non-Investment Grade Securities Risk) 

��ก�F%�%&ก���������������	����%��%&����������������	�����#�J����	���%&,*����ก��+�*���*���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� H2&�
�� "2����	����%��%&, �,*����ก��+�*���*����� ���#(�&�"���������	���%&�$*��*(���
��%� ���	��*��ก����+2� %��� #	%&)�!��ก���$*��*(���
��%� 
(credit risk)	�� ���	����%�#�����%���++
 %��� ������!���������	��	��ก���# �&�#��%)�#�%)�ก�����	����%���F-�.*%�%&��������
���������&��ก��� ��
���	����%�#�����%� %���C�� �%&+
 %�����ก���$*��*(���
��%�	��!2����-��
#/�01ก$+�ก�&�����������C�� �����
*�ก#�%�)!�!2�� 

4. 
�����������กก�	����P�=
�2�����#	���	 (Liquidity Risk):  
#ก$*+�กก���%&ก�����, �	� ��"+������)���	������N ,*��������%&#� �
	 ��
-�)���
)
#������	 ��� #��&��+�กก�������+

����������	����%��%& %���*����� ���#(�&�"���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� (Non-Investment Grade) �������	����%��%&, �,*����ก��+�*
���*����� ���#(�&�"�� (Unrated) ������ %��� #	%&)�*���	-�.�����!�����	���%&ก���������� �กก���ก��������	���	����%��%& %���*��
��� ���#(�&�"���)�������*���%&	� ��"�����,*� 

5. 
����������"����#	�.�ก�;���������#	�.�/
2����� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk) 
#ก$*+�กก���%&ก��������#�$�,����������
#�/���� N H2&�+
 %��� #ก%&)�!���ก��	ก��#�$�������� N *������ ��ก�F%�%&�������ก#��%&)� %

��� ������ กV+
	����ก�
����� ���������)�����!��ก�����,*� ��ก+�ก�%� � ����ก�����+
,*��W��ก����� #	%&)�+�ก�������ก#��%&)�,��
���� �����++
�W��ก����� #	%&)�,*�, �� * ��
��+ %ก�F%�%&, �	� ��"��ก#��%&)�#�$� (Inconvertibility) ��
/�������#�$�ก�����
#�/,*� 

6. 
�����������กก�	�;�����.;�������#	���ก�
�0� (Interest Rate Risk) 
C*)��&�,� ����!�����	����%�+
#��%&)�����,����$/������!�� ก��ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)��
�� �ก�$ ���	����%��%& %

��)���#����)$&�)�����#���,� ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)กV+
)$&� %��ก�
������������	�� �ก!2��#������� 

7. 
�������������ก�����"��ก�
#	���	���0�����;Z���
�� !"��ก#	���	1�2�2��4��	/��ก�
�0� (Defaulted Debt Securities Risk) 
ก�������+.$+��F�����������	����%��%&���Z++���������ก���	��, �+��)(���
*�ก#�%�) (Defaulted Debt Securities) ��ก�F%�%&

���+�*ก��ก����� %��� #�V���� �����ก���	����%����+
	� ��"ก��� �+��)(���
*�ก#�%�),*�����.$+��F�#�V�������+
 %.�G��ก��������%&#�J�
��*%�����������ก�� ���	����ก0F
*��ก������+, � %	-�.����� ��� #	%&)��%&+
#ก$*��!�*���+�กก���$*��*(���
��%���++
 %�
*��	��!2��

����	�

	�g�����ก�	 



	���������	����%��%& %��F-�.*��)ก��� #��&��+�ก���	����ก0F
*��ก����C*)��&�,�+
, �,*� %ก��������
ก�� (unsecured) ��
 �ก+
,*����ก��
(���
��%�-�)����+�ก#+����%���&�!�������ก���	�� ��ก+�ก�%� ก�������++
 %����(�+��)	���#.$&  ��กก����������(���� .)�)� ��ก�����
,*����(���
#�$��������*�ก#�%�)+�ก���	���%&�$*��*(���
��%�*��ก���� 

8. 
�������������ก����ก�
#	���	���=��`a (Derivative Risk) 
#.�&�#.$& ��
	$��$-�.ก����$���ก������� ก�������+.$+��F��(����	�����.���DC*)�)��-�)���ก����C)��)��
!��+��ก�*��ก��

�����!��ก����������%�ก���(����	�����.���D��
ก��������ก�� #.�&��W��ก����� #	%&)� (hedging) ��++
��������"���
	��D������++
, �
��������"���
	��D�%&���,��กV,*� �%ก����)�� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���*��) ��ก��*��#�$������
 �����!�����	�����.���D+
!2��ก����ก��
*��#�$������
 �����!��	$����.)D���������������$� ���	�����.���D+
 %�������%&#ก%&)�!�����+ %��� ��������
��++
#ก%&)�!���ก��ก�������
#.%)�#�Vก���)# �&�#��%)�#�%)�ก����� #	%&)� ��� 	��#�V+���(����	�����.���D��++
!2���)��ก����� 	� ��"!�����+�*ก��ก�������ก����*ก��
��� #���&��,��!�����*��� #	%&)��%&#ก%&)�!����� "2�ก��, �	� ��"	�� �� ก���%&���#ก%&)�!�����&�N , �	� ��"�^$���$�� !���ก������, �
	� ��"�I*	"��
,*�#��&��+�ก���*, � %	-�.����� ��ก��H���!�)���	�����.���D���(�$* %��� ����,�����ก��#��%&)�����!�������
*�ก#�%�)#�J�.$#/0 ��� #	%&)��%&ก�����+
#ก$*��!�*���+�ก swap transaction ��� net basis +
!2���)��ก�����	����'̀�)�* %!����ก.���%&
+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก���%ก'`�)��2&���ก�F%�%&���	������ก.���%&+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก��ก����� 
��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����#���ก��ก��!�*�������+������%&ก����� %	$��$,*���� ��กก�����#�J�'`�)��ก.���%&+
����+��)(���
	������� 
(net amount) ��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����+��ก�*#���ก��	������� (net amount) ���	�����.���D��� OTC derivative instruments +

 %�
*����� #	%&)�	��ก��� #��&��+�ก %	-�.�������
ก��ก��ก��*��� (regulated) �&��ก��� 

9. 
�����������ก
��� �� �����	�
�#	���	��#��� (Market Risk) 
��� #	%&)�+�ก��� ������!���������	�������*#ก$*+�กก���%&����������������!�����	���������!2���� #��&��+�ก��� ���

���!���Z++�)���� N �%&#ก%&)�!��� H2&���+������ก�����,*������ก�
���)������)���+�ก�
*����� �����������*ก��#�$� 

10. 
�������������ก�����"��ก�
����d�ก 
��ก�F%�%&ก��������#�$�,������C*)'�ก#�$�ก��	"����ก��#�$� ��+ %��� #	%&)����ก��!�*���+�ก#�$�'�ก��
��+,*�������������%&

�*�����#��&�� �+�กก��(���
���#�$�'�กก���ก����* ������ก, � %ก��(���
#�$�*��ก���� ���"������)�������+, �,*����#�$�������+�ก#�$������
��	����%�,*� 

11. 
����������"�� �#�
.���;	��
����
 (Comparative Returns) 
��������+�กก���������ก������%&��������,*������+�&��ก�����������+�กก�������C*)��������.)D	$��%&ก����������C*)��������

����
��) 

12. 
�������������ก����กก�	�;�����.;�����ก�	����� �f�
��ก�	����ก�	
��� �	���P��/�<	ghก�����;	/��<���ก�����
����� (Country Risk) 

#ก$*+�กก��#��%&)�����-�)����
#�/�%&ก��������#�$�,������ H2&���+	�����������!�� ���������)�����!��ก�����,*� 

13. 
�������������ก�����"��ก�
#��ก����"��3���.�/ !"�!.��	�=�a��� 
���ก�� ����)���!��ก�������+����*��#�$�ก���������ก��� ��)���� ������ ���*������.)D	$� ��������)�������"$&���&�N ������

ก����� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��ก���$*��* ก���� �
��) ��� ��
 ��#�$�#�������ก��c��c�!�����ก��� ��)���� ������ ���*���
���.)D	$� ��������)���#�������� ��
 %��� , �������������.)D	$�!��ก�����+
,*������� ��� ��������, � ��ก�F%�%&�����*��ก����
�� �
��)���� %#���ก��FD��&���������#*%)�ก�� 

14. 
�����������ก�"����ก��ก�	������������ก��
;	/��< (Repatriation Risk) 
#��&��+�กก����� %ก���������������
#�/���	��� +2� %��� #	%&)��%&���ก��!��������
#�/��+��ก ���ก����-��
�%&#ก$*

�$กd�ก��FD�%&, ��ก�$ ������ก�����, �	� ��"��ก#��%&)�#�$����������
#�/��
���#�$�ก��#!�� �����
#�/,*� H2&���+	���������������, �,*�
������#�$��� �
)
#����%&ก����* 

15. 
����������"��P�g���ก	 (Tax Considerations) 
���������%&ก����� %	$��$,*������+����"�ก��ก-�0% F �%&+��) ��
�� "2�ก����ก-�0% F �%&+��)�� กE� �) Foreign Account Tax 

Compliance Act (FATCA) ��
#	%)-�0%ก��,��%&,*����+�กก��!�)	$����.)D�%&ก���������� ����+�กก��C��#�$������ ��$0��+�*ก��, �	� ��"

����	�

	�g�����ก�	 



������,*����+
, � %ก��#�%)ก#กV�-�0%��ก F �%&+��)+�ก#�$��%&.2�(���
����ก�ก�������	����%&#ก%&)�ก�����.)D	$��%&����� ��ก+�ก�%� กE� �)-�0%
����
#�/����N �%&ก������������+#��%&)�����#�J������������
 %��ก�
������������� 

16. 
�����������ก;Z�������
�

��1�21�" ������ #	%&)�����N �%&��+#ก$*!2��C*), �	� ��"��*�
#���
����� ,*� 
������#� 
* 
������������.�"�1�"�"��#"� 
�� `�4�# ��1�";	/ก��
������������ก�2���"��#"�.#2��2���� 
** ก�	���������2����������ก�����1�2�42ก�	d�ก���� .�/1�2��!2P���#"
���
�"�
	������3�
��
�"�
	������d�ก  !"������l�
���1�21�"	�
���������
���#m������� �����0�  !"�����
�	�������ก�������0�������m��2� ก�	�������ก�������0����/��ก�

��#3�;	/��
aก�	�������� !"����� .�/ !"��������	�

����������������ก���l0���กก�	�������ก�������01�" 
*** ก�	������	��ก�	���`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#�����������
����������!��	����
���p�
p"�� ��
���.#ก#2����ก
ก�	������	�����`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#����������1; .�"�2��!ก
"��/�
���;	/�
ก�	na��ก�	������	�����
`�	ก		��� ��#P�noa��#��������ก2�� �!ก
"�
�	���
�����"���3l���กgn/
���������.�/������1��q=�/#����� ��#P�noa��
#���������ก�2��ก2��#��������������ก
	�0� 

!��.#+� �  ��)/���/���	�� /�$�$����� .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . #�!�%& ��� "� �����)�����
................................................. (��ก %) !������������������$0�����ก���.)D+�*ก��ก����� ��(�� +��ก�* (g��+. ��(��h) ��� !��.#+��#�J����
�������
#-�*�����,��%� (C��*#���ก#.%)�!��#*%)�#�������) 

 !"������������!�(f���"�=��"���ก�	���������2����������ก�����	����
	�0�.	ก#�0�.#2 500,000 
���l0�1;) 
 !"������3�
�� (Institutional Investor) #��;	/ก�<
n/ก		�ก�	ก��ก�
���ก�	�=�a.�/#������ก�	�=�a�2��"��ก�	
ก�����
������ !"������3�
��.�/ !"�����	�����2 

        !"�����	�����2 (High Net Worth) .
2��;u� 2 ก	n� �����0 
�������� *�H2&������ ก�����	 �	���� %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 

 %	$����.)D	���$ (	$����.)D��ก*��)��%�	$�) ������� 50 �������!2��,� �����%� 	$����.)D*��ก����, ������  ������	�����$ ���.)D
H2&��(�#�J��%&.�ก��/�)��
+����������� 
 %��),*�����k������� 4 �������!2��,� 
 %#�$������C*)��������ก���.)D����	����H���!�)��������������� 10 �������!2��,�(, ������ #�$�'�ก) 

�$�$������%& %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 
 %	���!�����"�������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 100 �������!2��,� 
 %#�$�����������ก���.)D����	����H���!�)���������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 20 �������
!2��,� (, ������ #�$�'�ก) 

!��.#+��!���������������� ��+.��(�� ��� !��.#+��,*����������
,*�/2ก0�����	��(%�(�� !�� ��!��ก����� (C��*�
��(�&�ก�����) 
........................................................................................................................ #�ก	���������N ��
#�ก	����&��*�%&�(���ก��#	��!�)
����)�����!��ก�����*��ก����!�������%& ��+. ��(�� ,*�+�*���!2���)����
#�%)*������ �� ����!��.#+��,*�����������#������
ก��#�I*#�)
!�� ���%&	�������#��&������N H2&���+	����ก�
�����ก��������)��� %��)	����� (#(�� ��� #	%&)��%&	�����!��ก����� #�J����) #�J��)���*%����  

!��.#+��!�)��)����� !��.#+�� %��� ��
	��D�%&+
�������ก������%� ��
	� ��"����.��� �%&+
������ #	%&)���������� �%&�
��,��
!������ ��
!��.#+������������ ก������%&�
��,��������	��c����%� ��+#�J�ก������%& %�
*����� #	%&)�	��ก����
*����� #	%&)��%&!��.#+��	� ��"
�����,*� ��
!��.#+��,*�������(%��+�#.$& #�$ #ก%&)�ก���
*����� #	%&)�!��ก������%&�
��,��������	��c����%����� �����%� ��ก!��.#+��,*������� 
#	%)��)+�กก���������ก�����*��ก���� !��.#+���ก���%&+
, �#�%)ก�������#	%)��)����#�$��*N +�ก ��+.��(�� ����)����* +2�,*�����) ��
(�&�,��#�J����ก1�� 
 

 
             ...................................................................................... �������� 
                        (      ) 
                                                                                              (.��� ��
��������$0�� (��ก %)) 
                           ����%&..................................................................... 

����	�
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