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ขอมูล ณ วันที่ 22 กุมภาพันธ 2562 

หนังสือชีช้วนสวนสรุปขอมลูสําคัญ 
กองทุนเปดธนชาตตราสารหน้ีตางประเทศ 6M23 

Thanachart Fixed Income FIF 6M23 
 T-FixFIF6M23 

กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมท่ีเนนลงทุนแบบมีความเส่ียงตางประเทศ 

 

ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนนี้ในชวงเวลา 6 เดือนได 
ดังนั้น หากมีปจจัยลบที่สงผลกระทบตอการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

การลงทุนในกองทนุรวมไมใชการฝากเงนิ 
 

คุณกําลังจะลงทุนอะไร? 

กองทุนรวมน้ีเหมาะกับใคร? 

คุณตองระวังอะไรเปนพิเศษ? 

ผลการดําเนินงาน 

คาธรรมเนียม 

ขอมูลอ่ืนๆ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
การเขารวมการตอตานทุจริต (ไดรับการรับรอง CAC) 
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คุณกําลังจะลงทุนอะไร? 

1. นโยบายการลงทุน: 
ลงทุนในหรือมีไวซึ่งตราสารแหงหนี้ภาคเอกชนและหรือภาครัฐ และหรือหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศท่ีเสนอขายใน
ประเทศไทย (FX bond) และหรือเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดหรือเห็นชอบใหกองทุนลงทุนได โดยจะลงทุนรวมกันทุกขณะไมนอยกวารอยละ 80 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  

2. กลยุทธในการบริหารจัดการลงทุน: 
กองทุนนี้จะลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอายุใกลเคียงกับโครงการ โดยจะมีการลงทุนเพียงคร้ังเดียวและจะถือสินทรัพยที่ลงทุน
ไวจนครบอายุโครงการของกองทุนรวมนั้น (buy-and-hold fund) 

กองทุนรวมน้ีเหมาะกับใคร? 

 ผูลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนท่ีสูงกวาเงินฝาก และยอมรับผลตอบแทนที่อาจตํ่ากวาหุนได  

กองทุนรวมนี้ไมเหมาะกับใคร 
 ผูลงทุนที่เนนการไดรับผลตอบแทนในจํานวนเงินที่แนนอน หรือรักษาเงินตนใหอยูครบ 
 ผูลงทุนที่ตองการไถถอนหนวยลงทุนเพื่อรับเงินกอนชวงเวลา 6 เดือน 

ทําอยางไรหากยังไมเขาใจนโยบาย และความเสี่ยงของกองทุนน้ี 

 อานหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผูสนบัสนุนการขายและบริษทัจัดการ 

อยาลงทุนหากไมเขาใจลักษณะและความเส่ียงของกองทุนรวมนี้ดีพอ 
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แผนภาพแสดงตําแหนงความเส่ียงของกองทุนรวม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คุณตองระวังอะไรเปนพิเศษ? 

คําเตือนที่สําคัญ 
 กองทุนรวมนี้ไมไดถูกจํากัดโดยกฎเกณฑใหตองลงทุนเฉพาะในตราสารหนี้ที่มีความเส่ียงตํ่าเชนเดียวกับกองทุนรวมตลาด

เงิน ดังนั้น จึงมีความเส่ียงสูงกวากองทุนรวมตลาดเงิน 
 กองทุนจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเส่ียง (Hedging) และ/หรือจัดใหมีการปองกัน

ความเส่ียงที่เก่ียวของกับอัตราแลกเปล่ียน และหรืออัตราดอกเบ้ียเต็มจํานวนสําหรับมูลคาตราสารหนี้ตางประเทศท 

โอกาสขาดทนุเงินตน 

คําเตือนที่สําคัญ 
 กองทุนรวมนี้ไมไดถูกจํากัดโดยกฎเกณฑใหตองลงทุนเฉพาะในตราสารหนี้ที่มีความเส่ียงตํ่าเชนเดียวกับกองทุนรวมตลาด

เงิน ดังนั้น จึงมีความเส่ียงสูงกวากองทุนรวมตลาดเงิน 
 กองทุนรวมนี้อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีสภาพคลองตํ่า จึงอาจไมสามารถซ้ือขายตราสารหนี้ไดในเวลาท่ีตองการ

หรือในราคาที่เหมาะสม 
 กองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศจีน ผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวม

ของตนเองดวย 
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ปจจัยความเส่ียงที่สําคัญ 

 
อันดับความนาเช่ือถือสวนใหญของกองทนุรวมตาม National credit rating  
ต่ํา                   สูง 

GOV/AAA AA,A BBB ตํ่ากวา BBB Unrated 

อันดับความนาเช่ือถือสวนใหญของกองทนุรวมตาม International credit rating  
ต่ํา                   สูง 

AAA AA,A BBB ตํ่ากวา BBB Unrated 
 

 
อายุเฉล่ียของทรัพยสินที่ลงทุน 
ต่ํา                   สูง 

ตํ่ากวา 3 เดือน 3 เดือนถงึ 1 ป 1 ป ถงึ 3 ป 3 ป ถงึ 5 ป มากกวา 5 ป 

ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (SD) 
ต่ํา                   สูง 

< 5% 5 – 10% 10 -15% 15 - 25% > 25% 

หมายเหตุ: กองทุนนี้จดทะเบียนวนัที่  6 มีนาคม 2562  ซ่ึงทําใหไมมีผลการดําเนินงานสําหรับปกอนหนา 
 

 

การกระจุกตัวในผูออกตราสารรวม 
ต่ํา                   สูง 

≤ 10% 10 – 20% 20 - 50% 50 - 80% > 80% 

 

 

การปองกนัความเส่ียง fx 
ต่ํา                   สูง 

ทั้งหมด/เกือบทั้งหมด บางสวน ดุลยพินิจ ไมปองกัน 

 
*คุณสามารถดูขอมูลเพิ่มเติมไดที่ www.thanachartfund.com 

 

ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนีข้องผูออกตราสาร (credit risk) 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย (market risk) 

ความเสี่ยงจากการกระจกุตัวลงทุนในผูออกตราสาร (high issuer concentration risk) 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (exchange rate risk) 
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*คาธรรมเนียมมีผลกระทบตอผลตอบแทนที่คุณจะไดรับ ดังนั้น คุณควรพิจารณาการเรียกเก็บ
คาธรรมเนียมดังกลาวกอนการลงทนุ* 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
รายการ สูงสุดไมเกิน เก็บจริง 
คาธรรมเนียมการขาย ไมมี ไมมี 
คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมมี ไมมี 
คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนหนวยลงทนุ ไมมี ไมมี 
การโอนหนวย 53.50 บาท ตอ 1,000 หนวย หรือ

ตามอัตราทีน่ายทะเบียนกาํหนด 
ตามที่จายจริง 

หมายเหตุ: คาธรรมเนียมดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแลว 

 

 

*ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนนิงานในอนาคต 

คาธรรมเนียม 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของจํานวนเงินทุนจดทะเบียน  
ณ วันจดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวม) 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวยลงทุน (% ของมูลคาซื้อขาย) 

ประเภทกองทุนรวมเพื่อใชเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ณ จดุขาย คือ - 

ผลการดําเนินงาน 
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นโยบายการจายปนผล 
ผูดูแลผลประโยชน 
วันที่จดทะเบียน 
อายุโครงการ 

ไมมี 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 
วันที่ 6 มีนาคม 2562 
ประมาณ 6 เดือน (ทั้งนี้ จะไมตํ่ากวา 5 เดือน และไมเกิน 7 เดือน) 

ซื้อและขายคืนหนวยลงทุน วันทําการซ้ือ                                : วันที่ 26 กุมภาพันธ – 4 มีนาคม 2562 
ในวันส่ังซื้อวันสุดทาย บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมรับชําระเงินคาซ้ือหนวยลงทุน
ดวยเช็ค หรือดราฟต และไมรับชําระเงินคาซ้ือหนวยลงทุนผานธนาคาร หรือ ชองทาง
ใด ๆ ที่ทําใหบริษัทจัดการไมสามารถสรุปยอดคาซ้ือหนวยลงทุนและมีหลักฐานจาก
ธนาคารผูรับเงินใหสามารถตรวจสอบไดวาเปนรายการซ้ือที่ไดรับชําระเงินสมบูรณ
ถูกตอง ภายในส้ินวันทําการสุดทายของการเสนอขายคร้ังแรก เวนแตบริษัทจัดการจะ
อนุญาตเปนอยางอื่น 

มูลคาขั้นตํ่าของการซื้อคร้ังแรก     : 1,000 บาท 
มูลคาขั้นตํ่าของการซื้อคร้ังถัดไป   : ไมกําหนด 
วันทําการขายคืน                         : บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ
เม่ือกองทุนครบกําหนดอายุกองทุน ในกรณีที่วันดังกลาวเปนวันหยุดจะใชวันทําการ
ถัดไป โดยบริษัทจัดการจะแจงวันทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติใหผูถือ
หนวยลงทุนทราบภายใน 30 วันนับต้ังแตวันส้ินสุดการเสนอขายหนวยลงทุน ในกรณี
ที่วันดังกลาวเปนวันหยุดจะใชวันทําการถัดไป 

มูลคาขั้นตํ่าของการขายคืน          : ไมกําหนด 
ยอดคงเหลือขั้นตํ่า                       : ไมกําหนด 
จํานวนหนวยลงทุนคงเหลือขั้นตํ่า : ไมกําหนด 
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน     : ภายใน 5 วันทําการนับต้ังแตวันถัดจากวันทําการ
รับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ 

เม่ือกองทุนครบกําหนดอายุกองทุนและดําเนินการเลิกกองทุน ในการคืนเงินจากการ
เลิกกองทุนใหผูถือหนวยลงทุนนั้น บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหนวยลงทุน
โดยอัตโนมัติใหกับผูถือหนวยลงทุนทุกราย โดยบริษัทจัดการจะนําเงินทั้งหมดที่ไดจาก
การรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติของผูถือหนวยลงทุนจากกองทุนนี้ไปลงทุนตอ
ยังกองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน (T-MONEY) 

 คุณสามารถตรวจสอบมูลคาทรัพยสินรายวันไดที่ www.thanachartfund.com 
ผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
หรือผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนที่บลจ.ธนชาต แตงต้ัง 

ขอมูลอ่ืนๆ 
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รายชื่อผูจัดการกองทุน รายชื่อ 
นาย วิศิษฐ ชื่นรัตนกุล 
นางสาววิภาสิริ เกษมศุข 
นางรัชนิภา พรรคพานิช 
นางสาวทัชภรณ โอภาสขจรเดช 
นางสาวณัฐยา เตรียมวิทยา 

วันที่เร่ิมบริหารกองทุน 
วันจดทะเบียนกองทุน 
วันจดทะเบียนกองทุน 
วันจดทะเบียนกองทุน 
วันจดทะเบียนกองทุน 
วันจดทะเบียนกองทุน 

ติดตอสอบถาม 
รับหนังสือชี้ชวน 
รองเรียน 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 
ที่อยู  :  ชั้น 5-7 อาคารเอ็ม บี เค ไลฟ เลขที่ 231 ถนนราชดําริ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 
โทรศัพท 0-2126-8399  โทรสาร 0-2217-5281 
Website : www.thanachartfund.com  
Email : mailus@thanachartfund.com 

ธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความ
ขัดแยงทางผลประโยชน 

คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนไดที่ 
www.thanachartfund.com 

  การลงทุนในหนวยลงทุนไมใชการฝากเงิน รวมทั้งไมไดอยูภายใตความคุมครองของสถาบันคุมครองเงินฝาก จึงมีความเส่ียง
จากการลงทุนซึ่งผูลงทุนอาจไมไดรับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

  ไดรับอนุมัติจัดต้ัง และอยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต. 
  การพิจารณารางหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิไดเปนการแสดงวาสํานักงาน ก.ล.ต. ไดรับรอง

ถึงความถูกตองของขอมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหนวยลงทุนที่เสนอขาย
นั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมไดสอบทานขอมูลในหนังสือชี้ชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ ณ วันที่ 22 กุมภาพันธ 2562 แลว
ดวยความระมัดระวังในฐานะผูรับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองวาขอมูลดังกลาวถูกตองไมเปนเท็จ 
และไมทําใหผูอื่นสําคัญผิด 
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ขอมูลเกี่ยวกับเปาหมายการลงทุนของกองทุน 

กองทุนมีเปาหมายท่ีจะลงทุนในหลักทรัพย และ/หรือทรัพยสินท่ีเก่ียวของกับตราสารแหงหน้ี เงินฝาก และ/หรือตราสารทางการเงินตางๆ ของภาครัฐและ/หรือ
เอกชน ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงหน้ีตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ท่ีมีอายุใกลเคียง
กับอายุโครงการจัดการกองทุน โดยมีขอมูลเก่ียวกับเปาหมายการลงทุนของกองทุน ดังน้ี 

ขอมูลเก่ียวกับเปาหมายการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตตราสารหน้ีตางประเทศ 6M23 
เปาหมายอัตราผลตอบแทนโดยประมาณ 1.765% ตอปของเงินลงทุนเร่ิมแรก (ในรูปสกุลเงินบาท) 

ประเภททรัพยสิน 
ที่พิจารณาลงทุน 

FITCH  สัดสวนการ
ลงทุน

โดยประมาณ 

อัตราผลตอบแทน 
ของตราสาร 
โดยประมาณ  

(ตอป) (3) 

ประมาณการ
ผลตอบแทน 
ที่ไดรับจาก 

การลงทุน (ตอป) (3) 

ระยะเวลา 
การลงทุน 

(โดยประมาณ) 

เงินฝากของ Agricultural Bank of China Ltd – จีน (1) A 19.00% 1.98% 0.38% 

6 เดือน 

เงินฝากของ Bank of China Ltd – จีน (1) A 19.00% 1.85% 0.35% 

เงินฝากของ China Construction Bank Asia Corp – ฮองกง (1) A 19.00% 1.85% 0.35% 

เงินฝากของ Union National Bank PJSC  

– สหรัฐอาหรับเอมิเรตส (1) 
A+ 12.00% 1.86% 0.22% 

เงินฝากของ Emirates NBD PJSC  

– สหรัฐอาหรับเอมิเรตส (1) 
A+ 12.00% 1.95% 0.23% 

เงินฝากของ Commercial Bank QSC/The – กาตาร (1) A 19.00% 2.15% 0.41% 

รวม  100.00%  1.94% 

ประมาณการคาใชจายกองทุน (2)    (0.175%) 

ประมาณการผลตอบแทนที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับเมื่อรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ (ตอป) 1.765% 

หมายเหตุ 

(1) แหลงท่ีมาของขอมูล อัตราผลตอบแทนที่เสนอขายโดยผูออกตราสาร ณ วันท่ี 20 กุมภาพันธ 2562 
(2) ประมาณการคาใชจายกองทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลง แตจะไมเกินอัตราสูงสุดท่ีระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน ขอมูล ณ วันท่ี 22 กุมภาพันธ 2562 
(3) อัตราผลตอบแทนรวมการ SWAP จากเงินสกุลตางประเทศเปนเงินสกุลบาท 
(4) ตราสารและ/หรือสัดสวนท่ีลงทุนอาจเปล่ียนแปลงตามภาวะตลาดหรือดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยอาจพิจารณาลงทุนในตราสารอ่ืนแทนและ/หรือ

เพ่ิมเติมจากท่ีระบุไวขางตน โดยมีอันดับความนาเช่ือถือของผูออกหรือตราสารอยูในระดับท่ีสามารถลงทุนได เชน Abu Dhabi Commercial Bank PJSC, 
China Construction Bank Corp, Industrial & Commercial Bank of China Ltd, Industrial & Commercial Bank of China Asia Ltd, Bank of 
Communications Co Ltd, Bank of East Asia Ltd, China Development Bank เปนตน และหรือตราสารท่ีอยูภายใตกรอบการลงทุนของ บลจ.ธนชาต 

(5) บริษัทจัดการจะสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินท่ีลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดเฉพาะเมื่อมีความจําเปนและสมควรเพ่ือรักษาผลประโยชนของ 
ผูลงทุนเปนสําคัญ โดยการเปลี่ยนแปลงน้ันตองไมทําใหความเสี่ยงของทรัพยสินท่ีลงทุนเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ 

(6) ในกรณีท่ีมีความผิดปกติของตลาด หรือในกรณีท่ีการเปลี่ยนแปลงในภาวะตลาดหรือการคาดการณภาวะตลาดทําใหการลงทุนในตางประเทศขาดความ
เหมาะสมในทางปฏิบัติ หรือกรณีอ่ืนใดท่ีเกิดจากสาเหตุท่ีไมสามารถควบคุมได เชน การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อัตรา
ดอกเบี้ย กฎหมายภาษีอากร และการบังคับใชขอกําหนดเก่ียวกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและการเขา-ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือขอกําหนด
อื่นๆ เปนตน ซึ่งอาจเปนสาเหตุใหกองทุนไมสามารถดําเนินการใหเปนไปตามรายละเอียดท่ีโครงการกองทุนกําหนดไวได เชน ทําใหอายุโครงการกองทุนอาจ
จําเปนตองขยายออกไปมากกวาชวงอายุโครงการท่ีระบุไว หรือมีผลกระทบใหมูลคาเงินลงทุนและผลตอบแทนไมเปนไปตามเปาหมายอัตราผลตอบแทน
โดยประมาณ 

(7) หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามท่ีกําหนดไวเน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสาร 
มีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราที่โฆษณาไว และ/หรือ บริษัทจัดการอาจไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดย
อัตโนมัติตามอัตราที่โฆษณาไว 

 
 

 ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน 
 หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามท่ีกําหนดไวเน่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตาม

อัตราที่โฆษณาไว 
 สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมและขอรับหนังสือชี้ชวนไดในวันและเวลาทําการเสนอขาย ไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด  

โทร 0-2126-8399 หรือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) โทร 1770 หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ บลจ.ธนชาต 
แตงต้ัง 
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ความเส่ียงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) หมายถึง การพิจารณาจากอันดับความนาเช่ือถือของ 

ตราสารท่ีลงทุน (credit rating) ซึ่งเปนขอมูลบอกระดับความสามารถในการชําระหน้ี โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานท่ีผาน
มาและฐานะการเงินของผูออกตราสาร credit rating ของหุนกูระยะยาวมีความหมายโดยยอ ดังตอไปนี้ 

ระดับ 
การลงทุน 

TRIS Fitch Moody’s S&P คําธิบาย 

ระดับที่ 
นาลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเส่ียงตํ่าที่สุดที่จะไมสามารถ
ชําระหนี้ไดตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA อันดับเครดิตรองลงมาและถือวามีความเส่ียงตํ่ามากที่จะ
ไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

A A(tha) A A ความเส่ียงตํ่าที่จะไมสามารถชําระหนี้ไดตามกําหนด 
BBB BBB(tha) Baa BBB ความเส่ียงปานกลางท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตาม

กําหนด 
ระดับที่ตํ่ากวา
นาลงทุน 

ตํ่ากวา 
BBB 

ตํ่ากวา 
BBB(tha) 

ตํ่ากวา 
Baa 

ตํ่ากวา 
BBB 

ความเส่ียงสูงที่จะไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

ความเส่ียงจากความผันผวนของมูลคาหนวยลงทุน (Market Risk) เกิดจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยซ่ึงขึ้นกับ
ปจจัยภายนอก เชน สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปจจัยทางการเมืองทั้งในและตางประเทศ เปนตน โดยราคาตราสารหน้ีจะ
เปล่ียนแปลงในทิศทางตรงขามกับการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย เชน หากอัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินมีแนวโนมปรับตัว
สูงขึ้น อัตราดอกเบี้ยของตราสารหนี้ที่ออกใหมก็จะสูงขึ้นดวย ดังนั้น ราคาตราสารหน้ีที่ออกมากอนหนาจะมีการซื้อขายในระดับ
ราคาที่ตํ่าลง โดยกองทุนรวมที่มีอายุเฉล่ียของทรัพยสินที่ลงทุน (portfolio duration) สูงจะมีโอกาสเผชิญกับการเปล่ียนแปลง
ของราคามากกวากองทุนรวมที่ portfolio duration ตํ่ากวา 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (Currency Risk) หมายถึง การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนมี
ผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลารในชวงที่เงินบาทออนแตขายทํากําไรในชวงที่
บาทแข็ง กองทุนรวมจะไดรับเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในชวงที่บาทแข็งและขายทํากําไร
ในชวงท่ีบาทออนก็อาจไดผลตอบแทนมากขึ้นกวาเดิมดวยเชนกัน ดังนั้น การปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนจึงเปน
เคร่ืองมือสําคัญในการบริหารความเส่ียงจากดังกลาว ซึ่งทําไดดังตอไปนี้ 
 ปองกันความเส่ียงทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมด: ผูลงทุนไมมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
 ปองกันความเส่ียงบางสวน: โดยตองระบุสัดสวนการปองกันความเส่ียงไวอยางชัดเจน: ผูลงทุนอาจมีความเส่ียงจาก

อัตราแลกเปล่ียน 
 อาจปองกันความเส่ียงตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวม: ผูลงทุนอาจมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 

เนื่องจากการปองกันความเส่ียงขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวมในการพิจารณาวาจะปองกันความเส่ียง
หรือไม 

 ไมปองกันความเส่ียงเลย: ผูลงทุนมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
 

คําอธิบายเพิม่เติม 


