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กองทุนเปิดเคแทม ธีมเมติก ทริกเกอร์ ฟันด์5
KTAM Thematic Trigger Fund5 (KT-TMT5)

 กองทุนรวมผสม
กองทุนท่ีมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนใน

กองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund)
กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) 

การเข้าร่วมการต่อต้านการทุจริต : 
ได้รบัการรบัรอง CAC 

  

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 7 เดือน ได้  
ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทนุดังกล่าว ผูล้งทนุอาจสูญเสียเงนิลงทนุจํานวนมาก 

แบบ 123-1

การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน 

ข้อมูล ณ วันที่ 25 พฤษภาคม 2564หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ 
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กองทุนมีนโยบายท่ีจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ อาทิ หน่วย CIS และ/หรือ กองทุนรวมอีทีเอฟ และ/หรือ
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ และ/หรือทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ และ/หรือกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน (กองทุนปลายทาง) 
ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม โดยการลงทุนในกองทุน
ปลายทางดังกล่าวมีนโยบายลงทุนท้ังใน ตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ทรัพย์สินทางเลือก และ/หรือหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอ่ืนใดตามท่ีกฎหมาย ก.ล.ต.กําหนด ท้ังนี้ กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุนโดยจับทิศทางกระแสการเปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญของโลก หรือการ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างของเศรษฐกิจและสังคมในระยะยาว หรือแนวคิดการลงทุน (Thematic Investment) โดยบริษัทจัดการจะทําการ
วิเคราะห์แนวโน้มและสถานการณ์การลงทุนเพ่ือกําหนดและเลือก “ธีมการลงทุน (Theme)” ธีมใดธีมหนึ่ง หรือหลายๆธีมการลงทุน ท่ี
น่าสนใจ เพ่ือลงทุนในธุรกิจ  และ/หรือ กลุ่มธุรกิจ และ/หรือกลุ่มอุตสาหกรรม ท่ีคาดว่าจะได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงท่ีจะเกิดข้ึนท้ัง
ในปัจจุบันและในอนาคต ซ่ึงสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน โดยสามารถปรับสัดส่วนการลงทุนได้
ตามภาวะเศรษฐกิจ ตลาดการเงิน ความอ่อนไหวของตลาด และ/หรือการคาดการณ์ เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ โดย
กองทุนจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซ่ึงสามารถปรับเปลี่ยน
สัดส่วนการลงทุนได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน อย่างไรก็ตาม กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลให้มี net exposure ท่ี
เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลคา่ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหรือตามอัตราส่วนท่ี
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด  
 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) 
กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน ซ่ึงอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดส่วนโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 

กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือลดความเสี่ยง (Hedging) หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
(Derivatives) เพ่ือเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตามหลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และ/หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) หรือ
เป็นกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนโดยตรงในตราสาร และ/หรือหลักทรัพย์ต่างประเทศได้ หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund 
of Funds) โดยไม่ทําให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ ให้เป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนซ่ึงข้ึนอยู่
กับสถานการณ์ตลาด โดยเป็นไปเพ่ือประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะดําเนินการแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหน้าอย่างน้อย 30 วัน ก่อนดําเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทกองทุนดังกล่าว โดยประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
 

กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุน :  มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนชีี้วัด (active management) 
 

เง่ือนไขการเลิกกองทุน : บริษัทจัดการจะดําเนินการเลิกกองทุนภายใน 5 วันทําการ เม่ือเป็นไปตามเงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่ง ตามที่บริษัท
จัดการเห็นสมควร ดังต่อไปนี้ 
(1) เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.7222 บาท เป็นเวลา 2 วันทําการติดต่อกันข้ึนไป และทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
โดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดทั้งหมด หรือเม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.7222  บาท และทรัพย์สินของกองทุนเป็น
เงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดทั้งหมด ณ วันทําการใด หรือ    
(2) กรณี ณ วันทําการใดก็ตามที่ทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดบางส่วน หรือท้ังหมด และสามารถรับซ้ือคืนได้ไม่ต่ํากว่า
อัตราท่ีบริษัทจัดการกําหนด   
 
ท้ังนี้ เม่ือเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งตาม (1) หรือ (2) แล้วแต่กรณี บริษัทจัดการจะพิจารณารบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท้ังหมด
ภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้น ท้ังนี้ มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคืนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ต่ํากว่าร้อยละ 107 ของ
มูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท)  
 

อย่างไรก็ตาม ในกรณีท่ีไม่เกิดเหตุการณ์ท่ีมูลค่าหน่วยลงทุนเพ่ิมข้ึนจนเป็นเหตุให้เลิกกองทุนภายใน 7 เดือนนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถทําการขายคืนหน่วยลงทุนได้ทุกวันทําการซ้ือขายท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด และหาก ณ วันใดก็ตามท่ีกองทุนเข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุนตามเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด บริษัทขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการ
เลิกกองทุนตามเหตุการณ์ดังกล่าว 

คุณกําลังจะลงทุนอะไร? 
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หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ท่ีกองทุนมีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (ข้อมูล ณ 
วันท่ี 25 พฤษภาคม 2564) 
 

1. กองทุน Financial Select Sector SPDR® Fund (XLF) 

นโยบายของกองทุนหลัก เน้นลงทุนในตราสารทุน ในธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับการเงินตามดัชนี Financial Select Sector Index          
(“ ดัชนี”) ซ่ึงเป็นดัชนีท่ีมีส่วนประกอบเป็นหลักทรัพย์ซ่ึงถูกจัดกลุ่มให้อยู่ในหมวดอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (Financial) ท่ีอยู่ในดัชนี 
S&P500 โดยดัชนี Financial Select Sector ประกอบด้วยบริษัทในด้าน diversified financial services, ประกันภัย, ธนาคาร, 
capital markets, mortgage real estate investment trusts (“REITs”), consumer finance, and thrifts and mortgage 
finance industries  

ISIN US81369Y6059 

คุณสามารถศึกษาข้อมูลของกองทุนรวมต่างประเทศได้จาก https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/funds/the-
financial-select-sector-spdr-fund-xlf 
 

2. กองทุน SPDR® Dow Jones® Industrial AverageSM ETF Trust (DIA) 
นโยบายของกองทนุหลัก เน้นลงทุนในตราสารทุน เพ่ือสร้างผลตอบแทนของกองทุน (ก่อนหักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมด) ให้ใกล้เคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนี  Dow Jones Industrial AverageSM (DJIA) ซึ่งเป็นดัชนีที่สะท้อนผลการดําเนินงานของหุ้น “blue-chip” ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา จํานวน 30 บริษัท 

ISIN US78467X1090 

คุณสามารถศึกษาข้อมูลของกองทุนรวมต่างประเทศได้จาก https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/funds/spdr-
dow-jones-industrial-average-etf-trust-dia 
 

3. กองทุน ChinaAMC CSI 300 Index ETF  

นโยบายของกองทุนหลัก วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนคือเพ่ือให้ผลการลงทุนท่ีก่อนค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายสอดคล้องอย่าง
ใกล้ชิดกับผลการดําเนินงานของดัชนี CSI 300 

ISIN HK0000123577 

คุณสามารถศึกษาข้อมูลของกองทุนรวมต่างประเทศได้จาก https://www.chinaamc.com.hk/en/products/etf/csi300/fund-
details.html 
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 ผู้ลงทุนที่เข้าใจว่ามูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน และไม่สามารถขายหน่วยลงทุนคืนได้
ในช่วงเวลา 7 เดือน 

 ผู้ลงทุนที่สามารถรับความผันผวนของราคาหุ้นที่กองทุนรวมไปลงทุนซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงขึน้ หรือลดลงจนตํ่ากว่ามูลค่าที่ลงทุน
และทําให้ขาดทนุได้ 

 ผู้ลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนในการลงทุนระยะส้ันจากการจับจังหวะตลาด (market timing) 

กองทุนรวมน้ีไมเ่หมาะกบัใคร 

 ผู้ลงทุนที่ต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนเพื่อรับเงินในช่วงเวลา 7 เดือน 
 ผู้ลงทุนที่เน้นการได้รับผลตอบแทนในจํานวนเงินที่แน่นอนหรือรักษาเงินต้นให้อยู่ครบ 

ทําอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเสี่ยงของกองทุนน้ี 

 อ่านหนังสือชี้ชวนฉบบัเต็ม หรือสอบถามผู้สนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ  
 อย่าลงทุนหากไม่เข้าใจลักษณะและความเสี่ยงของกองทุนรวมนี้ดีพอ 

กองทุนรวมน้ีเหมาะกบัใคร? 
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คําเตือนท่ีสําคัญ 

 การกําหนดเป้าหมายมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ตํ่ากว่า 10.7222 บาทต่อหน่วย เป็นเพียงเงื่อนไขในการเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติเม่ือเป็นไปตามเป้าหมายนั้น ไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ออกจากกกองทุนนี้ในช่วงระยะเวลา 7 เดือนแรกนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
 ในกรณีที่กองทุน เข้าเงื่อนไขการเลิกโครงการ บริษัทจัดการจะทําการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตาม
วิธีการท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน ภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุดังกล่าว  
 เนื่องจากกองทุนนี้มีการกําหนดเงื่อนไขการเลิกกองทุน ผู้ลงทุนควรตระหนักว่า การกําหนดอัตราผลตอบแทนในเงื่อนไขการเลิกกอง
ทุนก่อนกําหนดมิได้เป็นการรับประกันหรือทําให้คาดหวังว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามอัตราน้ัน 
 กองทุนเปิดเคแทม ธีมเมติก ทริกเกอร์ ฟันด์5 อาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเป็น
อัตราแลกเปลี่ยนเงินโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกันความเสี่ยง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามความเหมาะสมกับ
สภาวการณ์ในแต่ละขณะ จึงอาจยังมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินเหลืออยู่ ซ่ึงอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลการขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ อีกท้ัง การใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอาจมีต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกัน
ความเสี่ยง โดยทําให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึน 
 กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมิได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือการลดความเสี่ยง แต่เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารการ
ลงทุน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เนื่องจากการ Leverage ของตราสารอนุพันธ์ ท่ีมี
การใช้เงินลงทุนในจํานวนท่ีน้อยกว่าแต่มีกําไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการ
ผลตอบแทนสูงและรับความเสี่ยงได้สูง ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควรลงทุนเม่ือมีความเข้าใจความเสี่ยงของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และควรพิจารณา
ความเหมาะสมของการลงทุน โดยคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง 
 เนื่องจากกองทุนมีนโยบายท่ีจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน ผลตอบแทน
จากการลงทุนตามความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (future price) อาจไม่เท่ากับความเคล่ือนไหวของราคาปจัจุบัน 
(spot price) ของสินค้า/ตัวแปร  
 เนื่องจากกองทุนเปิดเคแทม ธีมเมติก ทริกเกอร์ ฟันด์5 มีนโยบายการลงทุนในต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเสี่ยงทางด้าน
เศรษฐกิจ การเมือง และสังคมของประเทศและ/หรือกองทุนรวมต่างประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน 
 กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตัวในสหรัฐอเมริกา และฮ่องกง ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวม
ของตนเองด้วย  
 กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) 
กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน ซ่ึงอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดส่วนโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซ่ึงอาจจะก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์อันอาจเกิดจากนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ภายใต้การจัดการเดียวกัน โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกันธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เพ่ือให้
เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของท้ังกองทุนรวมต้นทางและกองทุนรวมปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถสอบถามข้อมูล
เพ่ิมเติมได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือ www.ktam.co.th 

คุณต้องระวงัอะไรเป็นพเิศษ? 
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ปัจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แผนภาพแสดงตําแหน่งความเสี่ยงของกองทุนรวม 

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ 
 
ความผันผวนของ 
ผลการดําเนินงาน (SD) 

        ต่ํา                                            สูง 
< 5% 5-10% 10-15% 15-25% > 25% 

หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน  
 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 
High Issuer  
Concentration Risk 
 

           ต่ํา                   สูง 
≤ 10% 10-20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน  
 

 
High Sector   
Concentration Risk 

 

           ต่ํา                           สูง 
≤ 20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

หมายเหตุ: กองทุนปลายทางมีการกระจุกตัวในหมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ (ข้อมูล ณ วันท่ี 25 พฤษภาคม 2564) 

 

High Country 
Concentration Risk 

 

           ต่ํา                สูง 
≤ 20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

หมายเหตุ: กองทุนนี้มีการกระจุกตัวในสหรัฐอเมริกาและฮ่องกง (ข้อมูล ณ วันท่ี 25 พฤษภาคม 2564) 
 

ความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 
การป้องกันความเสี่ยง fx      ต่ํา                           สูง 

ท้ังหมด / เกือบท้ังหมด บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 
 

*คุณสามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ www.ktam.co.th
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หมายเหตุ เป็นข้อมูล ณ วันท่ี 25 พฤษภาคม 2564 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สัดส่วนของประเภททรพัย์สินที่ลงทุน
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รายละเอียดสัดส่วนการลงทุนของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ท่ีมีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
 
สัดส่วนการลงทุนและผลการดําเนินงานของกองทุน Financial Select Sector SPDR® Fund (XLF) 

 

 

 

 

Source: https://www.ssga.com/library-content/products/factsheets/etfs/us/factsheet-us-en-xlf.pdf 
ข้อมูล factsheet ณ วันท่ี  31/03/2021 
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สัดส่วนการลงทุนและผลการดําเนินงานของกองทุน SPDR® Dow Jones® Industrial AverageSM ETF Trust (DIA) 
 

 
 

 

 

 

 

 

Source: https://www.ssga.com/library-content/products/factsheets/etfs/us/factsheet-us-en-dia.pdf 
ข้อมูล factsheet ณ วันท่ี  31/03/2021 
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สัดส่วนการลงทุนและผลการดําเนินงานของกองทุน ChinaAMC CSI 300 Index ETF 

 

 

 

 

 

 

 

Source: https://www.chinaamc.com.hk/en/products/etf/csi300/documents.html 
ข้อมูล factsheet ณ วันท่ี  31/03/2021 
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หมายเหตุ: * เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน (ถ้ามี) 
(1) ในระยะเวลา 7 เดือนแรกนับจากวันที่จดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ ไม่
เกินร้อยละ 2.14 ต่อปีของมูลค่าหน่วยลงทุนที่เสนอขายได้แล้วทั้งหมด ณ วันจดทะเบียน (ปัจจุบันเรียกเก็บร้อยละ 1.1342 ต่อปีของ
มูลค่าหน่วยลงทุนที่เสนอขายได้แล้วทั้งหมด ณ วันจดทะเบียน) โดยทางบัญชีจะรับรู้ท้ังจํานวน และเรียกเก็บจากกองทุนภายใน
ระยะเวลาไม่เกิน 90 วัน นับจากวันท่ีจดทะเบียนกองทุน และภายหลังระยะเวลา 7 เดือนแรก บริษัทจัดการจะเรียกเก็บเป็นร้อยละต่อ
ปีของมูลค่าทรัพย์สินทั้งหมด หักด้วยมูลค่าหนี้สินทั้งหมด เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และ
ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน หรือค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ ท่ีมีการคํานวณในลักษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียมดังกล่าวข้างต้น ณ วันท่ีคํานวณ 
(2)  หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการจัดการซ้ําซ้อนกับกองทุนปลายทาง เช่น หากกองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการ
ลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจํานวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการจาก (1) เงินลงทุน 900 ล้าน
บาท ในอัตราท่ีกองทุนต้นทางกําหนด และ (2) เงินลงทุน 100 ล้านบาทในอัตราท่ีกองทุนปลายทางกําหนด เป็นต้น 
 
 

รายการ สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง
ค่าธรรมเนียมการขาย(1) (2) 2.00 1.07
ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน(1) (2)  2.00 ยังไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า(1) 2.00 1.07
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก(1)  2.00 ยังไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน ตามที่นายทะเบียนกําหนด ตามที่นายทะเบียนกําหนด
ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ตามที่นายทะเบียนกําหนด ตามที่นายทะเบียนกําหนด

หมายเหตุ : ค่าธรรมเนียมดงักลา่วรวมภาษีมลูค่าเพิม่ ภาษีธรุกจิเฉพาะหรอืภาษีอื่นใดแลว้ 
(1) บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิในการเรยีกเก็บค่าธรรมเนียม การขาย การรับซ้ือคืน การสับเปลีย่น ค่าธรรมเนียม และคา่ใช้จา่ยท่ีเกีย่วข้องกบัการซ้ือ
หรอืขายหลักทรพัย์ ในแต่ละชนดิหน่วยลงทุนให้กบัผูล้งทุนแตล่ะกลุม่ไม่เท่ากนั ท้ังน้ี บริษัทจดัการจะแจง้ใหผู้้ลงทุนทราบรายละเอยีดลว่งหน้าไม่
น้อยกวา่ 7 วัน โดยจะปดิประกาศ ณ สาํนักงานของบริษัทจัดการ และ/หรือผูส้นับสนุนการขายหรอืรบัซ้ือคืน (ถ้าม)ี และ/หรือเวบ็ไซต์ของบรษิัท
จัดการ 
(2) หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษทัจดัการจะไม่เรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการขาย
และ/หรอืค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนซ้ําซ้อนกับกองทุนปลายทาง เช่น หากกองทุนต้นทางมีมลูค่าทรัพย์สินสุทธ ิ1,000 ลา้นบาท และ
จัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจาํนวน 100 ลา้นบาท บริษทัจดัการจะเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการขายและ/หรอืค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนจากเงินลงทุน 1,000 ลา้นบาท ในอตัราท่ีกองทุนต้นทางกาํหนดเท่าน้ัน โดยกองทุนปลายทางจะไมม่ีการเรยีกเกบ็ค่าธรรมเนียมการขาย
และ/หรอืค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนต้นทางเพิม่เติมอกี เป็นต้น 

 
 

*ค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อผลตอบแทนที่คุณจะได้รับ ดังนั้น คุณควรพิจารณาการเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมดังกล่าวก่อนการลงทุน * 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซ้ือขาย)

ค่าธรรมเนียม 
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ตัวชี้วัด ของกองทุนรวมนี้ ได้แก่ ค่าเฉลี่ยระหว่าง  

1. Bloomberg Barclays US Aggregate Total Return Value Unhedged USD : 20%  
หมายเหตุ:ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเม่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันคํานวณผลตอบแทน 
2. FTSE All World Index – TR Net of Tax สัดส่วน 80%  
หมายเหตุ:ปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเม่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันคํานวณผลตอบแทน 
  
 
 
กองทุนน้ีเคยมีผลขาดทุนสูงสดุในช่วงเวลา 5 ปี คือ N/A  
* กรณีกองทุนจัดต้ังไม่ครบ 5 ปี จะแสดงค่าที่เกิดขึ้นนับต้ังแต่วันที่จัดต้ังกองทุนรวม 
 
ความผนัผวนของผลการดําเนนิงาน (standard deviation) คือ N/A  
*กรณีกองทุนจัดต้ังไม่ครบ 5 ปีจะแสดงค่าท่ีเกิดข้ึนนับต้ังแต่จัดต้ังกองทุนรวม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต * 

ประเภทกองทนุรวมเพื่อใชเ้ปรียบเทียบผลการดําเนนิงาน ณ จุดขาย คือ : Miscellaneous  
*คุณสามารถดูข้อมูลที่เป็นปัจจุบันได้ที่ www.aimc.or.th 

ผลการดําเนินงานในอดีต
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮ้แบงกิ้งคอร์ปอเรชั่น จํากัด
วันที่จดทะเบียน 13 พฤษภาคม 2564
อายุโครงการ ไม่กําหนดอายุโครงการ เว้นแตเ่ข้าเงื่อนไขเลิกกองทุน
ซื้อและขายคืนหน่วยลงทุน 
  
 

วันทําการซื้อ ระหว่างวันที่ 5-11 พฤษภาคม 2564 
มูลค่าขั้นตํ่าของการซ้ือครั้งแรก :   10,000 บาท 
มูลค่าขั้นตํ่าของการซ้ือครั้งถัดไป : ไม่กําหนด 
 

วันทําการขายคืน  :  
  รับซื้อคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติ 
บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เมื่อเข้า
เงื่อนไขการเลิกกองทุน โดยเป็นไปตามเงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่ง ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 
ดังต่อไปนี้  
(1) เมื่อมูลค่าหนว่ยลงทุนไมต่ํ่ากว่า 10.7222 บาท เป็นเวลา 2 วันทําการติดต่อกันขึ้นไป 
และทรัพย์สินของกองทุนที่จะรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมตัิจะต้องเป็นเงนิสดหรือ
เทียบเท่าเงินสดทั้งหมด หรอืเมือ่มูลค่าหน่วยลงทุนไม่ตํ่ากว่า 10.7222  บาท และทรัพย์สิน
ของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดทัง้หมด ณ วันทําการใด หรือ    
(2) กรณี ณ วันทําการใดก็ตามที่ทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเทา่เงินสดบางส่วน 
หรือทั้งหมด และสามารถรับซื้อคืนได้ไม่ตํ่ากว่าอัตราที่บรษิัทจดัการกําหนด  
 

ทั้งนี้ เมือ่เกดิเหตุการณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่ตาม (1) หรือ (2) แล้วแต่กรณี บรษิทัจัดการจะ
พิจารณารับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติทัง้หมดภายใน 5 วันทําการนับแต่วันที่เกิด
เหตุการณ์ดงักล่าวข้างต้น ทัง้นี้ มูลค่าหน่วยลงทุนที่คืนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ตํ่ากว่าร้อย
ละ 107 ของมูลค่าที่ตราไว้ (10 บาท) 

 

 รับซื้อคืนหน่วยลงทุนแบบดุลยพินิจของผู้ลงทนุ 
ในกรณีที่ไม่เกิดเหตุการณ์ที่มูลค่าหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้นจนเป็นเหตุให้เลิกกองทุนภายใน 7 เดือน
นับตั้งแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเปิดทําการรับซื้อคืน
หน่วยลงทุน โดยจะเปิดให้มีการรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนอีกครั้ง ในวันทําการแรกนับแต่
วันครบกําหนดระยะเวลา 7 เดือนนับตั้งแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม เป็น
ต้นไป โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถส่งคําสั ่งขายคืนหน่วยลงทุนได้ที ่บริษัทจัดการ หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) ได้ทุกวันทําการซื้อขาย ในระหว่างเวลาเริ่มเปิดทํา
การ – 15.30 น.  
 

มูลค่าขั้นตํ่าของการขายคืน : ไม่กําหนด 
ยอดคงเหลือขั้นตํ่า : ไม่กําหนด

ข้อมูลอื่น ๆ 
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ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน : ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดย
มิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการ
กองทุนต่างประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจ
จัดการกองทุนรวม และผู ้ประกอบธุรกิจที ่เกี ่ยวข้องใน
ต่างประเทศซึ ่งจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา แต่
โดยทั่วไปจะได้รับเงินภายใน T+5 วันทําการหลังจากวันทํา
รายการขายค ืน  โดยม ิ ให ้น ับรวมว ันหย ุดท ําการใน
ต่างประเทศ 

คุณสามารถตรวจสอบมูลค่าทรัพย์สินไดท้ี่ : www.ktam.co.th 
รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 

ชื่อ-นามสกลุ วันที่เร่ิมบริหารกองทุนรวมน้ี
นาย พีรพงศ์ กจิจาการ ตั้งแต่วันจดทะเบียนกองทุน

ผู้สนับสนุนการขาย 
หรือรับซื้อคืน 
 

บริษัทจัดการอาจแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเพิ่มเติมหรือยกเลิก
การแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในภายหลังได้ โดยผู้สนใจลงทุน
สามารถสอบถามรายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้ที่บริษัทจัดการ

ติดต่อสอบถาม  
รับหนังสือชี้ชวน  
ร้องเรียน 
 

บริษทัหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรงุไทย จํากัด (มหาชน) 
ที่อยู่ : เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร์  ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขต
สาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท์ : 0-2686-6100  
website : www.ktam.co.th email : callcenter@ktam.co.th

ธุรกรรมที่อาจกอ่ให้เกิดความขดัแย้ง
ทางผลประโยชน์ 

กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการ
ในสัดส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
ดังนั้น บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานที่ป้องกันธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์อันอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนที่เปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมภายใต้
การจัดการของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนเดียวกัน เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุนของทั้งกองทุนรวมต้นทางและกองทุนรวมปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุน
สามารถดูรายละเอียดของข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ website : www.ktam.co.th

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน รวมทั้งไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบันคุ้มครองเงินฝาก จึงมีความเสี่ยงจาก
การลงทุนซ่ึงผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

 ได้รับอนุมัติจัดตั้ง และอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต 
 การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิได้เป็นการแสดงว่าสํานักงาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึง

ความถูกต้องของข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือ ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่เสนอขายน้ัน 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมได้สอบทานข้อมูลในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ ณ วันที่ 25 พฤษภาคม 2564 แล้วด้วยความ
ระมัดระวังในฐานะผู้รับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง ไม่เป็นเท็จ และไม่ทําให้
ผู้อื่นสําคัญผิด 
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คําอธิบายเพิ่มเติม    
 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของมูลค่าหน่วยลงทุน (Market Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุนจะ
เปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนหรือลดลงจากปัจจัยภายนอก เช่น สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปัจจัยทางการเมืองท้ังในและต่างประเทศ เป็นต้น 
ซ่ึงพิจารณาได้จากค่า standard deviation (SD) ของกองทุนรวม หากกองทุนรวมมีค่า SD สูง แสดงว่ากองทุนรวมมีความผันผวนจาก
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์สูง 
 
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) คือ ความเสี่ยงที่ราคาของตราสารหนี้จะเปลี่ยนแปลงไป
ในทิศทางตรงกันข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย หากตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือยิ่งยาวนานเท่าไหร่ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบี้ยก็จะย่ิงมีผลกระทบต่อราคาตราสารหนี้มากข้ึน 
 
ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) พิจารณาจากอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารที่ลงทุน (credit 
rating) ซึ่งเป็นข้อมูลบอกระดับความสามารถในการชําระหนี้ โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานที่ผ่านมาและฐานะการเงินของผู้ออก
ตราสาร credit rating ของหุ้นกู้ระยะยาวมีความหมายโดยย่อ ดังต่อไปน้ี 
 

ระดับการ
ลงทุน 

TRIS Fitch Moody's S&P คําอธิบาย 

ระดับท่ีน่า
ลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงตํ่าที่สุดที่จะ
ไม่สามารถชําระหนี้ได้ตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือว่า มีความเสี่ยง
ต่ํามากท่ีจะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตามกําหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี่ยงตํ่าที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตาม
กําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไม่สามารถชําระหน้ีได้
ตามกําหนด 

ระดับที่ตํ ่ากว่า
น่าลงทุน 

ต่ํากว่า 
BBB 

ต่ํากว่า 
BBB(tha) 

ต่ํากว่า Baa 
ต่ํากว่า 
BBB 

ความเสี่ยงสูง ที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตาม
กําหนด 

 
ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk) คือ ความเสี ่ยงที่เกิดจากการที่ซื ้อหรือขายตราสารไม่ได้ใน
ระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกําหนดไว้ เนื่องจากโอกาสในการซ้ือหรือขายตราสารมีจํากัด  
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ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของธุรกิจนั้นๆ ให้มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง  
 
ความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนมี
ผลกระทบต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงินดอลลาร์ในช่วงท่ีเงินบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงท่ีบาทแขง็ 
กองทุนรวมจะได้เงินบาทกลับมาน้อยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนใน ช่วงท่ีบาทแข็งและขายทํากําไรในช่วงท่ีบาทอ่อนก็อาจได้
ผลตอบแทนมากข้ึนกว่าเดิมด้วยเช่นกัน ดังนั้น การป้องกัน ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเป็นเคร่ืองมือสาคัญในการบริหารความเสี่ยง
จากดังกล่าว  

 อาจป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวม : ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกัน
ความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมในการพิจารณาว่าจะป้องกันความเสี่ยงหรือไม่ 

 
ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การ
เปลี่ยนแปลงผู้บริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางด้านเศรษฐกิจ หรือสาเหตุอ่ืนๆ จนทําให้ไม่สามารถชําระหนี้ได้ตรงตามระยะเวลาท่ี
กําหนด 

 
ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) เนื่องจากการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะต้องปฏิบัติ
ตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ กฎระเบียบของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนซ่ึงอาจแตกต่างจากที่บังคบัใช้ในประเทศไทย  ซ่ึงโดยหลักการ
ปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือข้ันตอนในการทําธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็น
ความเสี่ยงต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องก่อนการลงทุน  แต่ในภาวะการณ์ลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณ์อันไม่สามารถคาดการณ์ได้ หรือ
นอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปล่ียนแปลงใดๆ ท่ีกระทบต่อการลงทุน อาทิเช่น การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์หรือกฏระเบียบของ
ประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผู้ควบคุมกฎระเบียบของแต่ละประเทศ ซ่ึงกระทบต่อต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาระ
ทางภาษี ทําให้ไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดการณ์ หรืออาจมีการจํากัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจํากัดหรือห้ามแลกเปลี่ยน
เงินตรา ทําให้ไม่สามารถนําเงินลงทุนกลับเข้าประเทศหรือแปลงกลับเป็นสกุลเงินบาทได้ เป็นต้น  ในกรณีดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิง
ลบต่อมูลค่าเงินลงทุน รวมถึงกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุน 
 
ความเสี่ยงจากการทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเสี่ยง คือ สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีอาจมีการขึ้นลงผันผวน (Volatile) 
มากกว่าหลักทรัพย์พ้ืนฐาน ดังนั้น หากกองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวย่อมทําให้สินทรัพย์มีความผันผวนมากกว่าการลงทุนใน
หลักทรัพย์พ้ืนฐาน (Underlying Security) 
นอกจากนั้น ยังมีความเสี่ยงแตกต่างกันตามประเภทของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแต่ละประเภท ดังนี้ 
- ความเสี่ยงของผู้ซ้ือสัญญาออปชัน ได้แก่ ความเส่ียงท่ีผู้ซ้ือไม่สามารถใช้สิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ทําให้ต้องจ่ายค่าธรรมเนียมไปโดยไม่ได้
รับผลตอบแทนใดๆ 
- ความเสี่ยงของผู้ขายสัญญาออปชัน ได้แก่ ความเสี่ยงท่ีผู้ซ้ือใช้สิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ซ่ึงในกรณีท่ีเป็นการขายสิทธิในการซ้ือ (short 
call option) จะทําให้ผู้ขายมีความเสี่ยงท่ีไม่มีข้อจํากัด เนื่องจากมูลค่าสินทรัพย์อ้างอิงสามารถเปลี่ยนแปลงไปได้โดยไม่มีเพดานสูงสุด 
- ความเสี่ยงของสัญญาฟิวเจอร์และสัญญาฟอร์เวิร์ด ได้แก่ ความผันผวนของมูลคา่สินทรัพย์อ้างอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทําให้มูลค่า
ของสัญญาฟิวเจอร์ / สัญญาฟอร์เวิร์ดมีผลขาดทุน 
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- ความเสี่ยงของสัญญาสวอป ได้แก่ ความผันผวนของมูลค่าสินทรัพย์อ้างอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทําให้มูลค่าของสัญญา สวอปมีผล
ขาดทุน 
 
ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk)  เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุน หรือเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์การ
ลงทุน ซ่ึงการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทําให้มีความเสี่ยงท่ีแตกต่างหรือมากกว่าหลักทรัพย์ท่ัวไป เช่น 
- ความสัมพันธ์ท่ีไม่แน่นอนระหว่างผลตอบแทนของตราสารอนุพันธ์กับผลตอบแทนของตราสารหรือดัชนีซ่ึงได้ทําการป้องกันความเสี่ยงไว้ 
- ในการทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้านั้นกองทุนอาจต้องวางเงินประกันเร่ิมต้น (initial margin) และอาจต้องวางเงินประกันเพ่ิมเติมโดยจะ
ทราบก่อนล่วงหน้าเพียงเล็กน้อยหากตลาดเคล่ือนไหวไปในทิศทางตรงกันข้ามกับสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าของกองทุน หากกองทุนไม่
สามารถวางเงินประกันเพ่ิมเติมได้ในเวลาท่ีกําหนด กองทุนจะต้องถูกบังคับให้ปิดสถานะของสัญญาดังกล่าว ทําให้เกิดการขาดทุนได้ เป็น
ต้น 
 
ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงที่อาจ
เกิดข้ึนจากคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินด้อยลงจนไม่อาจดําเนินการให้เป็นไปตามสัญญา
ได้ 

 
ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  
(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนในผู้ออก
ตราสารรายใด ๆ มากกว่า 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือความ
ม่ันคงของผู้ออกตราสารรายดังกล่าว กองทุนอาจมีผลการดําเนินงานท่ีผันผวนมากกว่ากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายผู้ออกตราสาร 
 
(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนใน
บางหมวดอุตสาหกรรมมากกว่า 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบตอ่อุตสาหกรรมนั้น กองทุนดังกล่าวอาจมีผล
การดําเนินงานท่ีผันผวนมากกว่ากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม  
 
(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk)  
เกิดจากกองทุนลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่งมากกว่า 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อประเทศดังกลา่ว 
เช่น การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เป็นต้น กองทุนดังกล่าวอาจมีผลการดําเนินงานที่ผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจายการลงทุนในหลาย
ประเทศ 
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ข้อมูลอื่นๆ 
 

กราฟแสดงการเปล่ียนแปลงดัชนี Dow Jones Industrial Average และ ดัชนี S&P500 ของสหรัฐฯ   

ย้อนหลัง 6 เดือน จนถึงวันท่ี 16 เมษายน 2564 

 
* ท่ีมา: Bloomberg 
** ผลการดําเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 

ภาพรวมตลาดหุ้นโลกในช่วงไตรมาสแรกของปี 2564 ยังปรับตัวขึ้นได้อย่างต่อเนื่องจากปี 2563 จากการที่นักลงทุนยังคง
เชื่อมั่นในการฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลก หลังการฉีดวัคซีนมีพัฒนาการมากขึ้น พร้อมกับมาตรการทั้งการเงินการคลังท่ี
ช่วยหนุนสภาพคล่องและ sentiment ของตลาดได้ นําโดยตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ปรับตัวขึ ้นตอบรับตัวเลขเศรษฐกิจของในเดือน
กุมภาพันธ์ที่ออกมาดี ทั้งตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing 
PMI) ซึ่งเป็นสัญญาณว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯฟื้นตัวได้ดีหลังจากผลกระทบของ COVID-19 รวมถึงตอบรับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ระลอกใหม่ของประธานาธิบดีโจ ไบเดน มูลค่า 2 ล้านล้านเหรียญดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ือลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐาน โดยหุ้นกลุ่มท่ีปรับตัว
เพิ่มขึ้นยังคงเป็นหุ้นกลุ่ม cyclical เช่นหุ้นกลุ่มธนาคาร หุ้นกลุ่มสายการบิน และหุ้นกลุ่มโรงแรม อย่างไรก็ตาม ความผันผวนในตลาด
ยังคงมีอยู่จากแรงขายหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี จากมูลค่าหุ้นที่ยังอยู่ในระดับสูงและข่าวการเก็งกําไรของนักลงทุนสถาบัน รวมไปถึงอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับข้ึนเร็วตามการคาดการณ์เงนิเฟ้อว่าอาจเร่งตัวข้ึน หากเศรษฐกิจฟ้ืนตัวได้รวดเร็ว 

แนวโน้มผลตอบแทนจากตลาดหุ้นยังอยู่ในระดับที่ดี จากภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับในการ
ประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ครั้งล่าสุด ธนาคารกลางสหรัฐฯ ส่งสัญญาณว่าจะไม่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจนถึงปี 2566 และยืนยัน
ว่าจะเดินหน้าใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อไป ซึ่งรวมถึงการซื้อพันธบัตรรัฐบาลตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) อย่างไร  
ก็ดี การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและการปรับตัวขึ้นของราคานํ้ามันทําให้นักลงทุนยังมีความกังวลต่อการปรับตัวขึ้นของเงินเฟ้อและอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอยู่ แต่หากพิจารณาถึงการปรับตัวขึ้นของเงินเฟ้อเปรียบเทียบกับวิกฤตเศรษฐกิจโลกครั้งก่อนที่ผ่านมา จะพบว่า
ทิศทางการคาดการณ์ตัวเลขเงินเฟ้อของประเทศสหรัฐฯ ยังคงอยู่ในระดับเดียวกับค่าเฉลี่ย จึงคาดว่าตลาดจะคลายความกังวลต่อปัจจยั
ที่ส่งผลกระทบของการปรับตัวขึ้นของเงินเฟ้อในระยะสั้น และคาดว่าหุ้นกลุ่ม cyclical ที่ได้รับผลประโยชน์เชิงบวกจากการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจและนโยบายลงทุนของสหรัฐฯ ยังสามารถปรับตัวข้ึนและช่วยหนุนให้ตลาดหุ้นในภาพรวมปรับตัวข้ึนได้ 

 


