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การลงทนุในกองทนุรวมไมใชการฝากเงนิ 
 

กองทนุรวมบัวหลวงโกลบอลฟกซอนิคมั  

Bualuang Global Fixed Income Fund  

(BGFI)  

กองทนุรวมตราสารหนี ้ 

 กองทนุรวมทีเ่นนลงทนุแบบมคีวามเสีย่งตางประเทศ 

 

 

บรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุรวม บวัหลวง จาํกดั 

การเขารวมการตอตานทจุรติ : ไดรบัการรบัรอง CAC 
  
  
  
  
  
  
  

แบบ 123-1 

ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 

 

หนงัสอืชีช้วนสวนสรปุขอมูลสาํคญั 

กองทนุรวมนีเ้หมาะกบัใคร? 

คณุตองระวงัอะไรเปนพเิศษ? 

สดัสวนของประเภททรพัยสนิทีล่งทนุ 

 

คาธรรมเนยีม 

 

ผลการดาํเนนิงาน 

 
ขอมลูอืน่ๆ 

 

คณุกาํลงัจะลงทนุอะไร? 
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 นโยบายการลงทุน:  

 กองทุนลงทุนในตราสารหนี้ท้ังภาครัฐและเอกชนท่ีเสนอขายในตางประเทศไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยจะ

ลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (Credit Rating) ในระดับ Investment Grade ท้ังนี้ 

กองทุนอาจมีไวซ่ึงตราสารหนี้ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือท่ีต่ํากวา Investment Grade ไดเฉพาะกรณีท่ี

ตราสารหนี้นั้นไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือในระดับ Investment Grade ขณะท่ีกองทุนลงทุน และอาจลงทุน

ในตราสารประเภท Non-Agency Securitized Instruments เชน Private-labeled MBS ABS CMBS และ 

Covered Bonds ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือตั้งแตระดับ A ข้ึนไป ท้ังนี้ บริษัทจัดการมอบหมายให

บริษัท Allianz Global Investors GmbH ลงทุนในสวนตางประเทศ 

 กองทุนอาจลงทุนใน Derivatives contract เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient portfolio 

management) โดยในสวนของการลงทุนในประเทศ จะเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมีตัวแปรเปนอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตรา เพื่อปองกันความเส่ียงเทานั้น และอาจลงทุนใน Structured Note  

 กลยทุธการบรหิารกองทนุ:  

กองทุนมีกลยุทธการลงทุนมุงหวังใหผลประกอบการเคล่ือนไหวสูงกวาดัชนีช้ีวัด (Active management) 

 

ผูลงทุนท่ีสามารถรับความเส่ียงไดในระดับปานกลางคอนขางต่ํา และตองการกระจายการลงทุนไปในตราสารหนี้

ตางประเทศ 

กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร? 

กองทุนรวมนี้ไมเหมาะกบัใคร 
 ผูลงทุนท่ีเนนการไดรับผลตอบแทนในจํานวนเงินท่ีแนนอน หรอืรักษาเงินตนใหอยูครบ 

 ผูลงทุนท่ีตองการลงทุนเฉพาะในตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพดีสภาพคลองสูง และมีความเส่ียงจากความผันผวน

ของราคาต่ํา เนื่องจากกองทุนรวมนี้ไมถูกจํากัดโดนกฎเกณฑใหตองลงทุนในทรัพยสินดังกลาวเชนเดียวกับ

กองทุนตลาดเงิน 

 
 

 

 

 

 

ทาํอยางไรหากยงัไมเขาใจนโยบาย และความเสีย่งของกองทุนนี ้
 อานหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผูสนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ  

 อยาลงทุน หากไมเขาใจลักษณะและความเส่ียงของกองทุนรวมน้ีดีพอ 

คณุกําลงัจะลงทุนอะไร? 
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คุณตองระวังอะไรเปนพิเศษ? 

คาํเตอืนทีส่าํคัญ 

 กองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความ

เส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเองดวย 

 กองทุนรวมที่เสนอขายน้ีสามารถลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่

สามารถลงทุนได (non-investment grade) หรือที่ไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated 

bond) ในอัตราสวนที่มากกวาอัตราสวนของกองทุนรวมเพ่ือผูลงทุนทั่วไป ผูลงทุนอาจมีความเส่ียง

จากการผิดนัดชําระหน้ีของผูออกตราสาร ซ่ึงสงผลใหผูลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางสวน 

หรือทั้งจํานวนได และในการขายคืนหนวยลงทุน ผูลงทุนอาจจะไมไดรับเงินคืนตามที่ระบุใน

รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม 

 บริษัทจัดการกองทุนรวมใชขอมูลในอดีตในการคํานวณคาสัมบูรณของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ 

(absolute correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเส่ียง หากสินคาหรือตัวแปรที่สัญญา

ซ้ือขายลวงหนาอางอิง (underlying) และทรัพยสินที่ตองการลดความเส่ียงเคล่ือนไหวในทิศทาง

ที่ไมเปนไปตามขอมูลในอดีต ซ่ึงอาจสงผลใหการเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาไมสามารถลด

ความเส่ียงไดอยางเต็มประสิทธิภาพ 

 ผูลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมเม่ือมีความเขาใจในความเส่ียงของสัญญาซ้ือขายลวงหนา และ

ผูลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยคํานึงถึงประสบการณการลงทุน 

วัตถุประสงคการลงทุน และฐานะการเงินของผูลงทุนเอง 

 กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาหรือสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝงได กองทุนจึงมีความ

เส่ียงมากกวากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง เน่ืองจากใชเงินลงทุนในจํานวนที่

นอยกวา จึงมีกําไร/ขาดทุนสูงกวาการลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง 

 กองทุนจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา เพ่ือปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยกําหนด

สัดสวนการปองกันความเส่ียงไมนอยกวา 50% ของหลักทรัพยตางประเทศที่ลงทุนทั้งหมด 

อยางไรก็ตาม กองทุนอาจปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนในสัดสวนอื่นตามดุลยพินิจของ

ผูจัดการกองทุนได หากเกิดกรณีที่สภาวการณไมปกติ เชน คาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐออนคาลง

หรือแข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง จนอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอกองทุน ผูจัดการกองทุนจะพิจารณา

ปรับสัดสวนการปองกันความเส่ียงตามความเหมาะสมเพ่ือประโยชนของกองทุน เปนตน 
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หมายเหต ุกองทุนมี net exposure ในตราสารหนี้ตางประเทศไมนอยกวา 80% ของ NAV  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แผนภาพแสดงตาํแหนงความเสีย่งของกองทนุรวม 

ปจจยัความเสีย่งทีส่าํคญั 

ความเสีย่งจากการผดินดัชาํระหนีข้องผูออกตราสาร (Credit Risk) 

อันดับความนาเช่ือถือ 

สวนใหญของกองทุนรวม 
GOV/ AAA AA, A BBB ต่ํากวา BBB Unrated 

ต่ํา    สูง 

ความเสีย่งจากความผนัผวนของมลูคาหนวยลงทนุ (Market Risk) 

อายุเฉล่ียของ 

ทรัพยสินท่ีลงทุน 
ต่ํากวา 3 เดอืน 3 เดอืน-1 ป 1-3 ป 3-5 ป มากกวา 5 ป 

ต่ํา    สูง 

ความผันผวนของ 

ผลการดําเนินงาน (SD) 
<5% 5-10% 10-15% 15-25% >25% 

ต่ํา    สูง 

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) 

การปองกันความเส่ียง fx ท้ังหมด/เกือบท้ังหมด บางสวน ดุลยพินิจ ไมปองกัน 

 ต่ํา   สูง 

ความเสีย่งจากการกระจกุตวัลงทนุในผูออกรายใดรายหนึง่ (High Issuer Concentration Risk) 

การกระจุกตัวลงทุนใน 

ผูออกตราสารรวม 
<10% 10-20% 20-50% 50-80% >80% 

ต่ํา    สูง 
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Treasuries
42.78%

Corporate
37.44%

Gov. Related
13.98%

Cash 
3.09%

Securitized 
2.72%

 
ชื่อทรพัยสนิทีล่งทนุสงูสดุ 5 อนัดบัแรก 

 

 

 

 

 
 

น้าํหนกัตามอนัดบัความนาเชือ่ถอื 
ตราสารหนีต้างประเทศ 
International Rating 

 

10.04%

5.06%
5.52%

3.60%

7.47%

17.81%

10.55%

8.72%
6.17%

7.68%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

AAA

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

 
หมายเหตุ : เปนขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562  

 

สัดสวนของประเภททรัพยสินที่ลงทุน 

ชื่อทรัพยสนิ Credit rating % ของ NAV 
1. JGB : Japan  A+ 16.79 
2. T : United States AA+ 4.62 
3. UKT : United Kingdom AA 3.30 
4. BTPS : Italy BBB- 2.59 
5. CAN : Canada AAA 2.33 

% ของ NAV 
อนั

ดบั
คว

าม
นา

เช
ือ่ถ

ือ 

% ของ NAV 
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       2560           2561            2562                       เพดานคาธรรมเนียม 

0.1252 

0.5532 

0.3959 

0.0321 

-

0.1348 

0.5628 

0.0310 

0.4590 

0.00

0.25

0.50

0.75

1.00

การจดัการ ผูดู้แลผลประโยชน ์ นายทะเบียน คา่ใชจ้่ายอืน่  รวมคา่ใชจ้่าย 
 1 คาใชจายอ่ืนรวมคาธรรมเนียมรับฝากหลักทรัพยในตางประเทศแลวในอัตราไมเกิน 0.107% (เก็บจริง 0.03%)  

2  
คาใชจายอ่ืน ในป 2562 ตามท่ีจายจริง ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม - 30 มิถุนายน 2562 

 
 
 
 
 

รายการ สูงสดุไมเกนิ เกบ็จรงิ 

  ป 2560 ป 2561 ป 2562 

คาธรรมเนียมการขาย ไมม ี ไมม ี ไมม ี ไมม ี

คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมม ี ไมม ี ไมม ี ไมม ี

คาธรรมเนียมการสับเปล่ียน ไมม ี ไมม ี ไมม ี ไมม ี

คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน 50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

หมายเหตุ : คาธรรมเนียมดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแลว และเปนภาระของกองทุน ท้ังน้ี ในปจจุบัน
ภาษีมูลคาเพ่ิมเทากับ 7% หากมีการเปล่ียนแปลง บริษัทจัดการจะขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับปรุงอัตราคาธรรมเนียมขางตนใหสอดคลอง
กับการเปล่ียนแปลงดังกลาว โดยถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว 

 

 

*คาธรรมเนียมมีผลกระทบตอผลตอบแทนท่ีคุณจะไดรับ 
ดังนั้น คุณควรพิจารณาการเรียกเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวกอนการลงทุน* 

คาธรรมเนียม 
คา
ธร
รม

เน
ยีม

ที่เ
รยี
กเ
กบ็

จร
งิ 

% 
ตอ

ปข
อง

 N
AV

 

คาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุรวม (% ตอปของ NAV) 

คาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูถอืหนวยลงทนุ (% ของมลูคาซือ้ขาย) 

สูงสุดไมเกิน 0.5350 

สูงสุดไมเกิน 0.0535 

1,2 
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1. ดชันชีีว้ดั (Benchmark) คอื Bloomberg Barclays Global-Aggregate Index Unhedged to USD 
คํานวณเปน hedged to THB 

 2. ผลการดาํเนนิงานแบบยอนหลงัตามปปฏทินิ  

0.80%

6.79%

3.90%
4.86% 5.06%

0.68%
1.70%

5.12%

-3.69%
-4.61%

11.09%

0.78%

4.38%

0.99%

5.78%

2.93%

8.06%

-1.96%

-6.00%

-3.00%

0.00%

3.00%

6.00%

9.00%

12.00%

15.00%

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561

BGFI*
Benchmark

 
หมายเหตุ : * กองทุน BGFI เปลี่ยนชื่อจากเดิม BGMF เน่ืองจากเปลี่ยนนโยบายการลงทุน จาก กองทุนรวมผสม เปน กองทุนรวมตราสารหน้ี และเปลี่ยนดัชนีชี้วัดจาก 

Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index 85% และ MSCI All Country World Index 15% เปน Bloomberg Barclays Global-Aggregate Index 
Unhedged to USD คํานวณเปน hedged to THB โดยมีผลตัง้แตวันท่ี 1 เมษายน 2561 เปนตนไป 

3. กองทุนนีเ้คยมผีลขาดทนุสงูสุด (maximum drawdown) ในชวงเวลา 5 ป คอื -7.55%  
 4. ความผนัผวนของผลการดําเนนิงาน (standard deviation) คอื 3.24% ตอป 
 5. ประเภทกองทุนรวมเพือ่ใชเปรยีบเทยีบผลการดาํเนนิงาน ณ จุดขาย คอื  

Global Bond Discretionary F/X Hedge or Unhedge 
 6. ผลการดําเนนิงานยอนหลังแบบปกหมุด 
 ตารางแสดงผลการดําเนินงานยอนหลังแบบปกหมุด ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2562 

 
หมายเหตุ  วันท่ีจัดตั้งกองทุนรวม 22 เมษายน 2551 
 1 หนวย : % ตอป 

 ตารางแสดงผลการดําเนินงานของกลุม Global Bond Discretionary F/X Hedge or Unhedge ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 

 
คุณสามารถดูขอมูลท่ีเปนปจจุบันไดท่ี www.bblam.co.th 

*ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต* 

ผลการดาํเนินงานในอดตี 
% 

ตอ
ปข

อง
 N

AV
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นโยบายการจายเงินปนผล จายไมเกินปละ 2 ครั้ง ในอัตราไมต่ํากวารอยละ 50 ของกําไรสะสมและหรือ

กําไรสุทธินั้นๆ ท้ังนี้ ตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร 

ประวัติการจายเงินปนผลยอนหลัง กองทุนมีการจายปนผลตั้งแตจัดตั้งกองทุนจนถึงงวดผลการดําเนินงานส้ินสุด 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ท้ังหมด 2 ครั้ง รวมท้ังส้ิน 0.63 บาท/หนวย  

โดยมีขอมูลยอนหลัง ดังนี ้

วนัปดสมดุทะเบยีน วนัทีจ่าย จํานวนเงนิปนผล  

(บาท/หนวย) 

31 ต.ค. 2555 8 พ.ย. 2555 0.32 

12 ม.ค. 2561 15 ม.ค. 2561 0.31  

ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

วันท่ีจดทะเบียน 22 เมษายน 2551 

อายุโครงการ ไมกําหนด 

ซ้ือและขายคืนหนวยลงทุน วนัทาํการซือ้    ทุกวันทําการสุดทายของเดือน 

» บริษัทจัดการ   เวลา 8.30 - 15.30 น. 

มูลคาข้ันต่ําของการซ้ือครั้งแรก  10,000,000 บาท 

มูลคาข้ันต่ําของการซ้ือครั้งถัดไป     ไมกําหนด 
 

 วนัทาํการขายคนื   ทุกวันทําการสุดทายของเดือน 

โดยแจงลวงหนาภายในวันท่ี 1 - 15 

ของเดือนท่ีจะขายคืน 

» บริษัทจัดการ   เวลา 8.30 - 15.30 น. 

มูลคาข้ันต่ําของการขายคืน  ไมกําหนด 

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา ไมกําหนด 

ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน    ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต 

วันทําการถัดจากวันทําการขายคืน

หนวยลงทุน 
 

 

 

 

คุณสามารถตรวจสอบมูลคาทรัพยสินรายวันไดท่ี  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด  

โทร. 0-2674-6488 กด 8 หรือ www.bblam.co.th 

ขอมูลอื่นๆ 

http://www.bblam.co.th/
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รายช่ือผูจัดการกองทุน 

 

ชือ่ผูจดัการกองทนุ 

นาง อติกานต พานิชเกษม 

น.ส. ชนิกานต ลีลาธรรมรัตน 

น.ส. ปริยนุช คลองคํานวณการ 

นาย พิชญ ฉัตรพลรักษ 

น.ส. อรุณี ศิลปการประดิษฐ 

น.ส. ศิรารัตน อรุณจิตต 

นาย ปญญพัฒน ประคุณหังสิต                    

วนัทีเ่ริม่บรหิารกองทนุ 

22 เมษายน 2551 

25 เมษายน 2554 

9 พฤษภาคม 2551 

1 มีนาคม 2553 

21 กรกฎาคม 2554 

21 กรกฎาคม 2554 

17 กรกฎาคม 2561 
 

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของ

กองทุนรวม (PTR) 

0.51 

 

ติดตอสอบถาม/ 

รับหนังสือช้ีชวน/ 

รองเรียน 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด 

เลขท่ี 175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร ช้ัน 7 ช้ัน 21 และ ช้ัน 26 

ถนนสาทรใต แขวงทุงมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทร. 0-2674-6488 

Website: www.bblam.co.th 

Email: crm@bblam.co.th 

ธุรกรรมท่ีอาจกอใหเกิดความ

ขัดแยงทางผลประโยชน 

คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมท่ีอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

ไดท่ี www.bblam.co.th 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Click คําอธิบาย PTR 

 การลงทุนในหนวยลงทุนไมใชการฝากเงิน รวมท้ังไมไดอยูภายใตความคุมครองของสถาบันคุมครองเงินฝาก 

จึงมีความเส่ียงจากการลงทุนซ่ึงผูลงทุนอาจไมไดรับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

 ไดรับอนุมัติจัดตั้ง และอยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต 

 การพิจารณารางหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิไดเปนการแสดงวาสํานักงาน ก.ล.ต. 

ไดรับรองถึงความถูกตองของขอมูลในหนังสือช้ีชวนของกองทุนรวม หรือไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของ

หนวยลงทุนท่ีเสนอขายนั้น ท้ังนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมไดสอบทานขอมูลในหนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 แลวดวยความระมัดระวังในฐานะผูรับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวม

และขอรับรองวาขอมูลดังกลาวถูกตอง ไมเปนเท็จ และไมทําใหผูอื่นสําคัญผิด 

http://www.bblam.co.th/
mailto:crm@bblam.co.th
http://www.bblam.co.th/
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คาํอธบิายเพิม่เตมิ 

 ปจจัยความเสี่ยง 

 ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) หมายถึง การพิจารณาจากอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร 

ท่ีลงทุน (credit rating) ซึ่งเปนขอมูลบอกระดับความสามารถในการชําระหน้ี โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานท่ีผานมาและ

ฐานะการเงินของผูออกตราสาร credit rating ของหุนกูระยะยาวมีความหมายโดยยอ ดังตอไปน้ี 
ระดบัการลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P คาํอธบิาย 

ระดับท่ีนาลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงท่ีสุด มีความเสี่ยงตํ่าท่ีสุดท่ีจะไมสามารถ

ชําระหน้ีไดตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA อันดับเครดิตรองลงมาและถือวา มีความเสี่ยงตํ่ามากท่ีจะ

ไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

A A(tha) A A ความเสี่ยงตํ่าท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตาม

กําหนด 

ระดับท่ีตํ่ากวานาลงทุน ตํ่ากวา BBB ตํ่ากวา BBB ตํ่ากวา 

BBB(tha) 

ตํ่ากวา BBB ความเสี่ยงสูงท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

 ความเสี่ยงจากความผันผวนของมูลคาหนวยลงทุน (Market Risk) เกิดจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยซึ่งขึ้นกับปจจัย

ภายนอก เชน สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปจจัยทางการเมืองท้ังในและตางประเทศ เปนตน โดยราคาตราสารหน้ีจะเปล่ียนแปลง

ในทิศทางตรงขามกับการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ย เชน หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น อัตรา

ดอกเบี้ยของตราสารหน้ีท่ีออกใหมก็จะสูงขึ้นดวย ดังน้ัน ราคาตราสารหน้ีท่ีออกมากอนหนาจะมีการซื้อขายในระดับราคาท่ีต่ําลง 

โดยกองทุนรวมท่ีมีอายุเฉล่ียของทรัพยสินท่ีลงทุน (portfolio duration) สูงจะมีโอกาสเผชิญกับการเปล่ียนแปลงของราคา

มากกวากองทุนรวมท่ีมี portfolio duration ต่ํากวา 

 ความเสีย่งจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถึง การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนมี

ผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลารในชวงท่ีเงินบาทออน แตขายทํากําไรในชวงท่ี

บาทแข็ง กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในชวงท่ีบาทแข็งและขายทํากําไรใน 

ชวงท่ีบาทออน ก็อาจไดผลตอบแทนมากขึ้นกวาเดิมดวยเชนกัน ดังน้ัน การปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนจึงเปน

เครื่องมือสําคัญในการบริหารความเส่ียงจากดังกลาว สําหรับกองทุนนี้ปองกันความเสี่ยงบางสวนในสัดสวนไมนอยกวา 50%  

ของหลักทรัพยตางประเทศที่ลงทุนทั้งหมด : ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 

 ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในผูออกรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) หมายถึง ความเส่ียงท่ีพิจารณา

จากการลงทุนแบบกระจุกตัวในตราสารของผูออกตราสาร คูสัญญา หรือบุคคลอ่ืนท่ีมีภาระผูกพันตามตราสารหรือสัญญาน้ัน 

รายใดรายหน่ึงเกินกวา 10% ของ NAV รวมกัน ท้ังน้ี การลงทุนแบบกระจุกตัวดังกลาวไมรวมถึงกรณีการลงทุนในทรัพยสินดังน้ี 

1. ตราสารหน้ีภาครัฐไทย 

2. ตราสารภาครัฐตางประเทศท่ีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับท่ีสามารถลงทุนได 

3. เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝากท่ีผูรับฝากหรือผูออกตราสารท่ีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับท่ี 

 สามารถลงทุนได 

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (PTR) คํานวณจากมูลคาท่ีต่ํากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซื้อทรัพยสินกับผลรวม

ของมูลคาการขายทรัพยสินท่ีกองทุนรวมลงทุนในรอบระยะเวลาท่ีผานมายอนหลัง 1 ป หารดวยมูลคาทรัพยสินสุทธิเฉล่ียของ

กองทุนรวมในรอบระยะเวลาเดียวกัน เพ่ือใหผูลงทุนทราบถึงปริมาณการซื้อขายทรัพยสิน และสะทอนกลยุทธการลงทุนของกองทุน 

เชน กองทุน Passive Management จะมี PTR ต่ํา ในขณะท่ีกองทุน Active Management จะมี PTR สูง ดังน้ัน ทรัพยสินท่ีนํามา

คํานวณรวมใน PTR จึงควรเปนทรัพยสินประเภทท่ีโดยลักษณะแลวจะมีการซื้อขายเปล่ียนมือเพ่ือการลงทุน เชน ตราสารทุน 

ตราสารหน้ี เปนตน 

 

 




