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การลงทนุในกองทนุรวมไมใชการฝากเงนิ 
 

กองทนุรวมบัวหลวงโกลบอลฟกซอนิคมั  

Bualuang Global Fixed Income Fund  

(BGFI)  

กองทนุรวมตราสารหนี ้ 

 กองทนุรวมทีเ่นนลงทนุแบบมคีวามเสีย่งตางประเทศ 

 

 

บรษิทัหลกัทรพัยจดัการกองทนุรวม บวัหลวง จาํกดั 

การเขารวมการตอตานทจุรติ : ไดรบัการรบัรอง CAC 
  
  
  
  
  
  
  

แบบ 123-1 

ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 

 

หนงัสอืชีช้วนสวนสรปุขอมูลสาํคญั 

กองทนุรวมนีเ้หมาะกบัใคร? 

คณุตองระวงัอะไรเปนพเิศษ? 

สดัสวนของประเภททรพัยสนิทีล่งทนุ 

 

คาธรรมเนยีม 

 

ผลการดาํเนนิงาน 

 
ขอมลูอืน่ๆ 

 

คณุกาํลงัจะลงทนุอะไร? 



BGFI | 2 
 

            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 นโยบายการลงทุน:  

 กองทุนลงทุนในตราสารหนี้ท้ังภาครัฐและเอกชนท่ีเสนอขายในตางประเทศไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยจะ

ลงทุนในตราสารหนี้ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (Credit Rating) ในระดับ Investment Grade ท้ังนี้ 

กองทุนอาจมีไวซ่ึงตราสารหนี้ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือท่ีต่ํากวา Investment Grade ไดเฉพาะกรณีท่ี

ตราสารหนี้นั้นไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือในระดับ Investment Grade ขณะท่ีกองทุนลงทุน และอาจลงทุน

ในตราสารประเภท Non-Agency Securitized Instruments เชน Private-labeled MBS ABS CMBS และ 

Covered Bonds ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือตั้งแตระดับ A ข้ึนไป ท้ังนี้ บริษัทจัดการมอบหมายให

บริษัท Allianz Global Investors GmbH ลงทุนในสวนตางประเทศ 

 กองทุนอาจลงทุนใน Derivatives contract เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient portfolio 

management) โดยในสวนของการลงทุนในประเทศ จะเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมีตัวแปรเปนอัตรา

แลกเปล่ียนเงินตรา เพื่อปองกันความเส่ียงเทานั้น และอาจลงทุนใน Structured Note  

 กลยทุธการบรหิารกองทนุ:  

กองทุนมีกลยุทธการลงทุนมุงหวังใหผลประกอบการเคล่ือนไหวสูงกวาดัชนีช้ีวัด (Active management) 

 

ผูลงทุนท่ีสามารถรับความเส่ียงไดในระดับปานกลางคอนขางต่ํา และตองการกระจายการลงทุนไปในตราสารหนี้

ตางประเทศ 

กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร? 

กองทุนรวมนี้ไมเหมาะกบัใคร 
 ผูลงทุนท่ีเนนการไดรับผลตอบแทนในจํานวนเงินท่ีแนนอน หรอืรักษาเงินตนใหอยูครบ 

 ผูลงทุนท่ีตองการลงทุนเฉพาะในตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพดีสภาพคลองสูง และมีความเส่ียงจากความผันผวน

ของราคาต่ํา เนื่องจากกองทุนรวมนี้ไมถูกจํากัดโดนกฎเกณฑใหตองลงทุนในทรัพยสินดังกลาวเชนเดียวกับ

กองทุนตลาดเงิน 

 
 

 

 

 

 

ทาํอยางไรหากยงัไมเขาใจนโยบาย และความเสีย่งของกองทุนนี ้
 อานหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผูสนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ  

 อยาลงทุน หากไมเขาใจลักษณะและความเส่ียงของกองทุนรวมน้ีดีพอ 

คณุกําลงัจะลงทุนอะไร? 
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คุณตองระวังอะไรเปนพิเศษ? 

คาํเตอืนทีส่าํคัญ 

 กองทุนรวมน้ีลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความ

เส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเองดวย 

 กองทุนรวมที่เสนอขายน้ีสามารถลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอันดับความนาเช่ือถือตํ่ากวาอันดับที่

สามารถลงทุนได (non-investment grade) หรือที่ไมมีการจัดอันดับความนาเช่ือถือ (unrated 

bond) ในอัตราสวนที่มากกวาอัตราสวนของกองทุนรวมเพ่ือผูลงทุนทั่วไป ผูลงทุนอาจมีความเส่ียง

จากการผิดนัดชําระหน้ีของผูออกตราสาร ซ่ึงสงผลใหผูลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางสวน 

หรือทั้งจํานวนได และในการขายคืนหนวยลงทุน ผูลงทุนอาจจะไมไดรับเงินคืนตามที่ระบุใน

รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม 

 บริษัทจัดการกองทุนรวมใชขอมูลในอดีตในการคํานวณคาสัมบูรณของคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ 

(absolute correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเส่ียง หากสินคาหรือตัวแปรที่สัญญา

ซ้ือขายลวงหนาอางอิง (underlying) และทรัพยสินที่ตองการลดความเส่ียงเคล่ือนไหวในทิศทาง

ที่ไมเปนไปตามขอมูลในอดีต ซ่ึงอาจสงผลใหการเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาไมสามารถลด

ความเส่ียงไดอยางเต็มประสิทธิภาพ 

 ผูลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมเม่ือมีความเขาใจในความเส่ียงของสัญญาซ้ือขายลวงหนา และ

ผูลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยคํานึงถึงประสบการณการลงทุน 

วัตถุประสงคการลงทุน และฐานะการเงินของผูลงทุนเอง 

 กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนาหรือสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝงได กองทุนจึงมีความ

เส่ียงมากกวากองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง เน่ืองจากใชเงินลงทุนในจํานวนที่

นอยกวา จึงมีกําไร/ขาดทุนสูงกวาการลงทุนในหลักทรัพยอางอิงโดยตรง 

 กองทุนจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา เพ่ือปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยกําหนด

สัดสวนการปองกันความเส่ียงไมนอยกวา 50% ของหลักทรัพยตางประเทศที่ลงทุนทั้งหมด 

อยางไรก็ตาม กองทุนอาจปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนในสัดสวนอื่นตามดุลยพินิจของ

ผูจัดการกองทุนได หากเกิดกรณีที่สภาวการณไมปกติ เชน คาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐออนคาลง

หรือแข็งคาข้ึนอยางตอเน่ือง จนอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอกองทุน ผูจัดการกองทุนจะพิจารณา

ปรับสัดสวนการปองกันความเส่ียงตามความเหมาะสมเพ่ือประโยชนของกองทุน เปนตน 
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หมายเหต ุกองทุนมี net exposure ในตราสารหนี้ตางประเทศไมนอยกวา 80% ของ NAV  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แผนภาพแสดงตาํแหนงความเสีย่งของกองทนุรวม 

ปจจยัความเสีย่งทีส่าํคญั 

ความเสีย่งจากการผดินดัชาํระหนีข้องผูออกตราสาร (Credit Risk) 

อันดับความนาเช่ือถือ 

สวนใหญของกองทุนรวม 
GOV/ AAA AA, A BBB ต่ํากวา BBB Unrated 

ต่ํา    สูง 

ความเสีย่งจากความผนัผวนของมลูคาหนวยลงทนุ (Market Risk) 

อายุเฉล่ียของ 

ทรัพยสินท่ีลงทุน 
ต่ํากวา 3 เดอืน 3 เดอืน-1 ป 1-3 ป 3-5 ป มากกวา 5 ป 

ต่ํา    สูง 

ความผันผวนของ 

ผลการดําเนินงาน (SD) 
<5% 5-10% 10-15% 15-25% >25% 

ต่ํา    สูง 

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) 

การปองกันความเส่ียง fx ท้ังหมด/เกือบท้ังหมด บางสวน ดุลยพินิจ ไมปองกัน 

 ต่ํา   สูง 

ความเสีย่งจากการกระจกุตวัลงทนุในผูออกรายใดรายหนึง่ (High Issuer Concentration Risk) 

การกระจุกตัวลงทุนใน 

ผูออกตราสารรวม 
<10% 10-20% 20-50% 50-80% >80% 

ต่ํา    สูง 
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Treasuries
42.78%

Corporate
37.44%

Gov. Related
13.98%

Cash 
3.09%

Securitized 
2.72%

 
ชื่อทรพัยสนิทีล่งทนุสงูสดุ 5 อนัดบัแรก 

 

 

 

 

 
 

น้าํหนกัตามอนัดบัความนาเชือ่ถอื 
ตราสารหนีต้างประเทศ 
International Rating 

 

10.04%

5.06%
5.52%

3.60%

7.47%

17.81%

10.55%

8.72%
6.17%

7.68%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

AAA

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

 
หมายเหตุ : เปนขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562  

 

สัดสวนของประเภททรัพยสินที่ลงทุน 

ชื่อทรัพยสนิ Credit rating % ของ NAV 
1. JGB : Japan  A+ 16.79 
2. T : United States AA+ 4.62 
3. UKT : United Kingdom AA 3.30 
4. BTPS : Italy BBB- 2.59 
5. CAN : Canada AAA 2.33 

% ของ NAV 
อนั

ดบั
คว

าม
นา

เช
ือ่ถ

ือ 

% ของ NAV 
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       2560           2561            2562                       เพดานคาธรรมเนียม 

0.1252 

0.5532 

0.3959 

0.0321 

-

0.1348 

0.5628 

0.0310 

0.4590 

0.00

0.25

0.50

0.75

1.00

การจดัการ ผูดู้แลผลประโยชน ์ นายทะเบียน คา่ใชจ้่ายอืน่  รวมคา่ใชจ้่าย 
 1 คาใชจายอ่ืนรวมคาธรรมเนียมรับฝากหลักทรัพยในตางประเทศแลวในอัตราไมเกิน 0.107% (เก็บจริง 0.03%)  

2  
คาใชจายอ่ืน ในป 2562 ตามท่ีจายจริง ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม - 30 มิถุนายน 2562 

 
 
 
 
 

รายการ สูงสดุไมเกนิ เกบ็จรงิ 

  ป 2560 ป 2561 ป 2562 

คาธรรมเนียมการขาย ไมม ี ไมม ี ไมม ี ไมม ี

คาธรรมเนียมการรับซื้อคืน ไมม ี ไมม ี ไมม ี ไมม ี

คาธรรมเนียมการสับเปล่ียน ไมม ี ไมม ี ไมม ี ไมม ี

คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน 50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

50 บาท ตอ 1,000 หนวย 
หรือเศษของ 1,000 หนวย 

หมายเหตุ : คาธรรมเนียมดังกลาวรวมภาษีมูลคาเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแลว และเปนภาระของกองทุน ท้ังน้ี ในปจจุบัน
ภาษีมูลคาเพ่ิมเทากับ 7% หากมีการเปล่ียนแปลง บริษัทจัดการจะขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับปรุงอัตราคาธรรมเนียมขางตนใหสอดคลอง
กับการเปล่ียนแปลงดังกลาว โดยถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว 

 

 

*คาธรรมเนียมมีผลกระทบตอผลตอบแทนท่ีคุณจะไดรับ 
ดังนั้น คุณควรพิจารณาการเรียกเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวกอนการลงทุน* 

คาธรรมเนียม 
คา
ธร
รม

เน
ยีม

ที่เ
รยี
กเ
กบ็

จร
งิ 

% 
ตอ

ปข
อง

 N
AV

 

คาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากกองทนุรวม (% ตอปของ NAV) 

คาธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จากผูถอืหนวยลงทนุ (% ของมลูคาซือ้ขาย) 

สูงสุดไมเกิน 0.5350 

สูงสุดไมเกิน 0.0535 

1,2 
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1. ดชันชีีว้ดั (Benchmark) คอื Bloomberg Barclays Global-Aggregate Index Unhedged to USD 
คํานวณเปน hedged to THB 

 2. ผลการดาํเนนิงานแบบยอนหลงัตามปปฏทินิ  

0.80%

6.79%

3.90%
4.86% 5.06%

0.68%
1.70%

5.12%

-3.69%
-4.61%

11.09%

0.78%

4.38%

0.99%

5.78%

2.93%

8.06%

-1.96%

-6.00%

-3.00%

0.00%

3.00%

6.00%

9.00%

12.00%

15.00%

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561

BGFI*
Benchmark

 
หมายเหตุ : * กองทุน BGFI เปลี่ยนชื่อจากเดิม BGMF เน่ืองจากเปลี่ยนนโยบายการลงทุน จาก กองทุนรวมผสม เปน กองทุนรวมตราสารหน้ี และเปลี่ยนดัชนีชี้วัดจาก 

Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index 85% และ MSCI All Country World Index 15% เปน Bloomberg Barclays Global-Aggregate Index 
Unhedged to USD คํานวณเปน hedged to THB โดยมีผลตัง้แตวันท่ี 1 เมษายน 2561 เปนตนไป 

3. กองทุนนีเ้คยมผีลขาดทนุสงูสุด (maximum drawdown) ในชวงเวลา 5 ป คอื -7.55%  
 4. ความผนัผวนของผลการดําเนนิงาน (standard deviation) คอื 3.24% ตอป 
 5. ประเภทกองทุนรวมเพือ่ใชเปรยีบเทยีบผลการดาํเนนิงาน ณ จุดขาย คอื  

Global Bond Discretionary F/X Hedge or Unhedge 
 6. ผลการดําเนนิงานยอนหลังแบบปกหมุด 
 ตารางแสดงผลการดําเนินงานยอนหลังแบบปกหมุด ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2562 

 
หมายเหตุ  วันท่ีจัดตั้งกองทุนรวม 22 เมษายน 2551 
 1 หนวย : % ตอป 

 ตารางแสดงผลการดําเนินงานของกลุม Global Bond Discretionary F/X Hedge or Unhedge ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 

 
คุณสามารถดูขอมูลท่ีเปนปจจุบันไดท่ี www.bblam.co.th 

*ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต* 

ผลการดาํเนินงานในอดตี 
% 

ตอ
ปข

อง
 N

AV
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นโยบายการจายเงินปนผล จายไมเกินปละ 2 ครั้ง ในอัตราไมต่ํากวารอยละ 50 ของกําไรสะสมและหรือ

กําไรสุทธินั้นๆ ท้ังนี้ ตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร 

ประวัติการจายเงินปนผลยอนหลัง กองทุนมีการจายปนผลตั้งแตจัดตั้งกองทุนจนถึงงวดผลการดําเนินงานส้ินสุด 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ท้ังหมด 2 ครั้ง รวมท้ังส้ิน 0.63 บาท/หนวย  

โดยมีขอมูลยอนหลัง ดังนี ้

วนัปดสมดุทะเบยีน วนัทีจ่าย จํานวนเงนิปนผล  

(บาท/หนวย) 

31 ต.ค. 2555 8 พ.ย. 2555 0.32 

12 ม.ค. 2561 15 ม.ค. 2561 0.31  

ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

วันท่ีจดทะเบียน 22 เมษายน 2551 

อายุโครงการ ไมกําหนด 

ซ้ือและขายคืนหนวยลงทุน วนัทาํการซือ้    ทุกวันทําการสุดทายของเดือน 

» บริษัทจัดการ   เวลา 8.30 - 15.30 น. 

มูลคาข้ันต่ําของการซ้ือครั้งแรก  10,000,000 บาท 

มูลคาข้ันต่ําของการซ้ือครั้งถัดไป     ไมกําหนด 
 

 วนัทาํการขายคนื   ทุกวันทําการสุดทายของเดือน 

โดยแจงลวงหนาภายในวันท่ี 1 - 15 

ของเดือนท่ีจะขายคืน 

» บริษัทจัดการ   เวลา 8.30 - 15.30 น. 

มูลคาข้ันต่ําของการขายคืน  ไมกําหนด 

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา ไมกําหนด 

ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน    ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต 

วันทําการถัดจากวันทําการขายคืน

หนวยลงทุน 
 

 

 

 

คุณสามารถตรวจสอบมูลคาทรัพยสินรายวันไดท่ี  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด  

โทร. 0-2674-6488 กด 8 หรือ www.bblam.co.th 

ขอมูลอื่นๆ 

http://www.bblam.co.th/
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รายช่ือผูจัดการกองทุน 

 

ชือ่ผูจดัการกองทนุ 

นาง อติกานต พานิชเกษม 

น.ส. ชนิกานต ลีลาธรรมรัตน 

น.ส. ปริยนุช คลองคํานวณการ 

นาย พิชญ ฉัตรพลรักษ 

น.ส. อรุณี ศิลปการประดิษฐ 

น.ส. ศิรารัตน อรุณจิตต 

นาย ปญญพัฒน ประคุณหังสิต                    

วนัทีเ่ริม่บรหิารกองทนุ 

22 เมษายน 2551 

25 เมษายน 2554 

9 พฤษภาคม 2551 

1 มีนาคม 2553 

21 กรกฎาคม 2554 

21 กรกฎาคม 2554 

17 กรกฎาคม 2561 
 

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของ

กองทุนรวม (PTR) 

0.51 

 

ติดตอสอบถาม/ 

รับหนังสือช้ีชวน/ 

รองเรียน 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากัด 

เลขท่ี 175 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร ช้ัน 7 ช้ัน 21 และ ช้ัน 26 

ถนนสาทรใต แขวงทุงมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทร. 0-2674-6488 

Website: www.bblam.co.th 

Email: crm@bblam.co.th 

ธุรกรรมท่ีอาจกอใหเกิดความ

ขัดแยงทางผลประโยชน 

คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมท่ีอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

ไดท่ี www.bblam.co.th 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Click คําอธิบาย PTR 

 การลงทุนในหนวยลงทุนไมใชการฝากเงิน รวมท้ังไมไดอยูภายใตความคุมครองของสถาบันคุมครองเงินฝาก 

จึงมีความเส่ียงจากการลงทุนซ่ึงผูลงทุนอาจไมไดรับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

 ไดรับอนุมัติจัดตั้ง และอยูภายใตการกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต 

 การพิจารณารางหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิไดเปนการแสดงวาสํานักงาน ก.ล.ต. 

ไดรับรองถึงความถูกตองของขอมูลในหนังสือช้ีชวนของกองทุนรวม หรือไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของ

หนวยลงทุนท่ีเสนอขายนั้น ท้ังนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมไดสอบทานขอมูลในหนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 แลวดวยความระมัดระวังในฐานะผูรับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวม

และขอรับรองวาขอมูลดังกลาวถูกตอง ไมเปนเท็จ และไมทําใหผูอื่นสําคัญผิด 

http://www.bblam.co.th/
mailto:crm@bblam.co.th
http://www.bblam.co.th/
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คาํอธบิายเพิม่เตมิ 

 ปจจัยความเสี่ยง 

 ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) หมายถึง การพิจารณาจากอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร 

ท่ีลงทุน (credit rating) ซึ่งเปนขอมูลบอกระดับความสามารถในการชําระหน้ี โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานท่ีผานมาและ

ฐานะการเงินของผูออกตราสาร credit rating ของหุนกูระยะยาวมีความหมายโดยยอ ดังตอไปน้ี 
ระดบัการลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P คาํอธบิาย 

ระดับท่ีนาลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงท่ีสุด มีความเสี่ยงตํ่าท่ีสุดท่ีจะไมสามารถ

ชําระหน้ีไดตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA อันดับเครดิตรองลงมาและถือวา มีความเสี่ยงตํ่ามากท่ีจะ

ไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

A A(tha) A A ความเสี่ยงตํ่าท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตาม

กําหนด 

ระดับท่ีตํ่ากวานาลงทุน ตํ่ากวา BBB ตํ่ากวา BBB ตํ่ากวา 

BBB(tha) 

ตํ่ากวา BBB ความเสี่ยงสูงท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามกําหนด 

 ความเสี่ยงจากความผันผวนของมูลคาหนวยลงทุน (Market Risk) เกิดจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยซึ่งขึ้นกับปจจัย

ภายนอก เชน สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปจจัยทางการเมืองท้ังในและตางประเทศ เปนตน โดยราคาตราสารหน้ีจะเปล่ียนแปลง

ในทิศทางตรงขามกับการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ย เชน หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น อัตรา

ดอกเบี้ยของตราสารหน้ีท่ีออกใหมก็จะสูงขึ้นดวย ดังน้ัน ราคาตราสารหน้ีท่ีออกมากอนหนาจะมีการซื้อขายในระดับราคาท่ีต่ําลง 

โดยกองทุนรวมท่ีมีอายุเฉล่ียของทรัพยสินท่ีลงทุน (portfolio duration) สูงจะมีโอกาสเผชิญกับการเปล่ียนแปลงของราคา

มากกวากองทุนรวมท่ีมี portfolio duration ต่ํากวา 

 ความเสีย่งจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถึง การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนมี

ผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลารในชวงท่ีเงินบาทออน แตขายทํากําไรในชวงท่ี

บาทแข็ง กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในชวงท่ีบาทแข็งและขายทํากําไรใน 

ชวงท่ีบาทออน ก็อาจไดผลตอบแทนมากขึ้นกวาเดิมดวยเชนกัน ดังน้ัน การปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนจึงเปน

เครื่องมือสําคัญในการบริหารความเส่ียงจากดังกลาว สําหรับกองทุนนี้ปองกันความเสี่ยงบางสวนในสัดสวนไมนอยกวา 50%  

ของหลักทรัพยตางประเทศที่ลงทุนทั้งหมด : ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 

 ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในผูออกรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) หมายถึง ความเส่ียงท่ีพิจารณา

จากการลงทุนแบบกระจุกตัวในตราสารของผูออกตราสาร คูสัญญา หรือบุคคลอ่ืนท่ีมีภาระผูกพันตามตราสารหรือสัญญาน้ัน 

รายใดรายหน่ึงเกินกวา 10% ของ NAV รวมกัน ท้ังน้ี การลงทุนแบบกระจุกตัวดังกลาวไมรวมถึงกรณีการลงทุนในทรัพยสินดังน้ี 

1. ตราสารหน้ีภาครัฐไทย 

2. ตราสารภาครัฐตางประเทศท่ีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับท่ีสามารถลงทุนได 

3. เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝากท่ีผูรับฝากหรือผูออกตราสารท่ีมีการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับท่ี 

 สามารถลงทุนได 

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (PTR) คํานวณจากมูลคาท่ีต่ํากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซื้อทรัพยสินกับผลรวม

ของมูลคาการขายทรัพยสินท่ีกองทุนรวมลงทุนในรอบระยะเวลาท่ีผานมายอนหลัง 1 ป หารดวยมูลคาทรัพยสินสุทธิเฉล่ียของ

กองทุนรวมในรอบระยะเวลาเดียวกัน เพ่ือใหผูลงทุนทราบถึงปริมาณการซื้อขายทรัพยสิน และสะทอนกลยุทธการลงทุนของกองทุน 

เชน กองทุน Passive Management จะมี PTR ต่ํา ในขณะท่ีกองทุน Active Management จะมี PTR สูง ดังน้ัน ทรัพยสินท่ีนํามา

คํานวณรวมใน PTR จึงควรเปนทรัพยสินประเภทท่ีโดยลักษณะแลวจะมีการซื้อขายเปล่ียนมือเพ่ือการลงทุน เชน ตราสารทุน 

ตราสารหน้ี เปนตน 

 

 




