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กองทุนเปิดเอม็เอฟซ ีComplex Structured Return 1YD  
MFC Complex Structured Return 1YD   

MDSHARC1YD  

สูง ต่ำ 

เสี่ยงปานกลางค่อนข้างสูง 
ลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ และ/หรือทรัพย์สินทางเลือก 
โดยมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารทุนน้อยกว่า 80% ของ NAV  

หนังสือชีช้วนส่วนสรุปข้อมูลสำคญั Factsheet 

                                                                                                                                                   ข้อมูล ณ วันที่ 12 กรกฎาคม 2566 

  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จำกัด (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

คำเตือน 

• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน  
• ผลการดำเนินงานในอดตีของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยัน

ถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
• ผู้ลงทุนไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 1 ปี 

 

ระดับความเสี่ยง ประเภทกองทุนรวม/กลุ่มกองทุนรวม 
•  ประเภทกองทุน : กองทุนรวมผสม กองทุนที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและ 

ต่างประเทศ 
•  กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous 

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน 
• กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ที่เสนอขายในประเทศ เช่น ตราสารภาครัฐ ตั๋วเงินคลัง 

พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตั๋ว
สัญญาใช้เงิน และ/หรือบัตรเงินฝากที่ออกโดยสถาบันการเงิน รวมถึงหลักทรัพย์ หรือ
ทรัพย์สินอื่นตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เห็นชอบให้ลงทุนได้ ประมาณร้อย
ละ 98.00 - 99.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทนุ โดยมีเป้าหมายเพื่อให้เงินลงทนุ
เติบโตเป็นร้อยละ 100 ของเงินลงทุนทั้งหมดเมื่อครบอายุโครงการ  

• ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ประเภทสัญญาออปชั่น (Option) หรือ
วอร์แรนท์ (Warrant) ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนี 
Nikkei 225 (NKY) ตามเงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทนเพื่อเปิดโอกาสให้กองทุนสามารถ
แสวงหาผลตอบแทนส่วนเพิ่มจากการเปลี่ยนแปลงของดัชนี Nikkei 225 (NKY) โดยจะ
ลงทุนประมาณร้อยละ 1.00 – 2.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้จะไม่
ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนสำหรับการลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือวอร์
แรนท์ 

• อาจลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Notes) รวมทั้งอาจ
ลงทุนในสัญญาซื ้อขายล่วงหน้าเพื ่อการเพิ ่มประสิทธิภาพการบริหา รการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) 

• กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุนคร้ังเดียว (buy-and-hold) 

ข้อมูลกองทุนรวม 

วันจดทะเบียนกองทุน ภายใน 2 วันทำการหลังจาก
วันสุดท้ายของการ IPO 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 
อายุกองทุน ประมาณ 1 ปี  
                                       โดยไมต่่ำกว่า 11 เดือน                  
                                       และไม่เกิน 1 ปี 1 เดือน 

ดัชนีชี้วัด : 

- ไม่มี เนื่องจากกองทุนไม่สามารถวัดผลการดำเนินงานได้
เพราะอัตราผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยู่กับเงื่อนไขการ
จ่ายผลตอบแทนของสัญญาซื ้อขายล่วงหน้า ซ ึ ่งเป็น
ล ักษณะเฉพาะเจาะจงที ่สร ้างข ึ ้นสำหร ับกองท ุนนี้
โดยเฉพาะ 

ผู้จัดการกองทุนรวม 

• คุณกิตติพงษ์ กังวานเกียรติชัย  - เริ่มบริหารจดัการตั้งแต่
วันท่ีจดทะเบียนกองทุน  

• คุณพิพัฒน์ นรานันทน์  - เริม่บริหารจัดการตั้งแต่วันท่ีจด
ทะเบียนกองทุน  

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรองจาก CAC  

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ 
บริหารความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่องได้ในหนังสือช้ีชวนฉบับเตม็ 

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม 

 
www.mfcfund.com 

ผลการดำเนินงานย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อป)ี 

- 

 

1 2 3 4 5 6 7 8 

 

IPO วันที ่18 – 21 กรกฎาคม 2566 

 ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%ต่อป)ี 

- 

กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน 

https://www.mfcfund.com/Web/FundFiles/FundFactSheetPDFs/pros/AGF.pdf
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การซื้อหน่วยลงทุน การขายคืนหน่วยลงทุน 

วันทำการซ้ือ: ระหว่างวันที ่ 

18 – 21 ก.ค. 2566 

วันทำการขายคืน: รับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
เมื่อครบอายุโครงการ 

เวลาทำการ: 08:30 – 15:30 น. เวลาทำการ: - 

การซ้ือครั้งแรกขั้นต่ำ: 1,000 บาท การขายคืนขั้นต่ำ: ไม่กำหนด 

การซ้ือครั้งถัดไปขั้นต่ำ: ไม่กำหนด ยอดคงเหลือขั้นต่ำ: ไม่กำหนด 

  ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน: T+5 

คือ 5 วันทำการนับแต่วันรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

หมายเหตุ: 
เมื่อครบกำหนดอายุโครงการ บริษัทจัดการจะจัดให้มีการดำเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติทั้งหมด
ภายใน 2 วันทำการก่อนวันครบกำหนดอายุโครงการ และจะชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนภายใน 5 วันทำการนับตั้งแต่วันถัดจากวันทำการขายคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ โดยการนำเงินเข้าบัญชี
เงินฝากประเภทออมทรัพย์หรือประเภทกระแสรายวันของผู้ถือหน่วยลงทุน ณ ธนาคารที่บริษัทจัดการกำหนด 
หรือเป็นเช็คขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายผู้ถือหน่วยลงทุน ตามที่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้แจ้งความประสงค์ไว้  

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของมูลค่าจดทะเบียนกองทุนรวม) 

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 

การจัดการ 2.14 0.40 

รวมค่าใช้จ่าย 2.889 0.47 

หมายเหตุ: 
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแล้ว  
2. ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุน ในอัตราไม่เกินร้อยละ 2.14 ต่อปีของมูลค่าเงินทุนจดทะเบียนกอง

ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราผลตอบแทนที่กองทุนได้รับหลังหักค่าใช้จ่ายสูงกว่าอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีที่จะรับซ้ือคืนอัตโนมัติ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ที่จะคิดค่าธรรมเนียมการจัดการ
เพิ่มเติมจากที่ได้ประมาณการไว้ โดยจะไม่เกินอัตราค่าธรรมเนียมการจัดการรายปีข้างต้นทั้งนี ้บริษัท
จัดการจะแจ้งอัตราที่เรียกเก็บจริงให้ผู้ถือหน่วยทราบอีกครั้งหลังจากมีการลงทุนจริงบนเวบไซต์ 

 ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซื้อขาย) 

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 

การขาย 2.00 1.00  

การรับซื้อคืน ไม่มี ไม่มี 

การสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนเข้า ไม่มี ไม่มี 

การสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนออก ไม่มี ไม่มี 

การโอนหนว่ย ตามที่นายทะเบยีนเรียกเกบ็ ตามที่นายทะเบยีนเรียกเกบ็ 

หมายเหตุ: 
ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษธีุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแลว้ 

การจัดสรรการลงทุนตามอันดบัความน่าเชื่อถือ (%)* 

 ในประเทศ National International 

GOV 
bond/AAA 

98.50 - - 

AA - - - 

A - - - 

BBB - - - 

 

ข้อมูลเชิงสถิต ิ

Maximum Drawdown N/A 
Recovering Period N/A 
FX Hedging N/A 
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน N/A 

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน* 

Holding % NAV 

ตั๋วเงินคลงั หรือพันธบัตรรัฐบาลไทย หรือ
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 

98.50 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Warrant) 1.50 

 

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ*  

ประเทศ % NAV 

ไทย 98.50 

 

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก* 

Holding % NAV 

ตั๋วเงินคลงั หรือพันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 98.50 

 

*ข้อมูลดังกล่าวเป็นการคาดการณก์ารลงทุน ซึ่งอาจเปลีย่นแปลงได้ 
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รายละเอียดการลงทุน : 

ส่วนที่ 1 : กองทุนจะลงทุนในตราสารหนี้ท่ีเสนอขายในประเทศ เช่น ตราสารภาครัฐ ตั๋วเงินคลัง พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย และ/
หรือเงินฝาก และ/หรือตั๋วสัญญาใช้เงิน และ/หรือบัตรเงินฝากที่ออกโดยสถาบันการเงิน รวมถึงหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินอ่ืนตามที่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. เห็นชอบให้ลงทุนได้ ประมาณร้อยละ 98.00 – 99.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยมีเป้าหมายเพื่อให้เงินลงทุนเติบโตเป็นร้อยละ 100 
ของเงินลงทุนท้ังหมด 

ประมาณการตราสารและสัดส่วนที่คาดว่าจะลงทุนในส่วนของตราสารหนี้และ/หรือเงินฝาก 

ตราสารที่ลงทุน* อันดับความ
น่าเชื่อถือของผู้
ออกตราสาร 

สัดส่วนการ
ลงทุน
โดยประมาณ 

ผลตอบแทน
ของตราสาร
ในรูปของเงิน
บาท
โดยประมาณ 
(ต่อปี) 

เงินต้นและ
ผลตอบแทน 
(ต่อปี) ท่ีคาด
ว่าจะได้รับ 

ต๋ัวเงินคลัง หรือพันธบัตรรัฐบาลไทย 

หรือพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย 

AAA 98.50% 2.00% 100.47% 

รวม 98.50%  100.47% 

หักค่าใช้จ่ายโดยประมาณ   0.47% 

เงินต้นและผลตอบแทนจากการลงทุนใน ส่วนที่ 1 หลังจากหักคา่ใช้จ่าย
ของกองทุนโดยประมาณ 

  100.00% 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะเปิดเผยพอร์ตการลงทุนและสัดส่วนการลงทุนให้ผู้ลงทุนทราบในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ และส่วนข้อมูลกองทุนรวมกอ่น
การเสนอขายหน่วยลงทุน 

*บริษัทจัดการจะใช้ดุลยพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพย์สินท่ีลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนได้ต่อเมื่อเป็นการดำเนินการภายใต้สถานการณ์ที่จำเป็นและสมควร 
เพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นสำคัญ โดยไม่ทำให้ความเสี่ยงของทรัพย์สินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสำคัญ โดยบริษัทอาจพิจารณาลงทุนใน
ตราสารหนี้อ่ืนแทน และ/หรือเพิ่มเติมจากตราสารที่ระบุไว้ข้างต้น ซึ่งตราสารดังกล่าวจะอยู่ภายใต้กรอบการลงทุนของบริษัทจัดการ โดยประมาณการอัตรา
ผลตอบแทนของตราสารที่ลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวอาจทำให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามอัต ราที่
ประมาณการไว้ อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการลงทุนของเงินลงทุนในส่วนท่ี 1 จะส่งผลให้เงินลงทุนในส่วนท่ี 2 เปลี่ยนแปลงไปด้วย 

ส่วนที่ 2 : เงินลงทุนที่เหลือประมาณร้อยละ 1.00 – 2.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน จะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ประเภท
สัญญาออปช่ัน (Option) หรือวอร์แรนท ์(Warrant) ที่มีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนี Nikkei 225 (NKY) 

รายละเอียดและเงื่อนไขของสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ที่กองทุนลงทุน 

ดัชนีอ้างอิง Nikkei 225 Index (NKY) 

สกุลเงิน สกุลเงินดอลลารส์หรัฐ (USD) 

อายุตราสาร ประมาณ 1 ปี (วันเริ่มต้นสัญญา ถึง วันพิจารณาดัชนอี้างอิง) 

วันเร่ิมต้นสัญญา วันท่ีกองทุนเริ่มลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง วันสุดท้ายที่ประเมินระดับของดัชนีอ้างอิงตามสัญญา หากตรงกับวันหยุดจะใช้วันทำการถัดไปแทน 
(ภายในระยะเวลาไม่เกิน 30 วันก่อนวันครบอายุโครงการ) 

อัตราส่วนร่วม  40% 
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(Participation Rate: PR) (อัตราการมสี่วนร่วมในผลตอบแทน ที่กำหนดโดยคูส่ัญญาหรือผู้ออกตราสาร) 

อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate) 0.25% 

(อัตราผลตอบแทนชดเชยที่จะไดร้บัเมื่อค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันทำการใด ปรับเพิ่มขึน้
หรือลดลงมากกว่า (ค่า Barrier) โดยเริม่ตั้งแต่วันทำการถัดจากวันเริ่มต้นสัญญาถึงวันพิจารณาดัชนี
อ้างอิง) 

Barrier level  + 15%, -20% 

(กรอบสูงสุดของค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิงที่คาดการณ์ไว้ (การเพิ่มขึ้นมากกว่าร้อยละ 15 หรอื
ลดลงมากกว่าร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา)) 

ขนาดสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ ประมาณร้อยละ 100 ของจำนวนเงินท่ีได้รับจากการเสนอขายหน่วยลงทุน โดยขนาดสัญญาออปช่ัน
หรือวอร์แรนท์จะถูกแปลงเป็นสกลุเงินดอลลารส์หรัฐ ณ วันท่ีลงทุน ดังนั้น ผลตอบแทนจากการลงทุน
ในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ในสกุลเงินบาทจึงขึ้นอยู่กับอัตราแลกเปลีย่น ณ วันที่คำนวณ
ผลตอบแทน กองทุนจึงมคีวามเสีย่งท่ีจะไดร้ับผลตอบแทนสูงหรือตํา่กว่าท่ีระบุไวไ้ด้ 

ข้อมูลสำคัญเกี่ยวกับดัชนีอ้างอิง ดัชนี Nikkei225 (NKY) เป็นดัชนทีี่สะท้อนผลการดำเนินงานของบริษัทขนาดใหญ่ที่สดุจำนวน 225 
บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โตเกยีว (Tokyo Stock Exchange) โดยใช้วิธีการคํานวณแบบ
ใช้ดัชนีตราสารทุนถ่วงน้ำหนักด้วยราคาตลาด (Price-Weighted equity Index) ซึ่งสะท้อนภาพรวม
การเคลื่อนไหวของหุ้นในตลาดญีปุ่่นได้เป็นอยา่งดี และมีการพิจารณาปรับรายการหลักทรัพย์ที่ใช้ในการ
คำนวณปีละ 2 ครั้ง ดัชนีมีการกระจายตัวอย่างเพยีงพอ โดยองค์ประกอบแต่ละตัวมีน้ำหนักน้อยกว่า
หรือเท่ากับ 20% ของน้ำหนักทั้งหมด โดยปัจจุบัน (ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2566) หลักทรัพย์ที่เป็น
ส่วนประกอบของดัชนีมีน้ำหนักสูงสุดเท่ากับ 10.76% คือ FAST RETAILING CO., LTD. 

นอกจากน้ีดัชนีได้รบัการพัฒนาโดย Nikkei Inc. ซึ่งไมไ่ด้มีความเกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ จึงทำหน้าที่
ได้อย่างอิสระจากบริษัทจัดการผู้ถอืหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลดัชนี Nikkei 225 (NKY) เพื่อศึกษา
ข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ https://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/index/profile?idx=nk225 

เหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อการลงทุน กองทุนสงวนสิทธิปรับเง่ือนไขการจ่ายผลตอบแทนหากเกดิเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง โดยผู้แทนการ
คำนวณมลูค่ายตุิธรรมของสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ (Calculation agent) จะคำนวณการจ่าย
ผลตอบแทนจากเหตุการณ์ที่เกิดขึน้จริง ซึ่งผู้จัดการกองทุนจะพิจารณาร่วมกับผู้แทนการคำนวณ โดย
ยึดถือผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสำคญั เหตุการณ์ดังกล่าวมีดังนี้ 

1) การยกเลิกดัชนีท่ีกองทุนใช้อ้างอิง 

2) ผู้ประกาศดัชนีไม่สามารถคำนวณหรือไมส่ามารถประกาศราคาสนิทรัพย์อ้างอิงอย่างเป็นทางการได้ 

3) การเปลี่ยนแปลงวิธีการคำนวณดัชนีอ้างอิง  

4) การเปลี่ยนแปลงกฎหมายหรือข้อบังคับท่ีส่งผลกระทบต่อดัชนีอ้างอิงหรือสัญญาออปช่ันหรือวอร์
แรนท ์

5) คู่สัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอ้างอิงกับระดับของดัชนีอ้างอิง มีต้นทุนใน
การป้องกันความเสีย่งเพิ่มขึ้น เช่น จากการเพิ่มขึ้นของอัตราการเสียภาษีอากร ค่าใช้จ่าย และ
ค่าธรรมเนียมต่างๆ 

ทั้งนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีระบุในหนังสือช้ีชวนของธนาคารคู่ค้า 

ผู้ออกสัญญาออปชัน่หรือวอร์แรนท์ ธนาคารพาณิชย์และหรือสถาบันการเงินท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือไมต่่ำกว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ 
(Investment Grade) 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงอัตราส่วนร่วมและหรืออัตราผลตอบแทนชดเชยและหรือค่า Barrier เมื่อมีความจำเป็นและสมควร เพื่อรักษา
ผลประโยชน์ของผู้ลงทุนหรือเพื่อเพิ่มผลตอบแทนโดยรวมให้กับผู้ลงทุน โดยจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ และส่วนข้อมูล
กองทุนรวมก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน 

หากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงหรือเป็นไปตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทุน ส่งผลให้อัตราส่วนร่วมและหรืออัตราผลตอบแทนชดเชยและหรือค่า Barrier 
ณ วันท่ีลงทุนมากกว่าท่ีระบไุว้ในหนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมลูสำคญั บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปรับอัตราส่วนร่วมและหรืออัตราผลตอบแทนชดเชยและหรือ
ค่า Barrier เพิ่มขึ้น 

เง่ือนไขการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทนของกองทนุ ณ วันครบอายุโครงการ 
 

เงื่อนไข ผลตอบแทน ณ วันครบกำหนดอายุโครงการ 

กรณีที่ 1 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันทำการวันใดวันหนึ่ง
ตลอดอายสุัญญาออปช่ันหรือวอรแ์รนท์ ปรับลดลงมากกว่า -20% 
หรือ ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่า +15%  

เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสัญญา 

ได้รับเงินต้นคืนเต็มจำนวน 

+ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 0.25% 

กรณีที่ 2 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง 
ปรับลดลงมากกว่า -20% หรือ ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่า +15%  

เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสัญญา 

ได้รับเงินต้นคืนเต็มจำนวน 

+ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 0.25% 

กรณีที่ 3 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง  
ไม่เปลี่ยนแปลง หรือ ปรับลดลงไมเ่กิน -20% 

เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสัญญา 

ได้รับเงินต้นคืนเต็มจำนวน 

+ ผลตอบแทนจากการลงทุนในสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

= (PR x |ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น) x ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

กรณีที่ 4 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง  
ไม่เปลี่ยนแปลง หรือ ปรับเพิ่มไมเ่กิน +15% 

เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสัญญา 

ได้รับเงินต้นคืนเต็มจำนวน 

+ ผลตอบแทนจากการลงทุนในสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

= (PR x |ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น) x ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

ในการพิจารณาว่าเข้าเงื่อนไขการได้รับผลตอบแทนตามกรณีใด กองทุนจะพิจารณาค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิงทุกสิ้นวันทำการของดัชนีอ้างอิง  

ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ใดๆ ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อเงื่อนไขและการคำนวณผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ เช่น คู่สัญญามี การ
ยกเลิกสัญญาอันเนื่องมาจากสภาวะตลาดมีการผันผวนอย่างรุนแรงจนไม่สามารถออกสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ให้กองทุนภายใต้เงื่อนไขเดิมได้ กองทุน
จึงต้องเปลี่ยนคู่สัญญาใหม่ เป็นต้น การคำนวณผลตอบแทนดังกล่าวจะเป็นไปตามข้อตกลงที่ระบุไว้ในสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ที่กองทุนลง ทุน ซึ่ง
บริษัทจัดการจะแจ้งเงื่อนไขดังกล่าวให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบภายใน 15 วัน นับตั้งแต่วันที่เกิดเหตุการณ์นั้นๆ ขึ้น โดยจะแจ้งผ่านเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ  

เงื่อนไขของสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์จะเป็นไปตามสัญญาที่กองทุนได้ทำการตกลงร่วมกันกับทางธนาคารคู่ค้า ทั้งนี้ หากเกิดเหตุการณ์ที่ เกี่ยวข้องกับ
ดัชนีอ้างอิง และ/หรือ บริษัทผู้ให้บริการดัชนีอ้างอิงอย่างมีนัยสำคัญ เช่น หลักการการคำนวณราคามีการเปลี่ยนแปลง ดัชนีอ้างอิงถูกยกเลิก  และ/หรือ 
บริษัทผู้ให้บริการดัชนีอ้างอิงปิดกิจการ เป็นต้น ซึ่งอาจเป็นเหตุให้สัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์มีอันต้องสิ้นสภาพก่อนกำหนด ธนาคารคู่ค้าจะทำการ
คำนวณราคาสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์เพื่อใช้ในการยกเลิกสัญญาก่อนกำหนด 

ธนาคารคู่ค้าในฐานะนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และเป็นผู้กำหนดราคาในตลาดรองโดยคํานึงถึงสภาวะตลาด และไม่รับรองว่าจะมีการซื้อขายหลักทรัพย์ใน
ราคาดังกล่าว ท้ังนี้ ธนาคารคู่ค้าอาจระงับหรือยุติการจัดทำราคาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
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ธนาคารคู่ค้าและบริษัทในเครืออาจมีบทบาทต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ ซึ่งอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ท่ีเกิดขึ้นจากบทบาท
ที่ดําเนินการเกี่ยวกับสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์   

ธนาคารคู่ค้าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงหรือยุติการแต่งตั้งตัวแทนการคํานวณ (Calculation Agent) โดยมีเงื่อนไขว่าจะมีตัวแทนการคํานวณ
ตลอดเวลา ทั้งนี้การยุติดังกล่าวจะแจ้งให้กับกองทุนทราบตามที่ระบุไว้ โดยตัวแทนการคํานวณอาจมอบหมายภาระหน้าที่และหน้าที่ใด ๆ ของต นให้กับ
บุคคลที่สามตามที่เห็นสมควร 

อาจมีเหตุการณ์ที่กระทบต่อตลาดหลักทรัพย์ (Market Disruption Event) ที่เกี่ยวข้องกับดัชนีอ้างอิง ในตลาดหลักทรัพย์ที่มีการซื้อขายดัชนีอ้างอิง หรือ 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือสัญญาออปช่ันที่เกี่ยวข้องกับดัชนีอ้างอิง ในตลาดหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง หรือเหตุการณ์ใดๆ ที่ตัวแทนการคํานวณพิจารณาว่า
กระทบต่อตลาดหรือมูลค่าการซื้อขายของหลักทรัพย์ หรือเกิดเหตุการณ์ที่ทำให้ตลาดหลักทรัพย์สําหรบัดัชนีอ้างอิงดังกล่าว ไม่สามารถเปิดทำการซื้อขายได้
ตามปกติหรือเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบทำให้ไม่สามารถคำนวณราคาปิดของหลักทรัพย์ ท้ังนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขที่ระบุในหนังสือช้ีชวนของธนาคารคู่ค้า  

หากเหตุการณ์ Adjustment Events เกิดขึ ้น เช่น ดัชนีอ้างอิงอาจถูกเพิกถอนจากตลาด การเปลี่ยนแปลงลักษณะโครงสร้างของดัชนีอ้างอิง การ
เปลี่ยนแปลงทางกฎหมาย เป็นต้น ธนาคารคู่ค้าอาจใช้ดุลยพินิจในการกําหนดให้ตัวแทนการคํานวณ (Calculation Agent) ทําการปรับเปลี่ยนดังกล่าว 
ตามเงื่อนไขของสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ ตามที่เห็นว่าจําเป็นหรือเหมาะสม หรือ ธนาคารคู่ค้าอาจยกเลิกสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ โดยตัวแทนการ
คํานวณจะต้องแจ้งให้ธนาคารคู่ค้าทราบโดยเร็วเมื่อเกิดเหตุการณ์ Adjustment Events ทั้งนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขที่ระบุในหนังสือช้ีชวนของธนาคารคู่ค้า 

ทั้งนี้ ในบางสถานการณ์สัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์อาจถูกไถ่ถอนก่อนกำหนด เช่น ความไม่ชอบด้วยกฎหมาย และเหตุผลเกี่ยวกับภาษี นอกจากน้ี อาจมี
การยกเลิกและไถ่ถอนสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ก่อนกำหนดในกรณีอื่น ๆ ตามที่ตัวแทนการคํานวณ (Calculation Agent) กําหนด หรือตามที่ระบุไว้
เป็นอย่างอื่นตามข้อกําหนดของสัญญา ตามที่ธนาคารคู่ค้าระบุไว้ในหนังสือช้ีชวน 

 

ตัวอย่างการคำนวณผลตอบแทน 

สมมติฐาน: 

- เงินลงทุนท้ังหมด 1,000,000 บาท  

- อัตราส่วนร่วม (Participation Rate : PR) จากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ คือ ร้อยละ 40 

- อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate) จากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ คือ ร้อยละ 0.25 

ประเภทหลักทรัพย ์ สัดส่วนการลงทุน อัตราผลตอบแทน  
ณ วันครบอายุกองทุน 

เงินต้นและผลตอบแทน 
(ต่อปี) ท่ีคาดว่าจะได้รับ 

ส่วนท่ี 1: ตราสารหนี้และ/หรือเงินฝากในประเทศ 98.50% ประมาณ 2.00% 100.47% 

หัก ค่าใช้จ่ายโดยประมาณ*   0.47% 

เงินต้นและผลตอบแทนจากการลงทุนใน ส่วนท่ี 1 
หลังจากหักค่าใช้จ่ายของกองทุนโดยประมาณ 

  100.00% 

ส่วนท่ี 2 : สัญญาออปช่ันหรือวอรแ์รนท์ 1.50% 
ตัวอย่างผลตอบแทนจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ปรากฏ
ตามตารางด้านล่าง 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะระบุสัดส่วนการลงทุนและอัตราผลตอบแทนให้ผู้ลงทุนทราบในหนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ และส่วนข้อมูลกองทุนรวมก่อนการ
เสนอขายหน่วยลงทุน 

* ค่าใช้จ่ายของกองทุน (รวมค่าธรรมเนียมการจัดการ) สามารถเปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสม ในกรณีที่กองทุนได้รับผลตอบแทนสูงกว่าที่ได้เปิดเผยไว้
ตอนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการอาจเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการเพิ่มเติมได้ โดยรวมแล้วไม่เกินร้อยละ 2.14 ต่อปีของจำนวนเงินที่ได้รับจาก
การเสนอขายหน่วยลงทุน 
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** กองทุนอาจไม่ได้รับเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว้ หากผู้ออกตราสารหรือธนาคารที่กองทุนลงทุนไม่สามารถชำระคืนเงินต้น ดอกเบี้ย รวมทั้ง
ผลตอบแทนอ่ืนใดตามที่ตกลงกันไว้ได้ 

- อัตราส่วนร่วม (Participation Rate : PR) จากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ คือ ร้อยละ 40 

- อัตราผลตอบแทนชดเชย (Rebate Rate) จากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ คือ ร้อยละ 0.25 

- ระดับของดัชน ีNikkei 225 (NKY) ตามตารางดังนี้  

กรณีที ่ ระดับดัชนี  
Nikkei 225 
ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

ระดับดัชนี Nikkei 225 
สูงสุดในระหว่างอายุสญัญา 

ระดับดัชนี Nikkei 225 
ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง 

1 

30,000 

น้อยกว่า 24,000 หรือมากกว่า 34,500  

(ลดลงมากกว่า 20% หรือ เพิ่มขึ้นมากกว่า 15% จากวัน
เริ่มต้นสัญญา) 

ไม่นำมาพิจารณา 

2 

30,000 

อยู่ในช่วง 24,000  -  34,500  

(ลดลงไม่เกิน 20% หรือเพิ่มขึ้นไมเ่กิน 15% จากวันเริ่มต้น
สัญญา) 

น้อยกว่า 24,000 หรือมากกว่า 34,500  

(ลดลงมากกว่า 20% หรือเพิ่มข้ึนมากกว่า 15% 
จากวันเริ่มต้นสญัญา) 

3 

30,000 

อยู่ในช่วง 24,000 -  34,500  

(ลดลงไม่เกิน 20% หรือเพิ่มข้ึนไมเ่กิน 15% จากวันเริ่มต้น
สัญญา) 

24,000 

(ลดลง 20% จากวันเริ่มต้นสญัญา) 

4 

30,000 

อยู่ในช่วง 24,000 -  34,500  

(ลดลงไม่เกิน 20% หรือเพิ่มข้ึนไมเ่กิน 15% จากวันเริ่มต้น
สัญญา) 

34,500 

(เพิ่มขึ้น 15% จากวันเริ่มต้นสญัญา) 

ตัวอย่างผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุนในแต่ละกรณี (ภายใต้สมมติฐานว่าอัตราแลกเปลี่ยนไม่มกีารเปลี่ยนแปลง) 

กรณีที ่ เงื่อนไข เงินต้น 
(บาท) 

(1) 

ผลตอบแทนชดเชย/ผลตอบแทน
จากสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

(บาท) 

(2) 

รวมเงินต้นและผลตอบแทน 
ทั้งหมดเมื่อครบอายุ

โครงการ* 

(บาท) 

(1)+(2) 

1 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันทำการ
ใดวันทำการหนึ่งที่อยู่ในช่วงระหว่างอายุสัญญา
ออปช่ันหรือวอร์แรนท์ (ก่อนวันพิจารณาดัชนี
อ้างอิง) ปรับลดลงมากกว่า -20% หรือปรับ
เพิ่มขึ้นมากกว่า +15% เมื่อเทียบกับระดับดัชนี
อ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

1,000,000 0.25% x 1,000,000 = 

2,500 

1,002,500 

(หรือคิดเป็น 0.25%) 

2 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วัน
พิจารณาดัชนีอ้างอิง ปรับลดลงมากกว่า -20% 
หรือ ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่า +15% เมื่อเทียบกับ
ระดับดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสัญญา 

1,000,000 0.25% x 1,000,000 = 

2,500 

1,002,500 

(หรือคิดเป็น 0.25%) 
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3 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วัน
พิจารณาดัชนีอ้างอิง ไม่เปลี่ยนแปลง หรือ ปรับ
ลดลงไม่เกิน -20% เมื่อเทียบกับระดับดัชนี
อ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

(จากกรณตีัวอย่างราคาลดลง 20%) 

1,000,000 40% x 

|[24,000/30,000] -1| 

x 1,000,000 

= 80,000 

1,080,000 

(หรือคิดเป็น 8.00%) 

4 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วัน
พิจารณาดัชนีอ้างอิง ไม่เปลี่ยนแปลง หรือ ปรับ
เพิ่มขึ้นไมเ่กิน +15% เมื่อเทียบกับระดับดัชนี
อ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

(จากกรณตีัวอย่างราคาเพิ่มขึ้น 15%) 

1,000,000 40% x 

|[34,500/30,000] -1| 

x 1,000,000 

= 60,000 

1,060,000 

(หรือคิดเป็น 6.00%) 

หมายเหตุ: ตัวเลขเงินต้นและผลตอบแทนเป็นเพียงตัวอย่างการคำนวณเพื่อประกอบการอธิบายเท่านัน้ มิได้เป็นการรับประกันว่าผู้ลงทนุจะไดร้ับ
ผลตอบแทนตามที่แสดงไว ้

* จำนวนเงินการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทนเป็นจำนวนเงินหลังหักค่าใช้จ่ายแล้ว 

ตัวอย่างผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุนในแต่ละกรณี (กรณีอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลง) 

สมมติฐานการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลีย่นค่าเงินบาทเมื่อเทยีบกับดอลลารส์หรัฐ (USD) 

1.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทยีบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 
1.2 กรณีที่ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

 1.1 กรณีที่ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมือ่
เทียบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

1.2 กรณีที่ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมือ่
เทียบกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD)  

ณ วันเร่ิมต้นสัญญา 

35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์ 35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD)  

ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง 

30 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์ 40 บาท ต่อ 1 ดอลลาร ์

ณ วันท่ีลงทุน ขนาดสัญญา 1,000,000 บาท  

การเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่นค่าเงินบาทเมื่อ
เทียบกับดอลลารส์หรัฐ 

เงินต้น (บาท) ผลตอบแทนชดเชย/ ผลตอบแทนจาก
สัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

(บาท) 

รวมเงินต้นและผลตอบแทนท้ังหมด
ที่คาดว่าจะได้รับเมื่อครบอายุ

โครงการ* 

1.1 ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อ
เทียบกับดอลลารส์หรัฐ จาก
35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 
30 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์  

1,000,000 บาท  กรณีที่ 1 

ได้รับผลตอบแทนชดเชย 2,150 บาท  

คำนวณจาก  

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 30/35=0.86 

1,000,000 + 2,150  

= 1,002,150 บาท  

(คิดเป็น 0.215% ต่อป)ี  
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2. ผลตอบแทนชดเชย (0.25% x 
1,000,000 บาท) x 0.86 

= 2,150 บาท 

1,000,000 บาท กรณีที่ 2 

ได้รับผลตอบแทนชดเชย 2,150 บาท  

คำนวณจาก  

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 30/35=0.86 

2. ผลตอบแทนชดเชย (0.25% x 
1,000,000 บาท) x 0.86 

= 2,150 บาท 

1,000,000 + 2,150  

= 1,002,150 บาท  

(คิดเป็น 0.215% ต่อปี) 

1,000,000 บาท กรณีที่ 3 

ได้รับผลตอบแทน จากการลงทุนในสัญญา
ออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 68,840 บาท 

คำนวณจาก 

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 30/35=0.86 

2. ค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิง  

|(24,000/30,000) –1| = 0.20 

3. ผลตอบแทน 

ผลตอบแทนจากสัญญาฯ = PR x |ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น 

(40% x 0.20 x 1,000,000) x 0.86 

= 68,800 บาท 

1,000,000 + 68,800 

= 1,068,800 บาท  

(คิดเป็น 6.88% ต่อปี) 

1,000,000 บาท กรณีที่ 4 

ได้รับผลตอบแทน จากการลงทุนในสัญญา
ออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 51,600 บาท 

คำนวณจาก 

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 30/35=0.86 

2. ค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิง 
|(34,500/30,000) –1| = 0.15 

3. ผลตอบแทน 

1,000,000 + 51,600 

= 1,051,600 บาท  

(คิดเป็น 5.16% ต่อปี) 
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ผลตอบแทนจากสัญญาฯ = PR x |ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น 

(40% x 0.15 x 1,000,000) x 0.86 

= 51,600 บาท 

1.2 ค่าเงนิบาทอ่อนค่าลงเมื่อ
เทียบกับดอลลารส์หรัฐ จาก 
35 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์ เป็น 
40 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์  

1,000,000 บาท  กรณีที่ 1 

ได้รับผลตอบแทนชดเชย 2,850 บาท 

คำนวณจาก  

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 40/35=1.14 

2. ผลตอบแทนชดเชย (0.25% x 
1,000,000 บาท) x 1.14 

= 2,850 บาท 

1,000,000 + 2,850 

= 1,002,850 บาท  

(คิดเป็น 0.285% ต่อป)ี  

 1,000,000 บาท กรณีที่ 2 

ได้รับผลตอบแทนชดเชย 2,850 บาท 

คำนวณจาก  

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 40/35=1.14 

2. ผลตอบแทนชดเชย (0.25% x 
1,000,000 บาท) x 1.14 

= 2,850 บาท 

1,000,000 + 2,850 

= 1,002,850 บาท  

(คิดเป็น 0.285% ต่อป)ี 

 1,000,000 บาท กรณีที่ 3 

ได้รับผลตอบแทน จากการลงทุนในสัญญา
ออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

91,200 บาท 

คำนวณจาก 

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 40/35 = 1.14 

2. ค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิง  

|(24,000/30,000) –1| = 0.20 

3. ผลตอบแทน 

ผลตอบแทนจากสัญญาฯ = PR x |ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง | x เงินต้น 

(40% x 0.20 x 1,000,000) x 1.14 

1,000,000 + 91,200 

= 1,091,200 บาท  

(คิดเป็น 9.12% ต่อปี) 
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= 91,200 บาท 

 1,000,000 บาท กรณีที่ 4 

ได้รับผลตอบแทน จากการลงทุนในสัญญา
ออปช่ันหรือวอร์แรนท์ 

68,400 บาท 

คำนวณจาก 

1. ค่าการเปลีย่นแปลงของอัตรา
แลกเปลีย่น 40/35 = 1.14 

2. ค่าการเปลีย่นแปลงของดัชนีอ้างอิง 
|(34,500/30,000) –1| = 0.15 

3. ผลตอบแทน 

ผลตอบแทนจากสัญญาฯ = PR x |ค่าการ
เปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น 

(40% x 0.15 x 1,000,000) x 1.14 

= 68,400 บาท 

1,000,000 + 68,400 

= 1,068,400 บาท  

(คิดเป็น 6.84% ต่อปี) 

หมายเหตุ: ตัวเลขเงินต้นและผลตอบแทนเป็นเพียงตัวอย่างการคำนวณเพื่อประกอบการอธิบายเท่านัน้ มิได้เป็นการรับประกันว่าผู้ลงทนุจะไดร้ับ
ผลตอบแทนตามที่แสดงไว ้

* จำนวนเงินการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทนเป็นจำนวนเงินหลังหักค่าใช้จ่ายแล้ว 

ตัวอย่างแผนภาพของรูปแบบการจ่ายเงินต้นและผลตอบแทน 
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ตัวอย่าง Pay-off diagram ของสัญญาออปชัน่หรือวอร์แรนท์ 

 

สัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ที่กองทุนจะลงทุน มีลักษณะการจา่ยผลตอบแทนแบบ Dual Shark Fin กองทุนจะพิจารณาค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง
ทุกสิ้นวันทำการของดัชนีอ้างอิง และ ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ดังนี้ 

กรณีที่ 1 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันทำการวันใดวันหน่ึงตลอดอายสุัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ ปรับลดลงมากกว่า -20% หรือเพิ่มขึ้น
มากกว่า +15% เมื่อเทียบกับระดบัดัชนีอ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา  

ผลตอบแทนท่ีได้รับ = ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ + เงินต้นคืนเมื่อครบกำหนดอายุโครงการ 

ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ = (0.25% x เงินต้น x ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน) 

กรณีที่ 2 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ปรับลดลงมากกว่า -20% หรือปรับเพิ่มขึ้นมากกว่า +15% เมื่อเทียบกับระดบัดัชนี
อ้างอิง ณ วันเริ่มต้นสญัญา 

ผลตอบแทนท่ีได้รับ = ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ + เงินต้นคืนเมื่อครบกำหนดอายุโครงการ 

ผลตอบแทนชดเชยจากสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ = (0.25% x เงินต้น x ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน) 

กรณีที่ 3 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ไม่เปลี่ยนแปลง หรือ ปรับลดลงไมเ่กิน -20% เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ้างอิง ณ วัน
เริ่มต้นสัญญา 

ผลตอบแทนท่ีได้รับ = ผลตอบแทนจากการลงทุนในสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท ์+ เงินต้นคืนเมื่อครบกำหนดอายโุครงการ 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอรแ์รนท์ = (40% x |คา่การเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น) x ค่าการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลีย่น   

กรณีที่ 4 ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง ณ วันพิจารณาดัชนีอ้างอิง ไม่เปลี่ยนแปลง หรือ ปรับเพิ่มไม่เกิน +15% เมื่อเทียบกับระดับดัชนีอ้างอิง ณ วัน
เริ่มต้นสัญญา 

ผลตอบแทนท่ีได้รับ = ผลตอบแทนจากการลงทุนในสญัญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ + เงินต้นคืนเมื่อครบกำหนดอายโุครงการ 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาออปช่ันหรือวอร์แรนท์ = (40% x |ค่าการเปลี่ยนแปลงของดัชนีอ้างอิง| x เงินต้น) x ค่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน   

ข้อมูลสำคัญเกี่ยวกับดัชนีอ้างอิง  

ดัชนี Nikkei225 (NKY) เป็นดัชนีท่ีสะท้อนผลการดำเนินงานของบริษัทขนาดใหญ่ที่สุดจำนวน 225 บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โตเกียว (Tokyo 
Stock Exchange) โดยใช้วิธีการคํานวณแบบใช้ดัชนีตราสารทุนถ่วงน้ำหนักด้วยราคาตลาด (Price-Weighted equity Index) ซึ่งสะท้อนภาพรวมการ
เคลื่อนไหวของหุ้นในตลาดญี่ปุ่นได้เป็นอย่างดี และมีการพิจารณาปรับรายการหลักทรัพย์ที่ใช้ในการคำนวณปีละ 2 ครั้ง ดัชนีมีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ 
โดยองค์ประกอบแต่ละตัวมีน้ำหนักน้อยกว่าหรือเท่ากับ 20% ของน้ำหนักทั้งหมด โดยปัจจุบัน (ณ วันที่ 31 พฤษภาคม 2566) หลักทรัพย์ที ่เป็น
ส่วนประกอบของดัชนีมีน้ำหนักสูงสุดเท่ากับ 10.76% คือ FAST RETAILING CO., LTD. 
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นอกจากนี้ดัชนีได้รับการพัฒนาโดย Nikkei Inc. ซึ่งไม่ได้มีความเกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการ จึงทำหน้าที่ได้อย่างอิสระจากบริษัทจัดการผู้ถือหน่วยลงทุน
สามารถเข้าถึงข้อมูลดัชนี Nikkei 225 (NKY) เพื่อศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้ที่ https://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/index/profile?idx=nk225 

การกำหนดช่วงความกว้างของค่า Barrier Level จะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝาก  รวมถึงปัจจัย
ด้านต้นทุนในการลงทุนในสัญญาออปชั่นหรือวอร์แรนท์ โดยตราสารที่มีคุณภาพดี ซึ่งมีโอกาสผิดนัดชำระหนี้ต่ำ มีผลต่อการกำหนดค่า Barrier Level ใน
ระดับไม่กว้างมาก แต่หากตราสารที่มีคุณภาพด้อยลง จะมีผลต่อการกำหนดค่า Barrier Level ได้กว้างขึ้น  

ทั้งนี้ จากข้อมูลสถิติการเคลื่อนไหวของดัชนี Nikkei 225 (NKY) ในอดีตที่ผ่านมา (ข้อมูลรายวันตั้งแต่วันท่ี 5 ก.ค. 2018 ถึงวันท่ี 4 ก.ค 2023) มีความน่าจะ
เป็นที่ผลตอบแทนในระยะเวลา 1 ปีใดๆ ของดัชนี Nikkei 225 (NKY) จะปิดเกินกรอบ +15% และ -20% ณ สิ้นวันใดวันหนึ่ง คิดเป็น 28.3% ของจำนวน
ข้อมูลทั้งหมด จึงเป็นเหตุผลที่ค่า Barrier Level +15% และ -20% เป็นระดับเหมาะสม สอดรับกับอัตราผลตอบแทนท่ีได้รับและต้นทุนค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น 
แต่ทั้งนี้ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 

กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลงของ Nikkei 225 Index (NKY) ในช่วงระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง 

  

ค่า Standard Deviation = 15.90 (จาก Morningstar ณ วันท่ี 30 เมษายน 2566) 
* ที่มา: Bloomberg ข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี ตั้งแต่วันท่ี 25 พฤษภาคม 2561 – 24 พฤษภาคม 2566 
** ความผันผวนของราคาหรือผลการดำเนินงานของสินค้าหรอืตัวแปรที่สัญญาหรอืตราสารอ้างอิง เป็นเพียงข้อมูลในอดีตหรือข้อมูลจำลองที่จัดทำข้ึนเพื่อให ้
ผู้ถือหน่วยลงทุนมีความเข้าใจในสินค้าหรือตัวแปรเท่าน้ัน ดังนั้น ราคา ผลการดำเนินงาน หรือความผันผวนของสินค้า หรือตัวแปรในอนาคตอาจเคลื่อนไหว
ในทิศทางที่ไม่เป็นไปตามข้อมูลในอดีตได้ 

คำอธิบาย 
• Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีท่ียังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดบั NAV ต่อหน่วยท่ี

จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ำสุดในช่วงท่ี NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลท่ีช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะขาดทุน จากการลงทุนในกองทุนรวม 
• Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาท่ีฟื้นกลับมาท่ีเงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด 
• FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศท่ีมีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
• อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคำนวณจากมูลค่าที่ต่ำกว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซ้ือ

หลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า 
portfolio turnover สูง บ่งชี้ถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทำให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีสูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงาน
ของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว 

• Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ีโดยถือจนครบกำหนดอายุ ซ่ึงคำนวณจากดอกเบี้ยท่ีจะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นท่ีจะได้รับ
คืนนำมาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คำนวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวท่ี
กองทุนมีการลงทุน และเน่ืองจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนำไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มี
นโยบายถือครองตราสารหน้ีจนครบกำหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนท่ีใกล้เคียงกันได ้
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