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1. �V#@�#ก�������: 
ก��������(�)
�ก
������*���+���,!�-.#���
�
�/�������0
%��ก��/�1��+�0
%�"2 /�1��+�����ก���ก����3���
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")��#�
�
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� (Non-investment Grade) /�1/��+���#,����ก
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�"�
")%!
���
��+#�C+� 

(Unrated Securities) �"����� ก
���������ก�����D1��W�,��
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� ก.�.�.ก@
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ก����������,
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�"�
")%!
���
��+#�C+���!�*�X����ก������!��
� National credit rating  
�>��                   ��� 

GOV/AAA AA,A BBB �#@
ก!�
 BBB Unrated 

�"�
")%!
���
��+#�C+���!�*�X����ก������!��
� International credit rating  
�>��                   ��� 

AAA AA,A BBB �#@
ก!�
 BBB Unrated 
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���d��#������">�?�3���#����� 
�>��                   ��� 

�#@
ก!�
 3 �
+�� 3 �
+��C.� 1 �c 1 �c C.� 3 �c 3 �c C.� 5 �c �
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< 5% 5 n 10% 10 -15% 15 - 25% > 25% 
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��
����ก�>#�ก�@��c����#ก��������
�ก
���� 
บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบอัตโนมัติ เฉพาะผลตอบแทนท่ีไดรับจากตราสารท่ีกองทุนลงทุนใหผูถือหนวยลงทุนประมาณทุก 6 เดือน

ในอัตราเฉลี่ยไมนอยกวารอยละ 2.15% ตอปของมูลคาหนวยลงทุนท่ีตราไว โดยรายละเอียดของตราสารท่ีลงทุนเปนดังน้ี 

ขอมูลเก่ียวกับเปาหมายการลงทุนของกองทุนเปดธนชาตตราสารหน้ี 2Y2 หามขายผูลงทนุรายยอย 
เปาหมายอัตราผลตอบแทนโดยประมาณ 2.15% ตอปของเงินลงทุนเร่ิมแรก (ในรปูสกุลเงินบาท) 

ประเภททรัพยสนิ 

ที่พิจารณาลงทนุ 

TRIS FITCH อัตรา

ผลตอบแทน 

ของตราสาร

โดยประมาณ 

(ตอป)  

 

สัดสวน 

การลงทุน

โดยประมาณ 

ประมาณการ

ผลตอบแทน 

ที่ไดรับ 

จากการลงทุน  

 (ตอป)  

ระยะเวลา 

การลงทุน 

(โดยประมาณ) 

หุนกูของ บริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (1) A+ -  2.57% 19.00% 0.49% 

2 ป 

หุนกูของ ทรัสตเพื่อการลงทุนในสิทธิการเชาอสังหาริมทรพัย CPN รีเทล 

โกรท (1) 
AA  - 2.49% 14.00% 0.35% 

หุนกูของ บริษทั ราชธานีลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) (1) A-  - 2.64% 19.50% 0.51% 

หุนกูของ บริษทั ไทยเบฟเวอเรจ จาํกัด (มหาชน) (1) AA AA(tha) 2.50% 14.00% 0.35% 

หุนกูของ บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) (1) BBB+  - 2.98% 19.50% 0.58% 

หุนกูของ บริษทั เอพี (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) (1)  A-  - 2.65% 14.00% 0.37% 

รวม    100.00% 2.65% 

ประมาณการคาใชจายกองทุน (2) (0.50%) 

ประมาณการผลตอบแทนทีผู่ถือหนวยลงทนุจะไดรับเมือ่รับซื้อคืนหนวยลงทนุโดยอตัโนมตัิ (ตอป) 2.15% 
 

หมายเหตุ 

(1) แหลงท่ีมาของขอมูล อัตราผลตอบแทนท่ีเสนอขายโดยผูออกตราสาร ณ วันท่ี 3 มกราคม 2562 
(2) ประมาณการคาใชจายกองทุนอาจมีการเปล่ียนแปลง แตจะไมเกินอัตราสูงสุดท่ีระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน ขอมูล ณ วันที่ 3 มกราคม 2562 
(3) ตราสารและ/หรือสัดสวนท่ีลงทุนอาจเปล่ียนแปลงตามภาวะตลาดหรือดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยอาจพิจารณาลงทุนในตราสารอ่ืนแทนและ/หรือเพิ่มเติม

จากท่ีระบุไวขางตน โดยมีอันดับความนาเช่ือถือของผูออกหรือตราสารอยูในระดับท่ีสามารถลงทุนได เชน Abu Dhabi Commercial Bank PJSC, Emirates NBD 
PJSC, Bank of China Ltd, Industrial and Commercial Bank of China Ltd, Industrial and Commercial Bank of China Asia Ltd, Agricultural Bank of 
China Ltd, China Construction Bank Corp, China Construction Bank Asia Corp, Bank of Communications Co Ltd, Bank of East Asia Ltd/The, 
Standard Chatered PLC, Bank CIMB Niaga Tbk PT, Bank Danamon Indonesia Tbk PT, Bank Permate Tbk PT, Bank OCBC Nisp Tbk PT, Bank UOB 
Indonesia PT, Standard Chartered PLC (UAE), First Abu Dhabi Bank PJSC, Sumitomo Mitsui Banking Corp, Malayan Banking Bhd, Japan 
Government Ten Year Bond, AI Khalij Commercial Bank PQSC, KB Financial Group, China Development Bank บจ.นํ้าตาลมิตรผล ธ.กสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) ธ.เกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) ธ.กรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธ.ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ธ.ธนชาต จํากัด (มหาชน) ธ.ทิสโก จํากัด (มหาชน)  
ธ.ทหารไทย จํากัด (มหาชน) ธ.ยูโอบี จํากัด (มหาชน) บมจ.โกลว พลังงาน บมจ.ทุนธนชาต บมจ.กรุงไทยคารเรนท แอนด ลีส บมจ.อีซ่ี บาย บจ.ไอซีบีซีลีสซิ่ง 
(ไทย) บมจ.ภัทรลิสซ่ิง บมจ.อินโดรามา เวนเจอรส บมจ.แลนดแอนดเฮาส ธ.กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ธ.แลนดแอนดเฮาส บมจ.บีทีเอส กรุป โฮลดิ้ง บมจ.
ระบบขนสงมวลชนกรุงเทพ บมจ.ทิสโกไฟแนนเชียลกรุป บมจ.อุตสาหกรรมโรจนะ บจ.โตโยตา ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) บจ.บริหารสินทรัพย กรุงเทพพาณิชย บมจ. 
อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) บมจ.บัตรกรุงไทย บมจ.สยามโกลบอลเฮาส บมจ.เบอรลี่ ยุคเกอร บมจ.บานปู บมจ.อมตะ คอรปอเรช่ัน บมจ.ดับบลิวเอชเอ คอร
ปอเรช่ัน บมจ.ศุภาลัย บมจ.ควอลิต้ีเฮาส บมจ.เจริญโภคภัณฑอาหาร บมจ.เอ็ม บี เค บมจ.เซนทรัสพัฒนา บมจ.หลักทรัพย เมยแบงก กิมเอ็ง (ประเทศไทย) 
บมจ.แสนสิริ บจ.ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคช่ัน บมจ.ทรู คอรปอเรช่ัน EDL-Generation PLC บจ.ไทยแอรเอเซีย บมจ.ซีเค พาวเวอร บมจ.ดับบลิวเอช
เอ ยูทิลิต้ีส แอนด พาวเวอร ทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพยไทคอน บรรษัทตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอาศัย SVP-SMC  
ธ.ออมสิน บมจ.ช.การชาง บมจ.เบทาโกร บมจ.ทางดวนและรถไฟฟากรุงเทพ ธ.อาคารสงเคราะห บมจ.ปูนซิเมนต นครหลวง บมจ.ซีพี ออลล บมจ.การบินไทย 
บมจ.ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คช่ัน บมจ.ลลิล พร็อพเพอรต้ี บมจ.กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท เปนตน และหรือตราสารท่ีอยูภายใตกรอบการลงทุนของ  
บลจ.ธนชาต 

(4) บริษัทจัดการจะสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงทรัพยสินท่ีลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดเฉพาะเมื่อมีความจําเปนและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของผูลงทุนเปน
สําคัญ โดยการเปล่ียนแปลงนั้นตองไมทําใหความเส่ียงของทรัพยสินที่ลงทุนเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ 

(5) ในกรณีท่ีมีความผิดปกติของตลาด หรือในกรณีท่ีการเปล่ียนแปลงในภาวะตลาดหรือการคาดการณภาวะตลาดทําใหการลงทุนในตางประเทศขาดความเหมาะสม
ในทางปฏิบัติ หรือกรณีอ่ืนใดท่ีเกิดจากสาเหตุท่ีไมสามารถควบคุมได เชน การเปล่ียนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อัตราดอกเบี้ย 
กฎหมายภาษีอากร และการบังคับใชขอกําหนดเก่ียวกับการควบคุมอัตราแลกเปล่ียนและการเขา-ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือขอกําหนดอ่ืนๆ เปนตน ซึ่ง
อาจเปนสาเหตุใหกองทุนไมสามารถดําเนินการใหเปนไปตามรายละเอียดท่ีโครงการกองทุนกําหนดไวได เชน ทําใหอายุโครงการกองทุนอาจจําเปนตองขยาย
ออกไปมากกวาชวงอายุโครงการท่ีระบุไว หรือมีผลกระทบใหมูลคาเงินลงทุนและผลตอบแทนไมเปนไปตามเปาหมายอัตราผลตอบแทนโดยประมาณ 

(6) หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามท่ีกําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือโครงสราง/อัตราภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสารมีการ
เปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตราท่ีโฆษณาไว และ/หรือบริษัทจัดการอาจไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ
ตามอัตราที่โฆษณาไว 

 
 
 
 
 
 
 

� ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน 
� หากไมสามารถลงทุนใหเปนไปตามที่กําหนดไวเนื่องจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามอัตรา 

ที่โฆษณาไว  
� สอบถามรายละเอียดเพ่ิมเติมและขอรับหนังสือชี้ชวนไดในวันและเวลาทําการเสนอขาย ไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด    

โทร 0-2126-8399 หรือ ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) โทร 1770 หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ บลจ.ธนชาต แตงตั้ง 
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	����ก�
������������
���ก���.)D�%&ก���������� #(�� ��� #	%&)��%&#ก$*+�กC�ก�	�%&���*����
#�/#��������+
#ก$*��� �������)����$*�ก�$ ��� #	%&)�+�กก��#!��
 � %���������ก�����ก�H�!��-����1���-��#�ก(� ��� +��ก�*��!�� ���%&#�I*#�)����������� ��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��กE� �)-�0%
��ก� ��� +��ก�*��กE�
#�%)��%&#ก%&)�!���ก�����*#�$����*��� �
*��ก��.�G�����
��#/�01ก$+��
ก��# ������
*������(��$��

�
*��-� $-�� �� "2���� +��ก�*!����� ��� ����+�กกE� �)�%& %���ก����� 

3. 
�������������ก����กก�	�������#	���	���0���1�"	�
ก�	��������

����2��4���3����	/��
#����	��1�21�"	�
ก�	��������


����2��4���3���������
�������	3�����1�" (Low-Rated or Non-Investment Grade Securities Risk) 

��ก�F%�%&ก���������������	����%��%&����������������	�����#�J����	���%&,*����ก��+�*���*���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� H2&�
�� "2����	����%��%&, �,*����ก��+�*���*����� ���#(�&�"���������	���%&�$*��*(���
��%� ���	��*��ก����+2� %��� #	%&)�!��ก���$*��*(���
��%� 
(credit risk)	�� ���	����%�#�����%���++
 %��� ������!���������	��	��ก���# �&�#��%)�#�%)�ก�����	����%���F-�.*%�%&��������
���������&��ก��� ��
���	����%�#�����%� %���C�� �%&+
 %�����ก���$*��*(���
��%�	��!2����-��
#/�01ก$+�ก�&�����������C�� �����
*�ก#�%�)!�!2�� 

4. 
�����������กก�	����P�=
�2�����#	���	 (Liquidity Risk):  
#ก$*+�กก���%&ก�����, �	� ��"+������)���	������N ,*��������%&#� �
	 ��
-�)���
)
#������	 ��� #��&��+�กก�������+

����������	����%��%& %���*����� ���#(�&�"���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� (Non-Investment Grade) �������	����%��%&, �,*����ก��+�*
���*����� ���#(�&�"�� (Unrated) ������ %��� #	%&)�*���	-�.�����!�����	���%&ก���������� �กก���ก��������	���	����%��%& %���*��
��� ���#(�&�"���)�������*���%&	� ��"�����,*� 

5. 
����������"����#	�.�ก�;���������#	�.�/
2����� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk) 
#ก$*+�กก���%&ก��������#�$�,����������
#�/���� N H2&�+
 %��� #ก%&)�!���ก��	ก��#�$�������� N *������ ��ก�F%�%&�������ก#��%&)� %

��� ������ กV+
	����ก�
����� ���������)�����!��ก�����,*� ��ก+�ก�%� � ����ก�����+
,*��W��ก����� #	%&)�+�ก�������ก#��%&)�,��
���� �����++
�W��ก����� #	%&)�,*�, �� * ��
��+ %ก�F%�%&, �	� ��"��ก#��%&)�#�$� (Inconvertibility) ��
/�������#�$�ก�����
#�/,*� 

6. 
�����������กก�	�;�����.;�������#	���ก�
�0� (Interest Rate Risk) 
C*)��&�,� ����!�����	����%�+
#��%&)�����,����$/������!�� ก��ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)��
�� �ก�$ ���	����%��%& %

��)���#����)$&�)�����#���,� ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)กV+
)$&� %��ก�
������������	�� �ก!2��#������� 

7. 
�������������ก�����"��ก�
#	���	���0�����;Z���
�� !"��ก#	���	1�2�2��4��	/��ก�
�0� (Defaulted Debt Securities Risk) 
ก�������+.$+��F�����������	����%��%&���Z++���������ก���	��, �+��)(���
*�ก#�%�) (Defaulted Debt Securities) ��ก�F%�%&

���+�*ก��ก����� %��� #�V���� �����ก���	����%����+
	� ��"ก��� �+��)(���
*�ก#�%�),*�����.$+��F�#�V�������+
 %.�G��ก��������%&#�J�
��*%�����������ก�� ���	����ก0F
*��ก������+, � %	-�.����� ��� #	%&)��%&+
#ก$*��!�*���+�กก���$*��*(���
��%���++
 %�
*��	��!2��

����	�
 !"����� 



	���������	����%��%& %��F-�.*��)ก��� #��&��+�ก���	����ก0F
*��ก����C*)��&�,�+
, �,*� %ก��������
ก�� (unsecured) ��
 �ก+
,*����ก��
(���
��%�-�)����+�ก#+����%���&�!�������ก���	�� ��ก+�ก�%� ก�������++
 %����(�+��)	���#.$&  ��กก����������(���� .)�)� ��ก�����
,*����(���
#�$��������*�ก#�%�)+�ก���	���%&�$*��*(���
��%�*��ก���� 

8. 
�������������ก����ก�
#	���	���=��`a (Derivative Risk) 
#.�&�#.$& ��
	$��$-�.ก����$���ก������� ก�������+.$+��F��(����	�����.���DC*)�)��-�)���ก����C)��)��
!��+��ก�*��ก��

�����!��ก����������%�ก���(����	�����.���D��
ก��������ก�� #.�&��W��ก����� #	%&)� (hedging) ��++
��������"���
	��D������++
, �
��������"���
	��D�%&���,��กV,*� �%ก����)�� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���*��) ��ก��*��#�$������
 �����!�����	�����.���D+
!2��ก����ก��
*��#�$������
 �����!��	$����.)D���������������$� ���	�����.���D+
 %�������%&#ก%&)�!�����+ %��� ��������
��++
#ก%&)�!���ก��ก�������
#.%)�#�Vก���)# �&�#��%)�#�%)�ก����� #	%&)� ��� 	��#�V+���(����	�����.���D��++
!2���)��ก����� 	� ��"!�����+�*ก��ก�������ก����*ก��
��� #���&��,��!�����*��� #	%&)��%&#ก%&)�!����� "2�ก��, �	� ��"	�� �� ก���%&���#ก%&)�!�����&�N , �	� ��"�^$���$�� !���ก������, �
	� ��"�I*	"��
,*�#��&��+�ก���*, � %	-�.����� ��ก��H���!�)���	�����.���D���(�$* %��� ����,�����ก��#��%&)�����!�������
*�ก#�%�)#�J�.$#/0 ��� #	%&)��%&ก�����+
#ก$*��!�*���+�ก swap transaction ��� net basis +
!2���)��ก�����	����'̀�)�* %!����ก.���%&
+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก���%ก'`�)��2&���ก�F%�%&���	������ก.���%&+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก��ก����� 
��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����#���ก��ก��!�*�������+������%&ก����� %	$��$,*���� ��กก�����#�J�'`�)��ก.���%&+
����+��)(���
	������� 
(net amount) ��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����+��ก�*#���ก��	������� (net amount) ���	�����.���D��� OTC derivative instruments +

 %�
*����� #	%&)�	��ก��� #��&��+�ก %	-�.�������
ก��ก��ก��*��� (regulated) �&��ก��� 

9. 
�����������ก
��� �� �����	�
�#	���	��#��� (Market Risk) 
��� #	%&)�+�ก��� ������!���������	�������*#ก$*+�กก���%&����������������!�����	���������!2���� #��&��+�ก��� ���

���!���Z++�)���� N �%&#ก%&)�!��� H2&���+������ก�����,*������ก�
���)������)���+�ก�
*����� �����������*ก��#�$� 

10. 
�������������ก�����"��ก�
����d�ก 
��ก�F%�%&ก��������#�$�,������C*)'�ก#�$�ก��	"����ก��#�$� ��+ %��� #	%&)����ก��!�*���+�ก#�$�'�ก��
��+,*�������������%&

�*�����#��&�� �+�กก��(���
���#�$�'�กก���ก����* ������ก, � %ก��(���
#�$�*��ก���� ���"������)�������+, �,*����#�$�������+�ก#�$������
��	����%�,*� 

11. 
����������"�� �#�
.���;	��
����
 (Comparative Returns) 
��������+�กก���������ก������%&��������,*������+�&��ก�����������+�กก�������C*)��������.)D	$��%&ก����������C*)��������

����
��) 

12. 
�������������ก����กก�	�;�����.;�����ก�	����� �f�
��ก�	����ก�	
��� �	���P��/�<	ghก�����;	/��<���ก�����
����� (Country Risk) 

#ก$*+�กก��#��%&)�����-�)����
#�/�%&ก��������#�$�,������ H2&���+	�����������!�� ���������)�����!��ก�����,*� 

13. 
�������������ก�����"��ก�
#��ก����"��3���.�/ !"�!.��	�=�a��� 
���ก�� ����)���!��ก�������+����*��#�$�ก���������ก��� ��)���� ������ ���*������.)D	$� ��������)�������"$&���&�N ������

ก����� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��ก���$*��* ก���� �
��) ��� ��
 ��#�$�#�������ก��c��c�!�����ก��� ��)���� ������ ���*���
���.)D	$� ��������)���#�������� ��
 %��� , �������������.)D	$�!��ก�����+
,*������� ��� ��������, � ��ก�F%�%&�����*��ก����
�� �
��)���� %#���ก��FD��&���������#*%)�ก�� 

14. 
�����������ก�"����ก��ก�	������������ก��
;	/��< (Repatriation Risk) 
#��&��+�กก����� %ก���������������
#�/���	��� +2� %��� #	%&)��%&���ก��!��������
#�/��+��ก ���ก����-��
�%&#ก$*

�$กd�ก��FD�%&, ��ก�$ ������ก�����, �	� ��"��ก#��%&)�#�$����������
#�/��
���#�$�ก��#!�� �����
#�/,*� H2&���+	���������������, �,*�
������#�$��� �
)
#����%&ก����* 

15. 
����������"��P�g���ก	 (Tax Considerations) 
���������%&ก����� %	$��$,*������+����"�ก��ก-�0% F �%&+��) ��
�� "2�ก����ก-�0% F �%&+��)�� กE� �) Foreign Account Tax 

Compliance Act (FATCA) ��
#	%)-�0%ก��,��%&,*����+�กก��!�)	$����.)D�%&ก���������� ����+�กก��C��#�$������ ��$0��+�*ก��, �	� ��"

����	�
 !"����� 



������,*����+
, � %ก��#�%)ก#กV�-�0%��ก F �%&+��)+�ก#�$��%&.2�(���
����ก�ก�������	����%&#ก%&)�ก�����.)D	$��%&����� ��ก+�ก�%� กE� �)-�0%
����
#�/����N �%&ก������������+#��%&)�����#�J������������
 %��ก�
������������� 

16. 
�����������ก;Z�������
�

��1�21�" ������ #	%&)�����N �%&��+#ก$*!2��C*), �	� ��"��*�
#���
����� ,*� 
������#� 
* 
������������.�"�1�"�"��#"� 
�� `�4�# ��1�";	/ก��
������������ก�2���"��#"�.#2��2���� 
** ก�	���������2����������ก�����1�2�42ก�	d�ก���� .�/1�2��!2P���#"
���
�"�
	������3�
��
�"�
	������d�ก  !"������l�
���1�21�"	�
���������
���#m������� �����0�  !"�����
�	�������ก�������0�������m��2� ก�	�������ก�������0����/��ก�

��#3�;	/��
aก�	�������� !"����� .�/ !"��������	�

����������������ก���l0���กก�	�������ก�������01�" 
*** ก�	������	��ก�	���`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#�����������
����������!��	����
���p�
p"�� ��
���.#ก#2����ก
ก�	������	�����`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#����������1; .�"�2��!ก
"��/�
���;	/�
ก�	na��ก�	������	�����
`�	ก		��� ��#P�noa��#��������ก2�� �!ก
"�
�	���
�����"���3l���กgn/
���������.�/������1��q=�/#����� ��#P�noa��
#���������ก�2��ก2��#��������������ก
	�0� 

!��.#+� �  ��)/���/���	�� /�$�$����� .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . #�!�%& ��� "� �����)�����
................................................. (��ก %) !������������������$0�����ก���.)D+�*ก��ก����� ��(�� +��ก�* (g��+. ��(��h) ��� !��.#+��#�J����
�������
#-�*�����,��%� (C��*#���ก#.%)�!��#*%)�#�������) 

 !"������������!�(f���"�=��"���ก�	���������2����������ก�����	����
	�0�.	ก#�0�.#2 500,000 
���l0�1;) 
 !"������3�
�� (Institutional Investor) #��;	/ก�<
n/ก		�ก�	ก��ก�
���ก�	�=�a.�/#������ก�	�=�a�2��"��ก�	
ก�����
������ !"������3�
��.�/ !"�����	�����2 

        !"�����	�����2 (High Net Worth) .
2��;u� 2 ก	n� �����0 
�������� *�H2&������ ก�����	 �	���� %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 

 %	$����.)D	���$ (	$����.)D��ก*��)��%�	$�) ������� 50 �������!2��,� �����%� 	$����.)D*��ก����, ������  ������	�����$ ���.)D
H2&��(�#�J��%&.�ก��/�)��
+����������� 
 %��),*�����k������� 4 �������!2��,� 
 %#�$������C*)��������ก���.)D����	����H���!�)��������������� 10 �������!2��,�(, ������ #�$�'�ก) 

�$�$������%& %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 
 %	���!�����"�������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 100 �������!2��,� 
 %#�$�����������ก���.)D����	����H���!�)���������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 20 �������
!2��,� (, ������ #�$�'�ก) 

!��.#+��!���������������� ��+.��(�� ��� !��.#+��,*����������
,*�/2ก0�����	��(%�(�� !�� ��!��ก����� (C��*�
��(�&�ก�����) 
........................................................................................................................ #�ก	���������N ��
#�ก	����&��*�%&�(���ก��#	��!�)
����)�����!��ก�����*��ก����!�������%& ��+. ��(�� ,*�+�*���!2���)����
#�%)*������ �� ����!��.#+��,*�����������#������
ก��#�I*#�)
!�� ���%&	�������#��&������N H2&���+	����ก�
�����ก��������)��� %��)	����� (#(�� ��� #	%&)��%&	�����!��ก����� #�J����) #�J��)���*%����  

!��.#+��!�)��)����� !��.#+�� %��� ��
	��D�%&+
�������ก������%� ��
	� ��"����.��� �%&+
������ #	%&)���������� �%&�
��,��
!������ ��
!��.#+������������ ก������%&�
��,��������	��c����%� ��+#�J�ก������%& %�
*����� #	%&)�	��ก����
*����� #	%&)��%&!��.#+��	� ��"
�����,*� ��
!��.#+��,*�������(%��+�#.$& #�$ #ก%&)�ก���
*����� #	%&)�!��ก������%&�
��,��������	��c����%����� �����%� ��ก!��.#+��,*������� 
#	%)��)+�กก���������ก�����*��ก���� !��.#+���ก���%&+
, �#�%)ก�������#	%)��)����#�$��*N +�ก ��+.��(�� ����)����* +2�,*�����) ��
(�&�,��#�J����ก1�� 
 

 
             ...................................................................................... �������� 
                        (      ) 
                                                                                              (.��� ��
��������$0�� (��ก %)) 
                           ����%&..................................................................... 

����	�
 !"����� 



 
�������	�
�	�

�����������กก�	�������ก�����  


���������������
�����ก����� 

1. 
�����������กก�	������������� !"��ก#	���	 (Business Risk) .�/
������������ !"��ก#	���	���01�2����	34��	/
��ก�
�0�.�// �	��
������#"�1�" (Credit Risk) 
�����ก���	�� ��
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� �%& %

�������������	�� �ก����#�($�ก����� #	%&)��%&#ก$*+�ก��� , �������#ก%&)�ก��	-�.���ก$+ ก��#�$�����#/�01ก$+ �����+�����������ก���
	����
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� , �	� ��"(���

*�ก#�%�)��
#�$����,*��� ก����* ��������� #	%&)�+�กก���$*��*!�����	��*��ก���������$*��*(���
���#�$�!�������ก���	�� ��
/�������
������ �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� % �ก!2�� 

2. 
�������������ก����กก�	�������#2��;	/��< ;	/��<ก�����=�>�� (Developing Countries) .�/#���;	/��<�ก�����2 
(Emerging Markets) 
ก�������!��ก����������	���%&��กC*)-��#�ก(� ��1����������Dก��%&+�*����!2���� กE� �)����
#�/��
	ก��#�$��%&��ก����ก��

)��  %��� #	%&)�!��ก��������%&#ก%&)�!���ก��ก�����������
��ก0F
 C*)��&�,���� #	%&)���ก�������*��ก����+
 %�
*����� #	%&)�	��!2��
# �&� %ก������������ก���.)D!����
#�/ก�����.�G����
���*��
#�/#ก$*�� � ��� #	%&)��%&ก����"2���++
	����ก�
������������
���ก���.)D�%&ก���������� #(�� ��� #	%&)��%&#ก$*+�กC�ก�	�%&���*����
#�/#��������+
#ก$*��� �������)����$*�ก�$ ��� #	%&)�+�กก��#!��
 � %���������ก�����ก�H�!��-����1���-��#�ก(� ��� +��ก�*��!�� ���%&#�I*#�)����������� ��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��กE� �)-�0%
��ก� ��� +��ก�*��กE�
#�%)��%&#ก%&)�!���ก�����*#�$����*��� �
*��ก��.�G�����
��#/�01ก$+��
ก��# ������
*������(��$��

�
*��-� $-�� �� "2���� +��ก�*!����� ��� ����+�กกE� �)�%& %���ก����� 

3. 
�������������ก����กก�	�������#	���	���0���1�"	�
ก�	��������

����2��4���3����	/��
#����	��1�21�"	�
ก�	��������


����2��4���3���������
�������	3�����1�" (Low-Rated or Non-Investment Grade Securities Risk) 

��ก�F%�%&ก���������������	����%��%&����������������	�����#�J����	���%&,*����ก��+�*���*���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� H2&�
�� "2����	����%��%&, �,*����ก��+�*���*����� ���#(�&�"���������	���%&�$*��*(���
��%� ���	��*��ก����+2� %��� #	%&)�!��ก���$*��*(���
��%� 
(credit risk)	�� ���	����%�#�����%���++
 %��� ������!���������	��	��ก���# �&�#��%)�#�%)�ก�����	����%���F-�.*%�%&��������
���������&��ก��� ��
���	����%�#�����%� %���C�� �%&+
 %�����ก���$*��*(���
��%�	��!2����-��
#/�01ก$+�ก�&�����������C�� �����
*�ก#�%�)!�!2�� 

4. 
�����������กก�	����P�=
�2�����#	���	 (Liquidity Risk):  
#ก$*+�กก���%&ก�����, �	� ��"+������)���	������N ,*��������%&#� �
	 ��
-�)���
)
#������	 ��� #��&��+�กก�������+

����������	����%��%& %���*����� ���#(�&�"���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� (Non-Investment Grade) �������	����%��%&, �,*����ก��+�*
���*����� ���#(�&�"�� (Unrated) ������ %��� #	%&)�*���	-�.�����!�����	���%&ก���������� �กก���ก��������	���	����%��%& %���*��
��� ���#(�&�"���)�������*���%&	� ��"�����,*� 

5. 
����������"����#	�.�ก�;���������#	�.�/
2����� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk) 
#ก$*+�กก���%&ก��������#�$�,����������
#�/���� N H2&�+
 %��� #ก%&)�!���ก��	ก��#�$�������� N *������ ��ก�F%�%&�������ก#��%&)� %

��� ������ กV+
	����ก�
����� ���������)�����!��ก�����,*� ��ก+�ก�%� � ����ก�����+
,*��W��ก����� #	%&)�+�ก�������ก#��%&)�,��
���� �����++
�W��ก����� #	%&)�,*�, �� * ��
��+ %ก�F%�%&, �	� ��"��ก#��%&)�#�$� (Inconvertibility) ��
/�������#�$�ก�����
#�/,*� 

6. 
�����������กก�	�;�����.;�������#	���ก�
�0� (Interest Rate Risk) 
C*)��&�,� ����!�����	����%�+
#��%&)�����,����$/������!�� ก��ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)��
�� �ก�$ ���	����%��%& %

��)���#����)$&�)�����#���,� ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)กV+
)$&� %��ก�
������������	�� �ก!2��#������� 

7. 
�������������ก�����"��ก�
#	���	���0�����;Z���
�� !"��ก#	���	1�2�2��4��	/��ก�
�0� (Defaulted Debt Securities Risk) 
ก�������+.$+��F�����������	����%��%&���Z++���������ก���	��, �+��)(���
*�ก#�%�) (Defaulted Debt Securities) ��ก�F%�%&

���+�*ก��ก����� %��� #�V���� �����ก���	����%����+
	� ��"ก��� �+��)(���
*�ก#�%�),*�����.$+��F�#�V�������+
 %.�G��ก��������%&#�J�
��*%�����������ก�� ���	����ก0F
*��ก������+, � %	-�.����� ��� #	%&)��%&+
#ก$*��!�*���+�กก���$*��*(���
��%���++
 %�
*��	��!2��

����	�
 !"���
����ก�	���v 



	���������	����%��%& %��F-�.*��)ก��� #��&��+�ก���	����ก0F
*��ก����C*)��&�,�+
, �,*� %ก��������
ก�� (unsecured) ��
 �ก+
,*����ก��
(���
��%�-�)����+�ก#+����%���&�!�������ก���	�� ��ก+�ก�%� ก�������++
 %����(�+��)	���#.$&  ��กก����������(���� .)�)� ��ก�����
,*����(���
#�$��������*�ก#�%�)+�ก���	���%&�$*��*(���
��%�*��ก���� 

8. 
�������������ก����ก�
#	���	���=��`a (Derivative Risk) 
#.�&�#.$& ��
	$��$-�.ก����$���ก������� ก�������+.$+��F��(����	�����.���DC*)�)��-�)���ก����C)��)��
!��+��ก�*��ก��

�����!��ก����������%�ก���(����	�����.���D��
ก��������ก�� #.�&��W��ก����� #	%&)� (hedging) ��++
��������"���
	��D������++
, �
��������"���
	��D�%&���,��กV,*� �%ก����)�� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���*��) ��ก��*��#�$������
 �����!�����	�����.���D+
!2��ก����ก��
*��#�$������
 �����!��	$����.)D���������������$� ���	�����.���D+
 %�������%&#ก%&)�!�����+ %��� ��������
��++
#ก%&)�!���ก��ก�������
#.%)�#�Vก���)# �&�#��%)�#�%)�ก����� #	%&)� ��� 	��#�V+���(����	�����.���D��++
!2���)��ก����� 	� ��"!�����+�*ก��ก�������ก����*ก��
��� #���&��,��!�����*��� #	%&)��%&#ก%&)�!����� "2�ก��, �	� ��"	�� �� ก���%&���#ก%&)�!�����&�N , �	� ��"�^$���$�� !���ก������, �
	� ��"�I*	"��
,*�#��&��+�ก���*, � %	-�.����� ��ก��H���!�)���	�����.���D���(�$* %��� ����,�����ก��#��%&)�����!�������
*�ก#�%�)#�J�.$#/0 ��� #	%&)��%&ก�����+
#ก$*��!�*���+�ก swap transaction ��� net basis +
!2���)��ก�����	����'̀�)�* %!����ก.���%&
+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก���%ก'`�)��2&���ก�F%�%&���	������ก.���%&+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก��ก����� 
��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����#���ก��ก��!�*�������+������%&ก����� %	$��$,*���� ��กก�����#�J�'`�)��ก.���%&+
����+��)(���
	������� 
(net amount) ��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����+��ก�*#���ก��	������� (net amount) ���	�����.���D��� OTC derivative instruments +

 %�
*����� #	%&)�	��ก��� #��&��+�ก %	-�.�������
ก��ก��ก��*��� (regulated) �&��ก��� 

9. 
�����������ก
��� �� �����	�
�#	���	��#��� (Market Risk) 
��� #	%&)�+�ก��� ������!���������	�������*#ก$*+�กก���%&����������������!�����	���������!2���� #��&��+�ก��� ���

���!���Z++�)���� N �%&#ก%&)�!��� H2&���+������ก�����,*������ก�
���)������)���+�ก�
*����� �����������*ก��#�$� 

10. 
�������������ก�����"��ก�
����d�ก 
��ก�F%�%&ก��������#�$�,������C*)'�ก#�$�ก��	"����ก��#�$� ��+ %��� #	%&)����ก��!�*���+�ก#�$�'�ก��
��+,*�������������%&

�*�����#��&�� �+�กก��(���
���#�$�'�กก���ก����* ������ก, � %ก��(���
#�$�*��ก���� ���"������)�������+, �,*����#�$�������+�ก#�$������
��	����%�,*� 

11. 
����������"�� �#�
.���;	��
����
 (Comparative Returns) 
��������+�กก���������ก������%&��������,*������+�&��ก�����������+�กก�������C*)��������.)D	$��%&ก����������C*)��������

����
��) 

12. 
�������������ก����กก�	�;�����.;�����ก�	����� �f�
��ก�	����ก�	
��� �	���P��/�<	ghก�����;	/��<���ก�����
����� (Country Risk) 

#ก$*+�กก��#��%&)�����-�)����
#�/�%&ก��������#�$�,������ H2&���+	�����������!�� ���������)�����!��ก�����,*� 

13. 
�������������ก�����"��ก�
#��ก����"��3���.�/ !"�!.��	�=�a��� 
���ก�� ����)���!��ก�������+����*��#�$�ก���������ก��� ��)���� ������ ���*������.)D	$� ��������)�������"$&���&�N ������

ก����� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��ก���$*��* ก���� �
��) ��� ��
 ��#�$�#�������ก��c��c�!�����ก��� ��)���� ������ ���*���
���.)D	$� ��������)���#�������� ��
 %��� , �������������.)D	$�!��ก�����+
,*������� ��� ��������, � ��ก�F%�%&�����*��ก����
�� �
��)���� %#���ก��FD��&���������#*%)�ก�� 

14. 
�����������ก�"����ก��ก�	������������ก��
;	/��< (Repatriation Risk) 
#��&��+�กก����� %ก���������������
#�/���	��� +2� %��� #	%&)��%&���ก��!��������
#�/��+��ก ���ก����-��
�%&#ก$*

�$กd�ก��FD�%&, ��ก�$ ������ก�����, �	� ��"��ก#��%&)�#�$����������
#�/��
���#�$�ก��#!�� �����
#�/,*� H2&���+	���������������, �,*�
������#�$��� �
)
#����%&ก����* 

15. 
����������"��P�g���ก	 (Tax Considerations) 
���������%&ก����� %	$��$,*������+����"�ก��ก-�0% F �%&+��) ��
�� "2�ก����ก-�0% F �%&+��)�� กE� �) Foreign Account Tax 

Compliance Act (FATCA) ��
#	%)-�0%ก��,��%&,*����+�กก��!�)	$����.)D�%&ก���������� ����+�กก��C��#�$������ ��$0��+�*ก��, �	� ��"

����	�
 !"���
����ก�	���v 



������,*����+
, � %ก��#�%)ก#กV�-�0%��ก F �%&+��)+�ก#�$��%&.2�(���
����ก�ก�������	����%&#ก%&)�ก�����.)D	$��%&����� ��ก+�ก�%� กE� �)-�0%
����
#�/����N �%&ก������������+#��%&)�����#�J������������
 %��ก�
������������� 

16. 
�����������ก;Z�������
�

��1�21�" ������ #	%&)�����N �%&��+#ก$*!2��C*), �	� ��"��*�
#���
����� ,*� 
������#� 
* 
������������.�"�1�"�"��#"� 
�� `�4�# ��1�";	/ก��
������������ก�2���"��#"�.#2��2���� 
** ก�	���������2����������ก�����1�2�42ก�	d�ก���� .�/1�2��!2P���#"
���
�"�
	������3�
��
�"�
	������d�ก  !"������l�
���1�21�"	�
���������
���#m������� �����0�  !"�����
�	�������ก�������0�������m��2� ก�	�������ก�������0����/��ก�

��#3�;	/��
aก�	�������� !"����� .�/ !"��������	�

����������������ก���l0���กก�	�������ก�������01�" 
*** ก�	������	��ก�	���`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#�����������
����������!��	����
���p�
p"�� ��
���.#ก#2����ก
ก�	������	�����`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#����������1; .�"�2��!ก
"��/�
���;	/�
ก�	na��ก�	������	�����
`�	ก		��� ��#P�noa��#��������ก2�� �!ก
"�
�	���
�����"���3l���กgn/
���������.�/������1��q=�/#����� ��#P�noa��
#���������ก�2��ก2��#��������������ก
	�0� 

!��.#+� �  ��)/���/���	�� /�$�$����� .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . #�!�%& ��� "� �����)�����
................................................. (��ก %) !������������������$0�����ก���.)D+�*ก��ก����� ��(�� +��ก�* (g��+. ��(��h) ��� !��.#+��#�J����
�������
#-�*�����,��%� (C��*#���ก#.%)�!��#*%)�#�������) 

 !"������������!�(f���"�=��"���ก�	���������2����������ก�����	����
	�0�.	ก#�0�.#2 500,000 
���l0�1;) 
 !"������3�
�� (Institutional Investor) #��;	/ก�<
n/ก		�ก�	ก��ก�
���ก�	�=�a.�/#������ก�	�=�a�2��"��ก�	
ก�����
������ !"������3�
��.�/ !"�����	�����2 

        !"�����	�����2 (High Net Worth) .
2��;u� 2 ก	n� �����0 
�������� *�H2&������ ก�����	 �	���� %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 

 %	$����.)D	���$ (	$����.)D��ก*��)��%�	$�) ������� 50 �������!2��,� �����%� 	$����.)D*��ก����, ������  ������	�����$ ���.)D
H2&��(�#�J��%&.�ก��/�)��
+����������� 
 %��),*�����k������� 4 �������!2��,� 
 %#�$������C*)��������ก���.)D����	����H���!�)��������������� 10 �������!2��,�(, ������ #�$�'�ก) 

�$�$������%& %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 
 %	���!�����"�������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 100 �������!2��,� 
 %#�$�����������ก���.)D����	����H���!�)���������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 20 �������
!2��,� (, ������ #�$�'�ก) 

!��.#+��!���������������� ��+.��(�� ��� !��.#+��,*����������
,*�/2ก0�����	��(%�(�� !�� ��!��ก����� (C��*�
��(�&�ก�����) 
........................................................................................................................ #�ก	���������N ��
#�ก	����&��*�%&�(���ก��#	��!�)
����)�����!��ก�����*��ก����!�������%& ��+. ��(�� ,*�+�*���!2���)����
#�%)*������ �� ����!��.#+��,*�����������#������
ก��#�I*#�)
!�� ���%&	�������#��&������N H2&���+	����ก�
�����ก��������)��� %��)	����� (#(�� ��� #	%&)��%&	�����!��ก����� #�J����) #�J��)���*%����  

!��.#+��!�)��)����� !��.#+�� %��� ��
	��D�%&+
�������ก������%� ��
	� ��"����.��� �%&+
������ #	%&)���������� �%&�
��,��
!������ ��
!��.#+������������ ก������%&�
��,��������	��c����%� ��+#�J�ก������%& %�
*����� #	%&)�	��ก����
*����� #	%&)��%&!��.#+��	� ��"
�����,*� ��
!��.#+��,*�������(%��+�#.$& #�$ #ก%&)�ก���
*����� #	%&)�!��ก������%&�
��,��������	��c����%����� �����%� ��ก!��.#+��,*������� 
#	%)��)+�กก���������ก�����*��ก���� !��.#+���ก���%&+
, �#�%)ก�������#	%)��)����#�$��*N +�ก ��+.��(�� ����)����* +2�,*�����) ��
(�&�,��#�J����ก1�� 
 

 
             ...................................................................................... �������� 
                        (      ) 
                                                                                              (.��� ��
��������$0�� (��ก %)) 
                           ����%&..................................................................... 

����	�
 !"���
����ก�	���v 



 
�������	�
�	�

�����������กก�	�������ก�����  


���������������
�����ก����� 

1. 
�����������กก�	������������� !"��ก#	���	 (Business Risk) .�/
������������ !"��ก#	���	���01�2����	34��	/
��ก�
�0�.�// �	��
������#"�1�" (Credit Risk) 
�����ก���	�� ��
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� �%& %

�������������	�� �ก����#�($�ก����� #	%&)��%&#ก$*+�ก��� , �������#ก%&)�ก��	-�.���ก$+ ก��#�$�����#/�01ก$+ �����+�����������ก���
	����
/������������� �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� , �	� ��"(���

*�ก#�%�)��
#�$����,*��� ก����* ��������� #	%&)�+�กก���$*��*!�����	��*��ก���������$*��*(���
���#�$�!�������ก���	�� ��
/�������
������ �������� ���������
ก�� �������	������ก��������ก�� !�����	�� ����	"����ก��#�$��%&���'�ก#�$� % �ก!2�� 

2. 
�������������ก����กก�	�������#2��;	/��< ;	/��<ก�����=�>�� (Developing Countries) .�/#���;	/��<�ก�����2 
(Emerging Markets) 
ก�������!��ก����������	���%&��กC*)-��#�ก(� ��1����������Dก��%&+�*����!2���� กE� �)����
#�/��
	ก��#�$��%&��ก����ก��

)��  %��� #	%&)�!��ก��������%&#ก%&)�!���ก��ก�����������
��ก0F
 C*)��&�,���� #	%&)���ก�������*��ก����+
 %�
*����� #	%&)�	��!2��
# �&� %ก������������ก���.)D!����
#�/ก�����.�G����
���*��
#�/#ก$*�� � ��� #	%&)��%&ก����"2���++
	����ก�
������������
���ก���.)D�%&ก���������� #(�� ��� #	%&)��%&#ก$*+�กC�ก�	�%&���*����
#�/#��������+
#ก$*��� �������)����$*�ก�$ ��� #	%&)�+�กก��#!��
 � %���������ก�����ก�H�!��-����1���-��#�ก(� ��� +��ก�*��!�� ���%&#�I*#�)����������� ��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��กE� �)-�0%
��ก� ��� +��ก�*��กE�
#�%)��%&#ก%&)�!���ก�����*#�$����*��� �
*��ก��.�G�����
��#/�01ก$+��
ก��# ������
*������(��$��

�
*��-� $-�� �� "2���� +��ก�*!����� ��� ����+�กกE� �)�%& %���ก����� 

3. 
�������������ก����กก�	�������#	���	���0���1�"	�
ก�	��������

����2��4���3����	/��
#����	��1�21�"	�
ก�	��������


����2��4���3���������
�������	3�����1�" (Low-Rated or Non-Investment Grade Securities Risk) 

��ก�F%�%&ก���������������	����%��%&����������������	�����#�J����	���%&,*����ก��+�*���*���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� H2&�
�� "2����	����%��%&, �,*����ก��+�*���*����� ���#(�&�"���������	���%&�$*��*(���
��%� ���	��*��ก����+2� %��� #	%&)�!��ก���$*��*(���
��%� 
(credit risk)	�� ���	����%�#�����%���++
 %��� ������!���������	��	��ก���# �&�#��%)�#�%)�ก�����	����%���F-�.*%�%&��������
���������&��ก��� ��
���	����%�#�����%� %���C�� �%&+
 %�����ก���$*��*(���
��%�	��!2����-��
#/�01ก$+�ก�&�����������C�� �����
*�ก#�%�)!�!2�� 

4. 
�����������กก�	����P�=
�2�����#	���	 (Liquidity Risk):  
#ก$*+�กก���%&ก�����, �	� ��"+������)���	������N ,*��������%&#� �
	 ��
-�)���
)
#������	 ��� #��&��+�กก�������+

����������	����%��%& %���*����� ���#(�&�"���&��ก������*���%&	� ��"�����,*� (Non-Investment Grade) �������	����%��%&, �,*����ก��+�*
���*����� ���#(�&�"�� (Unrated) ������ %��� #	%&)�*���	-�.�����!�����	���%&ก���������� �กก���ก��������	���	����%��%& %���*��
��� ���#(�&�"���)�������*���%&	� ��"�����,*� 

5. 
����������"����#	�.�ก�;���������#	�.�/
2����� (Foreign Exchange Risk and Currency Risk) 
#ก$*+�กก���%&ก��������#�$�,����������
#�/���� N H2&�+
 %��� #ก%&)�!���ก��	ก��#�$�������� N *������ ��ก�F%�%&�������ก#��%&)� %

��� ������ กV+
	����ก�
����� ���������)�����!��ก�����,*� ��ก+�ก�%� � ����ก�����+
,*��W��ก����� #	%&)�+�ก�������ก#��%&)�,��
���� �����++
�W��ก����� #	%&)�,*�, �� * ��
��+ %ก�F%�%&, �	� ��"��ก#��%&)�#�$� (Inconvertibility) ��
/�������#�$�ก�����
#�/,*� 

6. 
�����������กก�	�;�����.;�������#	���ก�
�0� (Interest Rate Risk) 
C*)��&�,� ����!�����	����%�+
#��%&)�����,����$/������!�� ก��ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)��
�� �ก�$ ���	����%��%& %

��)���#����)$&�)�����#���,� ก��#��%&)�����!�������*�ก#�%�)กV+
)$&� %��ก�
������������	�� �ก!2��#������� 

7. 
�������������ก�����"��ก�
#	���	���0�����;Z���
�� !"��ก#	���	1�2�2��4��	/��ก�
�0� (Defaulted Debt Securities Risk) 
ก�������+.$+��F�����������	����%��%&���Z++���������ก���	��, �+��)(���
*�ก#�%�) (Defaulted Debt Securities) ��ก�F%�%&

���+�*ก��ก����� %��� #�V���� �����ก���	����%����+
	� ��"ก��� �+��)(���
*�ก#�%�),*�����.$+��F�#�V�������+
 %.�G��ก��������%&#�J�
��*%�����������ก�� ���	����ก0F
*��ก������+, � %	-�.����� ��� #	%&)��%&+
#ก$*��!�*���+�กก���$*��*(���
��%���++
 %�
*��	��!2��

����	�

	�g�����ก�	 



	���������	����%��%& %��F-�.*��)ก��� #��&��+�ก���	����ก0F
*��ก����C*)��&�,�+
, �,*� %ก��������
ก�� (unsecured) ��
 �ก+
,*����ก��
(���
��%�-�)����+�ก#+����%���&�!�������ก���	�� ��ก+�ก�%� ก�������++
 %����(�+��)	���#.$&  ��กก����������(���� .)�)� ��ก�����
,*����(���
#�$��������*�ก#�%�)+�ก���	���%&�$*��*(���
��%�*��ก���� 

8. 
�������������ก����ก�
#	���	���=��`a (Derivative Risk) 
#.�&�#.$& ��
	$��$-�.ก����$���ก������� ก�������+.$+��F��(����	�����.���DC*)�)��-�)���ก����C)��)��
!��+��ก�*��ก��

�����!��ก����������%�ก���(����	�����.���D��
ก��������ก�� #.�&��W��ก����� #	%&)� (hedging) ��++
��������"���
	��D������++
, �
��������"���
	��D�%&���,��กV,*� �%ก����)�� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���*��) ��ก��*��#�$������
 �����!�����	�����.���D+
!2��ก����ก��
*��#�$������
 �����!��	$����.)D���������������$� ���	�����.���D+
 %�������%&#ก%&)�!�����+ %��� ��������
��++
#ก%&)�!���ก��ก�������
#.%)�#�Vก���)# �&�#��%)�#�%)�ก����� #	%&)� ��� 	��#�V+���(����	�����.���D��++
!2���)��ก����� 	� ��"!�����+�*ก��ก�������ก����*ก��
��� #���&��,��!�����*��� #	%&)��%&#ก%&)�!����� "2�ก��, �	� ��"	�� �� ก���%&���#ก%&)�!�����&�N , �	� ��"�^$���$�� !���ก������, �
	� ��"�I*	"��
,*�#��&��+�ก���*, � %	-�.����� ��ก��H���!�)���	�����.���D���(�$* %��� ����,�����ก��#��%&)�����!�������
*�ก#�%�)#�J�.$#/0 ��� #	%&)��%&ก�����+
#ก$*��!�*���+�ก swap transaction ��� net basis +
!2���)��ก�����	����'̀�)�* %!����ก.���%&
+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก���%ก'`�)��2&���ก�F%�%&���	������ก.���%&+
����+��)(���
	������� (net amount) ���ก��ก����� 
��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����#���ก��ก��!�*�������+������%&ก����� %	$��$,*���� ��กก�����#�J�'`�)��ก.���%&+
����+��)(���
	������� 
(net amount) ��� #	%&)��%&+
!�*���!��ก�����+��ก�*#���ก��	������� (net amount) ���	�����.���D��� OTC derivative instruments +

 %�
*����� #	%&)�	��ก��� #��&��+�ก %	-�.�������
ก��ก��ก��*��� (regulated) �&��ก��� 

9. 
�����������ก
��� �� �����	�
�#	���	��#��� (Market Risk) 
��� #	%&)�+�ก��� ������!���������	�������*#ก$*+�กก���%&����������������!�����	���������!2���� #��&��+�ก��� ���

���!���Z++�)���� N �%&#ก%&)�!��� H2&���+������ก�����,*������ก�
���)������)���+�ก�
*����� �����������*ก��#�$� 

10. 
�������������ก�����"��ก�
����d�ก 
��ก�F%�%&ก��������#�$�,������C*)'�ก#�$�ก��	"����ก��#�$� ��+ %��� #	%&)����ก��!�*���+�ก#�$�'�ก��
��+,*�������������%&

�*�����#��&�� �+�กก��(���
���#�$�'�กก���ก����* ������ก, � %ก��(���
#�$�*��ก���� ���"������)�������+, �,*����#�$�������+�ก#�$������
��	����%�,*� 

11. 
����������"�� �#�
.���;	��
����
 (Comparative Returns) 
��������+�กก���������ก������%&��������,*������+�&��ก�����������+�กก�������C*)��������.)D	$��%&ก����������C*)��������

����
��) 

12. 
�������������ก����กก�	�;�����.;�����ก�	����� �f�
��ก�	����ก�	
��� �	���P��/�<	ghก�����;	/��<���ก�����
����� (Country Risk) 

#ก$*+�กก��#��%&)�����-�)����
#�/�%&ก��������#�$�,������ H2&���+	�����������!�� ���������)�����!��ก�����,*� 

13. 
�������������ก�����"��ก�
#��ก����"��3���.�/ !"�!.��	�=�a��� 
���ก�� ����)���!��ก�������+����*��#�$�ก���������ก��� ��)���� ������ ���*������.)D	$� ��������)�������"$&���&�N ������

ก����� %��� #	%&)��%&#ก%&)�!���ก��ก���$*��* ก���� �
��) ��� ��
 ��#�$�#�������ก��c��c�!�����ก��� ��)���� ������ ���*���
���.)D	$� ��������)���#�������� ��
 %��� , �������������.)D	$�!��ก�����+
,*������� ��� ��������, � ��ก�F%�%&�����*��ก����
�� �
��)���� %#���ก��FD��&���������#*%)�ก�� 

14. 
�����������ก�"����ก��ก�	������������ก��
;	/��< (Repatriation Risk) 
#��&��+�กก����� %ก���������������
#�/���	��� +2� %��� #	%&)��%&���ก��!��������
#�/��+��ก ���ก����-��
�%&#ก$*

�$กd�ก��FD�%&, ��ก�$ ������ก�����, �	� ��"��ก#��%&)�#�$����������
#�/��
���#�$�ก��#!�� �����
#�/,*� H2&���+	���������������, �,*�
������#�$��� �
)
#����%&ก����* 

15. 
����������"��P�g���ก	 (Tax Considerations) 
���������%&ก����� %	$��$,*������+����"�ก��ก-�0% F �%&+��) ��
�� "2�ก����ก-�0% F �%&+��)�� กE� �) Foreign Account Tax 

Compliance Act (FATCA) ��
#	%)-�0%ก��,��%&,*����+�กก��!�)	$����.)D�%&ก���������� ����+�กก��C��#�$������ ��$0��+�*ก��, �	� ��"

����	�

	�g�����ก�	 



������,*����+
, � %ก��#�%)ก#กV�-�0%��ก F �%&+��)+�ก#�$��%&.2�(���
����ก�ก�������	����%&#ก%&)�ก�����.)D	$��%&����� ��ก+�ก�%� กE� �)-�0%
����
#�/����N �%&ก������������+#��%&)�����#�J������������
 %��ก�
������������� 

16. 
�����������ก;Z�������
�

��1�21�" ������ #	%&)�����N �%&��+#ก$*!2��C*), �	� ��"��*�
#���
����� ,*� 
������#� 
* 
������������.�"�1�"�"��#"� 
�� `�4�# ��1�";	/ก��
������������ก�2���"��#"�.#2��2���� 
** ก�	���������2����������ก�����1�2�42ก�	d�ก���� .�/1�2��!2P���#"
���
�"�
	������3�
��
�"�
	������d�ก  !"������l�
���1�21�"	�
���������
���#m������� �����0�  !"�����
�	�������ก�������0�������m��2� ก�	�������ก�������0����/��ก�

��#3�;	/��
aก�	�������� !"����� .�/ !"��������	�

����������������ก���l0���กก�	�������ก�������01�" 
*** ก�	������	��ก�	���`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#�����������
����������!��	����
���p�
p"�� ��
���.#ก#2����ก
ก�	������	�����`�	ก		�����ก�����"��ก�
 ��#P�noa��#����������1; .�"�2��!ก
"��/�
���;	/�
ก�	na��ก�	������	�����
`�	ก		��� ��#P�noa��#��������ก2�� �!ก
"�
�	���
�����"���3l���กgn/
���������.�/������1��q=�/#����� ��#P�noa��
#���������ก�2��ก2��#��������������ก
	�0� 

!��.#+� �  ��)/���/���	�� /�$�$����� .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . #�!�%& ��� "� �����)�����
................................................. (��ก %) !������������������$0�����ก���.)D+�*ก��ก����� ��(�� +��ก�* (g��+. ��(��h) ��� !��.#+��#�J����
�������
#-�*�����,��%� (C��*#���ก#.%)�!��#*%)�#�������) 

 !"������������!�(f���"�=��"���ก�	���������2����������ก�����	����
	�0�.	ก#�0�.#2 500,000 
���l0�1;) 
 !"������3�
�� (Institutional Investor) #��;	/ก�<
n/ก		�ก�	ก��ก�
���ก�	�=�a.�/#������ก�	�=�a�2��"��ก�	
ก�����
������ !"������3�
��.�/ !"�����	�����2 

        !"�����	�����2 (High Net Worth) .
2��;u� 2 ก	n� �����0 
�������� *�H2&������ ก�����	 �	���� %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 

 %	$����.)D	���$ (	$����.)D��ก*��)��%�	$�) ������� 50 �������!2��,� �����%� 	$����.)D*��ก����, ������  ������	�����$ ���.)D
H2&��(�#�J��%&.�ก��/�)��
+����������� 
 %��),*�����k������� 4 �������!2��,� 
 %#�$������C*)��������ก���.)D����	����H���!�)��������������� 10 �������!2��,�(, ������ #�$�'�ก) 

�$�$������%& %��ก0F
�*��ก0F
��2&�*���%� 
 %	���!�����"�������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 100 �������!2��,� 
 %#�$�����������ก���.)D����	����H���!�)���������� ��ก��#�$��k���	�*�%&���	�����(%���+	������������� 20 �������
!2��,� (, ������ #�$�'�ก) 

!��.#+��!���������������� ��+.��(�� ��� !��.#+��,*����������
,*�/2ก0�����	��(%�(�� !�� ��!��ก����� (C��*�
��(�&�ก�����) 
........................................................................................................................ #�ก	���������N ��
#�ก	����&��*�%&�(���ก��#	��!�)
����)�����!��ก�����*��ก����!�������%& ��+. ��(�� ,*�+�*���!2���)����
#�%)*������ �� ����!��.#+��,*�����������#������
ก��#�I*#�)
!�� ���%&	�������#��&������N H2&���+	����ก�
�����ก��������)��� %��)	����� (#(�� ��� #	%&)��%&	�����!��ก����� #�J����) #�J��)���*%����  

!��.#+��!�)��)����� !��.#+�� %��� ��
	��D�%&+
�������ก������%� ��
	� ��"����.��� �%&+
������ #	%&)���������� �%&�
��,��
!������ ��
!��.#+������������ ก������%&�
��,��������	��c����%� ��+#�J�ก������%& %�
*����� #	%&)�	��ก����
*����� #	%&)��%&!��.#+��	� ��"
�����,*� ��
!��.#+��,*�������(%��+�#.$& #�$ #ก%&)�ก���
*����� #	%&)�!��ก������%&�
��,��������	��c����%����� �����%� ��ก!��.#+��,*������� 
#	%)��)+�กก���������ก�����*��ก���� !��.#+���ก���%&+
, �#�%)ก�������#	%)��)����#�$��*N +�ก ��+.��(�� ����)����* +2�,*�����) ��
(�&�,��#�J����ก1�� 
 

 
             ...................................................................................... �������� 
                        (      ) 
                                                                                              (.��� ��
��������$0�� (��ก %)) 
                           ����%&..................................................................... 

����	�

	�g�����ก�	 


