
กองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ้นเติบโต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
KKP VIETNAM GROWTH FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP VGF-UI

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวม Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนใน
กองทุนรวมอ่ืนภายใต้บลจ.เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Vietnam Equity

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ
Vietnam Long-term Growth Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80
ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนเน้นลงทุนในหุ้นในประเทศเวียดนาม โดยมีเป้าหมาย
เพื่อสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว และสร้างผลตอบแทนที่สม่ําเสมอจากการลงทุนส่วนใหญ่
ในหุ้นที่มีคุณภาพสูง (High quality stocks) ในประเทศเวียดนาม
• บริหารจัดการโดย SSI Asset Management Co., Ltd.
• ต้ังแต่วันที่ 18 ต.ค. 66 เป็นต้นไป กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ (unhedged) ซ่ึงอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืน
ตํ่ากว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ ทั้งนี้ นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนข้างต้น
จะไม่ใช้บังคับในช่วงที่กองทุนอยู่ระหว่างการปรับการลงทุนในส่วนที่เก่ียวข้องกับการเปล่ียนแปลง
นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนจากเดิมที่ขึ้นอยู่กับดุลพินิจของบริษัทจัดการ
โดยในสถานการณ์ปกติบริษัทจัดการต้ังใจที่จะป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ เป็น ไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ (Unhedged) ทั้งนี้ ในกระบวนการปรับการลงทุนข้างต้น บริษัทจัดการอาจพิจารณา
เข้าทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อวัตถุประสงค์ในการลดสถานการณ์ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนที่มีอยู่เดิม
• กองทุนอาจพิจารณาเข้าทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative) เพื่อลดความเส่ียง (Hedging)
โดยอาจมี underlying เป็นทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ และ/หรือ อัตราดอกเบ้ีย
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน
ก.ล.ต.กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนนี้มุ่งหวังให้ผลการดําเนินงานเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก (Passive
management / Index tracking)
โดยกองทุนหลักมีกลยุทธ์ในการลงทุนแบบเชิงรุก (Active Investment)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 29 มีนาคม 2565

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 29 มี.ค.
65)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 29 มี.ค.
65)

ดัชนีช้ีวัด :
ไม่มี เนื่องจากกองทุนหลักไม่มี Benchmark โดย
ณ ขณะที่จัดต้ังกองทุนนี้ กองทุนหลัก
มีกลยุทธ์การลงทุนแบบ absolute return

• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

คําเตือน

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม 20.18% 20.18% 14.07% 23.76%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 15.67% 15.67% 9.55% 21.86%

ความผันผวนของกองทุน 14.63% 14.63% 16.87% 14.60%

10 ปี⁴5 ปี⁴
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴

กองทุนรวม -4.93%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 18.86%

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567

(แบบ 123-1)ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

กองทุนรวมที่เสนอขายผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ

กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อนบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 12:00 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 8 วันทําการ¹
(ปัจจุบัน T+4)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 12:00 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

Maximum
Drawdown

-38.71%

FX Hedging 0.00%

Sharpe Ratio -0.33

Alpha -6.76%

Beta N/A

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.16 เท่า

หมายเหตุ  ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
² ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝากเช็ค T+4 สําหรับบัญชีธนาคารอ่ืน
นอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

การจัดการ 2.6750 % 2.1400 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 2.2860 %
การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

%NAVประเทศ

VIET NAM 97.98

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 1 มี.ค. 66 - 29 ก.พ. 67
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. กองทุนได้รับค่าตอบแทนที่ได้รับจากบริษัทจัดการต่างประเทศ (Rebate fee) 1.17% ของ NAV
(สําหรับรอบระยะเวลาบัญช่ีวันที่ 1 มี.ค. 66 - 29 ก.พ. 67)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

การขาย 2.0000 % 1.2000 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 1.2000 %

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือ ปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)
ค่าธรรมเนียมการขาย (front end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back end fee) ซํ้าซ้อนกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ส่ังขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00
ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)  

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 97.98

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน 1.47

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 0.45

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.10

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

VIETNAM LONG TERM GROWTH
FUND  (VLGF)

97.98

KKP VGF-UI



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน VIETNAM LONG-TERM GROWTH FUND

link https://www.ssi.com.vn/en/ssiam/fund-information-vlgf

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:

KKP VGF-UI
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VIETNAM LONG-TERM GROWTH FUND (VLGF)

March 2024

FACTSHEET AS OF 31 MARCH 2024 INVESTMENT OBJECTIVES & STRATEGY

The Fund’s objective is long-term capital 
appreciation for investors by investing mainly in 
high-quality large-cap stocks with attractive 
valuations over the next 10 years.
The fund focuses on industry leaders in sectors 
that contribute to and should benefit the most 
from Vietnam’s economic growth momentum, 
such as consumer goods, retail, commercial 
banking, residential real estate, industrial real 
estate, information technology, transportation, 
and logistics. 
When market and economic conditions are 
assessed as unfavorable, VLGF may adopt a 
conservative investment strategy by partial asset 
allocation to fixed-income assets.

FEES

FUND PERFORMANCE

PORTFOLIO MANAGER BIO

Name of the Fund Vietnam Long-term Growth Fund

Fund code VLGF

Type Open-Ended Fund

Inception date 06/12/2021

Fund Management 

Company

SSI Asset Management Co., Ltd 

https://www.ssiam.com.vn

Custodian and 

Supervisory Bank
Standard Chartered Bank (Vietnam)

Transfer Agent
Viet Nam Securities Depository And Clearing 

Corporation (VSDC)

Distributor SSIAM, SSI, FINCO

Redemption gate per 

trading period
10%/ Net Asset Value

Minimum subscription 

amount
VND 10,000 (ten thousand dong)

Fund size
VND 3,812 billion (~ USD 154.77 million) 

(as of 31 March 2024)

NAV/CCQ 

(VND)

Performance

2023
1 

month

3 

months
YTD

Since 

Inception

VLGF 11,000.40 14.39% 4.89% 15.19% 15.19% 10.04%

VN-

Index
1,284.09 12.20% 2.50% 13.64% 13.64% -12.97%

VN30 

Index
1,296.90 12.56% 2.46% 14.62% 14.62% -14.65%

Subscription Fee

Subscription fee (Normal) 1.00%

Subscription Fee (Fixed SIP and 

Flexible SIP)
0.00%

Redemption Fee

Redemtion fee (Normal) 0.00%

Redemtion fee (Fixed SIP) 0.00%

Fixed Break SIP fee 1.00%

Redemption fee applied for flexible SIP

Up to 1 year 1.00%

More than 1 year 0.00%

Mr. Nguyen Ba Huy, CFA - Portfolio Manager 

Mr. Huy is currently Portfolio Manager of 

Vietnam Long-term Growth Fund (“VLGF”).

Was previously Head of Research & Advisory at 

VNDIRECT Securities, Senior Investment Advisor 

at KIS Vietnam Securities, and Investment Analyst 

at TVSI Securities. 

CFA, BA in International Business from Hanoi 

Foreign Trade University and licensed to manage 

Funds from the State Securities Commission of 

Vietnam.
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FUND COMMENTARY

The VN-Index closed March with a 2.5% increase, marking its third consecutive month of gains. Average daily trading value in 

March surged to 26.7 trillion dong (+28% from the previous month), marking a record high since January 2022. Foreign investors 

continued to net sell nearly 11.3 trillion dong in March (13.8 trillion dong YTD), contrasting with strong participation from domestic 

retail investors who net bought over 11.1 trillion dong during the month (total 16.2 trillion dong YTD) - marking the largest net 

buying month for retail investors since November 2021.

ETF funds continued their fifth consecutive month of net withdrawals, amounting to $195.2 million in March, bringing the total net 

withdrawals since the beginning of the year to $278.4 million.

Economic growth accelerated in 1Q24. Vietnam's GDP grew by 5.7% YoY in the first quarter of 2024. The faster growth pace was 

primarily driven by stronger manufacturing activity (+7.0% YoY) and resilient services (+6.1% YoY). On the expenditure front, gross 

capital formation increased by only 4.7% YoY in the first quarter of 2024, primarily due to seasonally slow public disbursement. The 

expansion of the trade surplus (USD 8.1bn in 1Q24 vs. USD 4.8bn in 1Q23) significantly contributed to the overall growth in the first 

quarter of 2024. With expectations of stronger investment in the coming time, robust consumption, and a rise in manufacturing, we 

maintain our optimistic outlook for economic growth by year-end. 

The manufacturing sector continued to strengthen, with the index of industrial production (IIP) expanding by 5.7% YoY in 1Q24. 

The acceleration of manufacturing activity was supported by double-digit growth of export (+17.0% YoY in 1Q24 vs. -11.0% in 1Q23). 

On the other hand, the manufacturing PMI dipped to 49.9, marking the first decline after two consecutive months of staying above 

the 50-point threshold. New orders experienced a decline for the first time in three months. However, employment continued to 

enhance, indicating manufacturers’ confidence in the business outlook. We anticipate that the country’s manufacturing activity will 

maintain its expansion rate in the coming time, aligning with the recovery of the regional manufacturing sector.

Consumption strengthened in March, with retail sales increasing by 9.2% YoY in March or 8.2% in 1Q24. This boost in consumption 

was largely attributed to an increase in international tourists. International tourist arrivals approached 4.6mn tourists (+72% YoY), 

equivalent to 103% of the pre-pandemic level. Korean visitors reached an all-time high of 1.2mn in 1Q24, exceeding the pre-Covid 

level by 11.3%. Tourist arrivals from China maintained their recovery pace, reaching 70% of the pre-pandemic level. Notably, 

European visitors soared by 72% YoY thanks to the country’s relaxation of visa policies. As such, Vietnam’s tourism sector 

experienced a remarkable 46% YoY increase in 1Q24.

In March, headline inflation decreased by 0.23% compared to the previous month, in line with our expectations. Overall, in the first 

quarter of 2024, the country’s inflation rate stood at 3.8% YoY, well below the Government’s target. The decline in inflationary 

pressure in March was mainly attributed to the food and foodstuff sub-index, which accounts for one-third of the CPI basket. This 

sub-index decreased by 0.76% MoM due to relatively weaker demand after the Tet holiday and lower prices of rice (-0.5% MoM) 

and pork (-2.2% MoM).
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FUND COMMENTARY

In the FX market, the Dong weakened further against the US dollar due to (i) a stronger US dollar, (ii) increased demand for the US 

dollar from importers, and (iii) a negative interest rate gap between the VND and USD. The Dong depreciated by approximately 

2.9% against the US dollar, consistent with movements in regional currencies. In March, the State Bank of Vietnam (SBV) re-issued 

CB-bills with a total amount of USD 6.8bn to withdraw surplus liquidity from the banking system and support the domestic 

currency. Overnight interbank interest rates rose to around 3.0% pa due to short-term tightened liquidity, but the impact of this 

measure on the exchange rate was not as significant as expected. The Dong could face further pressure in the short term due to 

divergence in monetary policies, and we expect the SBV to intervene further to partially support the Dong through FX forward sales. 

The trade surplus was estimated to expand to USD 8.1bn in 1Q24, and the country’s balance of payments recorded a surplus of USD 

5.7bn in 2023.

VLGF increased by 4.89% in March 2024, compared to +2.5% for the VN-Index. Top performers of the fund were MWG (+10.61%),

PNJ (+10.06%), PTB (+14.41%), and FPT (+6.88%).

The outlook for Vietnamese stock market remains optimistic, supported by the following factors:

• Accelerating earnings growth: We expect listed companies to record robust business performance in 2024 compared to the

low base of 2023.

• Robust inflows from domestic investors: With low deposit interest rates and improving market confidence, we expect

continued inflows from retail investors.

• Government supportive policies: the Government’s determination to promote the market upgrade is expected to stimulate

stock market.

• The potential for Vietnam market to be upgraded into Emerging Market status.

In the coming time, we will closely monitor the Q1/2024 business results and the full-year 2024 business plans of listed companies

through meetings and discussions with their leadership at shareholder meetings.
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FUND PERFORMANCE

Asset Allocation by Sector (% NAV) Asset Allocation by Market Cap (% NAV)

Fund statistics

VLGF VN30 INDEX VN-INDEX

P/E 12.85x 12.97x 16.61x

P/B 2.17x 1.73x 1.83x

STD DEV (*) 17.86% 21.79% 20.27%

SHARPE RATIO (*) 0.27% -0.31% -0.31%

ROE 18.11% 14.10% 12.02%

(*) Since Inception: 06/12/2021
Source: Bloomberg, SSIAM 

Top Holdings (% NAV)

Ticker Company Name Sector % NAV
Mkt Cap

TTM P/E
Current 

P/B
ROE (%)

(USD m)

FPT FPT Corp
Information 

Technology
17.01% 5,967.95 22.83 5.92 28.10

ACB Asia Commercial Bank Financials 13.68% 4,465.15 6.90 1.56 24.80

MWG Mobile World Investment Corp
Consumer 

Discretionary
7.43% 3,014.02 448.25 3.20 0.71

STB
Saigon Thuong Tin Commercial 

JSB
Financials 4.74% 2,403.00 7.72 1.30 18.30

PTB Phu Tai Corp Materials 4.62% 177.94 15.23 1.39 10.74

1.01%

3.60%

4.54%

6.22%

6.38%

6.93%

8.75%

10.25%

17.01%

35.30%
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VLGF
SOUTH:

NORTH:

Ho Minh Tri

Nguyen Nghia Tuan

trihm@ssi.com.vn

tuann@ssi.com.vn

DISCLAIMER

AWARDS

Investors should carefully read the Prospectus, Fund Charter and relevant documents before making investment decisions and pay 
attention to fees when trading fund certificates.

Fund certificates are not certificates of deposits, negotiable instruments or valuable papers as prescribed in the banking sector, fixed 
income assets or guaranteed investment income assets.

The price of fund certificates may fluctuate according to market movements and investors may incur losses on their initial investment 
given unfavorable market conditions. This document should not be used for the purpose of accounting and tax recording or to make 
investment decisions. Please note that the past performance of investments is not necessarily indicative of future performance. The 
NAV per unit and the Fund’s income can increase or decrease and could not be guaranteed by SSIAM. Investors should do their own 
research and/or consult experts’ advice to make appropriate investment decisions.

VLGF is an absolute return fund and therefore, does not have any benchmark. VN-Index and VN30 performance in the factsheet is 
only used as a point of reference to provide information for investors.  

ALPHA SOUTHEAST ASIA THE ASSET ASIANINVESTOR ASIA ASSET MANAGEMENT

• “Best Overall Asset & 
Fund Manager” in 2020, 
2021, 2022, 2023. 

• “Best Fund Manager for 
Insurance, ILP Mandates 
& Private Retirement 
Schemes” in 2020, 2021, 
2023. 

• “Best Fund Manager 
(Balanced Fund)” in 2021

• “Asset Management 
Company of the Year -
Vietnam” in 2012, 2014, 
2021, 2022, 2023.  

• “Fund Management 
Company of the Year 
(Onshore)” in 2015, 2016, 
2017, 2018 

• “ETF Provider of the 
Year” in 2021

• “Best Asset Management 
Company in Vietnam” in 
2010 

• “Best Asset Management 
Company” in 2015, 2016, 
2017, 2018

• "Best Business 
Development" in  2022

• “Best Fund House in 
Vietnam” in 2012, 2013, 
2016 

• “CEO of the Year” for Ms. 
Le Thi Le Hang in 2012, 
2013, 2014, 2015, 2016, 
2020, 2022

• “CIO of the Year” in 2013, 
2014, 2015 

• “Fund Launch of the 
Year” in 2020

CONTACT INFORMATION

SSI ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITED

Mr. HO MINH TRI
Business Development – Director

T: (+84) 28 3824 2897 ext 1628
M: (+84) 90 888 9669 
E: trihm@ssi.com.vn 

Mr. NGUYEN BA HUY
Portfolio Manager

T: (+84) 24 3936 6321 ext 1605
E: huynb@ssi.com.vn 
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กองทุนเปดิเคเคพี เวยีดนาม หุ้นเติบโต หา้มขายผู้ลงทนุรายยอ่ย   

หนังสือยินยอมรับทราบความเสี่ยงจากการลงทุน 
ข้อมูลนโยบายการลงทุน และความเสี่ยงของกองทุน 
 กองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ้นเติบโต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  เป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder 
Fund ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ซึ่งกองทุนหลักที่กองทุนเน้นลงทุน คือ Vietnam Long-term Growth Fund มีนโยบาย 
การลงทุนเน้นลงทุนในหุ้นในประเทศเวียดนาม โดยมีเป้าหมายเพื่อสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว และสร้าง
ผลตอบแทนที่สม่ำเสมอจากการลงทุนส่วนใหญ่ในหุ้นที่มีคุณภาพสูง (high quality stocks) ในประเทศเวียดนาม โดยใช้
กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก (active investment)  

กองทุนนี ้ เป็นกองทุนที ่ เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู ้ลงทุนสถาบันหรือผู ้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ ( Ultra-Accredited 
Investor) ตามคำนิยามของสำนักงาน ก.ล.ต.  จึงไม่ถูกจำกัดกรอบนโยบายการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป ดังนั้น กองทุนนี้
จึงอาจมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนทั่วไป และเหมาะกับผู้ลงทุนที่ยอมรับผลขาดทุนและ
ความเสี่ยงระดับสูงได้เท่านั้น  ทั้งนี้ กองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในหุ้นในประเทศเวียดนาม โดยในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่าง
มากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case scenario) กองทุนนี้อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุนหลักที่เน้นลงทุนในหุ้นใน
ประเทศเวียดนามดังกล่าว ซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนนี้ โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน
นี้อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งจำนวนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี้  

ทั้งนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเสี่ยงที่เก่ียวข้องจากการลงทุนในกองทุนนี้  ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเสี่ยงดังต่อไปนี้  
 
1. ปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนหลัก  

ภายใต้สภาวะตลาดปกติ กองทุนอาจมีความเสี่ยงดังนี้ 

(1) ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk): ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเม่ือมูลค่าการลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดของกองทุนหลักลดลงในช่วง
ระยะเวลาใด ๆ ซึ ่งความเสี ่ยงดังกล่าวอาจส่งผลให้มูลค่าของทั ้งตลาดลดลง โดยความเสี ่ยงทั ้งระบบ ( systematic risk)  
นี้อยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการกองทุนหลัก ทั้งนี้ ปัจจัยต่าง ๆ ที่ส่งผลให้เกิดความเสี่ยงด้านตลาด เช่น ความเสี่ยง
จากเงินเฟ้อ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงด้านความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ และความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
เงิน เป็นต้น 

(2) ความเสี่ยงจากเงินเฟ้อ (Inflation risk): ความเสี่ยงจากการที่มูลค่าการลงทุนของกองทุนหลักลดลงอันเนื่องมาจากเงินเฟ้อ  
ซึ่งความเสี่ยงจากเงินเฟ้อนี้ส่งผลต่อตราสารทุนและตราสารหนี้ ในลักษณะที่แตกต่างกัน โดยทั่วไปแล้วราคาของตราสารหนี้  
จะเคลื ่อนไหวในทิศทางตรงกันข้ามกับเง ินเฟ้อ เนื ่องจากเงินเฟ้อที ่เพ ิ ่มขึ ้นจะทำให้อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้   
(bond yields) เพิ่มขึ้น ซึ่งส่งผลให้ราคาของตราสารหนี้ลดลง นอกจากนี้ การที่อัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง จะส่งผลให้  
มูลค่าที่แท้จริงของมูลค่าที่ตราไว้และดอกเบี้ยที่ได้ร ับชำระในแต่ละงวดลดลง  กองทุนหลักอาจลดความเสี ่ยงจากเงินเฟ้อ 
สำหรับส่วนที่ลงทุนในตราสารหนี้โดยการลดอายุของตราสารหนี้ที่ลงทุน หรือลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว  
(floating rate) หากคาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะเพิ ่มขึ้น เงินเฟ้อส่งผลกระทบในทางอ้อมต่อตราสารทุน เนื่องจากบริษัทต่าง ๆ  
สามารถผลักภาระต้นทุนที่เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากเงินเฟ้อไปยังผู้บริโภคได้ อย่างไรก็ตาม โดยทั่วไปแล้ว ในสภาวะที่เงินเฟ้อ  
เพิ่มสูงขึ้น ต้นทุนการกู้ยืมจะเพิ่มสูงขึ้นจากการที่อัตราดอกเบี้ยปรับสูงขึ้น ซ่ึงจะทำให้การลงทุนมีการปรับตัวลดลง และส่งผลให้
มูลค่าและการเติบโตของธุรกิจลดลง 

(3) ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (Interest rate risk): ความเสี่ยงที่มูลค่ายุติธรรม (fair value) หรือกระแสเงินสดในอนาคตของ
ตราสารทางการเงินที่กองทุนหลักลงทุน มีความผันผวนอันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในตลาด ซึ่งเป็นผล 
มาจากอุปสงค์/อุปทานของเงิน และปัจจัยเศรษฐศาสตร์มหภาคอื่น ๆ  ที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยนี้  
อาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อตราสารหนี้ และส่งผลกระทบโดยอ้อมต่อตราสารทุน 
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(4) ความเสี ่ยงด้านความผันผวนของราคา (Price volatility risk): ความเสี ่ยงที ่ราคาตลาดของตราสารทางการเงินลดลง  
เม่ือดัชนีตลาดหลักทรัพย์เกิดการเปลี่ยนแปลง รวมถึงมูลค่าของหลักทรัพย์ต่าง ๆ เปลี่ยนแปลงไป ซ่ึงราคาตลาดของหลักทรัพย์ที่
ลดลงนี้ส่งผลต่อมูลค่าการลงทุนของกองทุนหลัก 

(5) ความเสี ่ยงด ้านกฎหมาย (Legal risk): ตลาดหลักทรัพย์ของเวียดนาม รวมถึงกรอบกฎหมายที ่ เกี ่ยวข้อง เพิ ่งเริ ่มมี  
การพัฒนา และหน่วยงานภาครัฐยังอยู่ระหว่างการพัฒนาและปรับปรุงแก้ไขกฎหมายที่เก่ียวกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ ทั้งนี้ การปรับปรุงแก้ไขกฎหมายดังกล่าวอาจส่งผลต่อการดำเนินงานและมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนหลกัใน
อนาคตได้  ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนหลักจะประเมินผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงที่อาจส่งผลต่อกองทุนหลัก รวมถึงบริษัท  
ต่าง ๆ ที่กองทุนหลักลงทุน เพื่อปรับโครงสร้างพอร์ตการลงทุนให้สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว 

(6) ความเสี่ยงจากกลยุทธ์การลงทุน (Risk of investment strategies): ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นโดยตรงจากกลยุทธ์การลงทุนของ
กองทุนหลักเมื ่อมีการใช้วิธีการลงทุนแบบ value approach กล่าวคือ ราคาหุ้นอาจไม่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นตามที ่กองทุนหลัก  
และผู ้ถือหน่วยลงทุนคาดหวัง หากนักลงทุนรายอื ่นในตลาดไม่ได้ตระหนักถึงมูลค่าของหุ ้นนั ้น ๆ หรือมูลค่าพื ้นฐาน  

ที่กองทุนหลักคาดหวัง ไม่สามารถทำให้ราคาของหุ้นปรับตัวสูงขึ้นเข้าใกล้มูลค่าที่แท้จริงที่กองทุนหลักประเมินไว้ได้ 
(7) ความเสี่ยงจากการประเมินมูลค่า (risk of valuation): ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเม่ืออัตราดอกเบี้ยที่ใช้ในการประเมินมูลค่าแตกต่าง

ไปจากอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง ซึ่งจะส่งผลให้มูลค่าตลาดของทรัพย์สินที่มีการซื้อ/ขายแตกต่างจากมูลค่าทางบัญชี ทั้งนี้ อัตรา  
คิดลดที่ใช้ในการประเมินมูลค่าดังกล่าวอ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยบน HNX/VBMA/ Bloomberg/ Reuters ซึ่งเป็นเพียงอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิง โดยขึ้นอยู่กับช่วงเวลาและคุณภาพของข้อมูล และอัตราดอกเบี้ยดังกล่าวอาจไม่เท่ากับอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงได้ 

(8) ความเสี่ยงในการส่งมอบและชำระราคา (Settlement risk): ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเม่ือกองทุนหลักมีธุรกรรมซ้ือขายหลักทรัพย์
กับคู่ค้าและคู่ค้าไม่สามารถชำระเงินหรือส่งมอบหลักทรัพย์ให้กับกองทุนหลักได้ ทั้งนี้ สำหรับกรณีการลงทุนในหุ้น ความเสี่ยง
ดังกล่าวส่วนใหญ่จะเกี่ยวข้องกับการลงทุนในหุ้นที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบันกองทุนหลัก
สามารถลงทุนได้ในหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หรือหุ้นจดทะเบียนเพื่อการซื้อขาย ( shares registered for trading) 
เท่านั้น ซ่ึงธุรกรรมต่าง ๆ จะดำเนินการผ่านระบบซ้ือขายหลักทรัพย์บนตลาดหลักทรัพย์ หรือบริษัทหลักทรัพย์ที่มีการกำกับดูแล
เป็นไปตามกฎหมายกำหนด และสำหรับการลงทุนในตราสารหนี้ ความเสี่ยงดังกล่าวส่วนใหญ่จะเกี ่ยวข้องกับกรณีที่ผ ู้ออก  
ตราสารหรือผู ้ค้ำประกันผิดนัดชำระคืนเง ินต้นและดอกเบี ้ยเมื ่อครบกำหนด อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักอาจลงทุนใน  
พันธบัตรรัฐบาล ตราสารหนี้ที่รัฐบาลค้ำประกัน พันธบัตรรัฐบาลท้องถ่ิน ซ่ึงมีความเสี่ยงต่ำและการจ่ายชำระคืนค่อนข้างแน่นอน 

(9) ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity risk): ความเสี่ยงที่กองทุนหลักไม่สามารถขายทรัพย์สินที่ลงทุนเพื่อชำระเงินตามคำสั่ง
ขายคืนหน่วยลงทุนในวันทำการใด ๆ หรือภายในระยะเวลาที่กำหนดได้อันเนื่องมาจากตลาดมีสภาพคล่องต่ำ รวมถึงกรณีที่
กองทุนหลักดำเนินการตามคำสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้เพียงบางส่วน อัน เนื่องมาจากมูลค่าทรัพย์สินส ุทธิ  
ของกองทุนหลักลดลงต่ำกว่าระดับที ่กฎหมายกำหนด หรือคำสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนสูงเกินกว่าเพดานสูงสุด  
ที่กฎหมายกำหนด นอกจากนี้ ความเสี่ยงดังกล่าวยังรวมถึงกรณีที่เกิดเหตุการณ์สุดวิสัย และผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถไถ่ถอน
หน่วยลงทุนได้ในช่วงที่มีการระงับการซื้อขาย  บริษัทจัดการกองทุนหลักสงวนสิทธิที่จะดำเนินการขายคืนหน่วยลงทุนบางส่วน 
หรือขยายระยะเวลาในการจ่ายคืนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน หากเกิดเหตุการณ์ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก  
ทั ้งนี ้ หากกระบวนการขายคืนหน่วยลงทุนใช้เวลานานกว่าที ่กฎหมายกำหนดอันเนื ่องมาจากเหตุการณ์ที ่กล่าวข้างต้น  
บริษัทจัดการกองทุนหลักจะแจ้งเหตุผลและระยะเวลาที่คาดว่าจะดำเนินการแล้วเสร็จให้ผู้ลงทุนทราบ 

(10) ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของกองทุน (Risk of fund management operation): ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเมื่อการตัดสนิใจ
ของบริษัทจัดการกองทุนหลักไม่ได้สร้างผลกำไรหรือไม่เป็นไปตามที่คาดหวังทั้งหมด หรือเมื่อบุคคลที่มีความสำคัญในฝ่าย  

ที่เก่ียวข้องกับการลงทุนของบริษัทจัดการกองทุนหลักลาออกจากตำแหน่ง 
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(11) ความเสี ่ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of interest risk): บริษัทจัดการกองทุนหลักอาจมีความขัดแย้ง  
ทางผลประโยชน์ระหว่างกองทุนและผลิตภัณฑ์อื่น ๆ ที่อยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการกองทุนหลัก ทั้งนี้ ความเสี่ยง
ดังกล่าวสามารถบริหารจัดการได้โดยการแบ่งแยกทีมบริหารของแต่ละกองทุน และการมี Chinese Wall เพื่อลดความเสี่ยง
ดังกล่าว 

(12) ความเสี่ยงจากเหตุการณ์สุดวิสัย (Force majeure risk): ความเสี่ยงที่เกิดเม่ือมีเหตุการณ์ที่ไม่คาดคิดเกิดขึ้นและอยู่นอกเหนือ
การควบคุมของบริษัทจัดการกองทุนหลัก ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนหลักทั้งหมด  
หรือบางส่วนอย่างฉับพลันและรุนแรง ทั้งนี้ เหตุการณ์ข้างต้นอาจรวมถึง: 

- ภัยธรรมชาติ เช่น แผ่นดินไหว น้ำท่วม ไฟป่า ภัยพิบัตินิวเคลียร์  
- สภาพแวดล้อมทางธุรกิจ เช่น วิกฤตการเงิน วิกฤตที ่เกี ่ยวเนื ่องกับระบบธนาคาร หรือการสูญเสียความสามารถ  

ในการบริหารของกรรมการที่มีความสำคัญ 
- วิกฤตการณ์อันเนื่องมาจากระบบคอมพิวเตอร์และข้อมูลสารสนเทศทำงานผิดปกติ 

 
รายละเอียดปัจจัยความเสี ่ยงของกองทุน Vietnam Long-term Growth Fund  แปลมาจาก Prospectus as at 19 October 2021  
ของกองทุนหลัก ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์   
ผู้ลงทุนสามารถอ่านรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในหนังสือช้ีชวนของกองทุนหลักได้ที่ https://ssi.com.vn/en  
 

2. ปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ้นเติบโต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 

(1) ความเสี ่ยงจากกลยุทธ์ในการบริหารกองทุนแบบเชิงรุก (Active management risk) เนื่องจากกองทุนหลักมีกลยุทธ์  
ในการบริหารกองทุนแบบเชิงรุก  (Active management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
หรือกลยุทธ์การลงทุนของผู้จัดการกองทุนอาจทำให้ผลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างที่คาดหวังหรือตามที่ประเมินไว้ 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัว (High Concentration risk) เนื่องจากกองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนเน้นลงทุน 
ในภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง และ/หรือลงทุนในทรัพย์สินชนิดใดชนิดหนึ่ง ดังนั้น  กองทุนนี้จึงมีความผันผวนมากกว่ากองทุน  
ที่กระจายการลงทุนในหลาย ๆ ภูมิภาคและ/หรือชนิดทรัพย์สิน 

(3) ความเสี ่ยงจากการลงทุนในประเทศในกลุ่ม Frontier Market การลงทุนในประเทศในกลุ ่ม Frontier market อาจทำให้ 
ผู ้ลงทุนต้องเผชิญกับความเสี ่ยงต่าง ๆ ส ูงกว่าการลงทุนในประเทศกลุ ่ม Emerging market และ Developed market  
เช่น ความไม่มั่นคงทางการเมือง ตลาดมีสภาพคล่องต่ำ กฎระเบียบที่มีอยู่ยังครอบคลุมไม่มากเพียงพอ ความผันผวนของ
เศรษฐกิจและค่าเงิน เป็นต้น 

(4) ความเสี่ยงจากตลาด (Market risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักและ/หรือกองทุน
ลงทุนมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลง เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง ตลาดทุน และตลาดเงินรวมถึงการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) เป็นต้น 

(5) ความเสี่ยงจากธุรกิจของผู้ออกตราสาร (Business risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงความสามารถในการทำกำไร
ของบริษัทที ่กองทุนหลักและ/หรือกองทุนลงทุน ทำให้ผู ้ลงทุนไม่ได้ร ับผลตอบแทนที ่คาดหวัง เช่น ความสามารถใน  
การชำระหนี้ และผลการดำเนินงาน เป็นต้น ซ่ึงผู้ออกตราสารหรือผู้ค้ำประกันตราสาร ที่กองทุนไปลงทุนอาจปฏิเสธการชำระเงิน
หรือไม่สามารถชำระคืนเงินต้น ดอกเบี้ยได้ตามที่กำหนด หรือชำระไม่ครบตามจำนวนที่สัญญาไว้ (Credit Risk/Default Risk) 
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(6) ความเสี่ยงของประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน (Country and Political risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศ
ที่กองทุนหลักและ/หรือกองทุนเข้าไปลงทุน อาทิ การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง การเปลี่ยนแปลงนโยบาย หรือความผันผวนของ
สภาวะเศรษฐกิจ รวมถึงข้อจำกัดทางด้านกฎหมาย และการทำธุรกรรมทางการเงิน 

(7) ความเสี ่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation risk)  ความเสี ่ยงที ่เกิดจากการเปลี ่ยนแปลง
ภายในประเทศของประเทศที่กองทุนหลัก และ/หรือกองทุนที่กองทุนเข้าไปลงทุน มีผลทำให้กองทุนอาจไม่สามารถนำเงินลงทุน
และหรือผลประโยชน์ ที ่เกิดจากการลงทุนในประเทศหนึ่ ง ๆ กลับมาในประเทศได้ หรือมีข้อจำกัดในการนำเงินกลับ  
เช่น exchange controls หรือ ต้องได้รับการอนุญาตจากรัฐบาลหรือหน่วยงานที่มีอำนาจของประเทศนั้น ๆ  ในการดำเนินการ 
เป็นต้น รวมถึงการออกมาตรการของทางการในต่างประเทศเม่ือเกิดภาวะวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ทำให้กองทุนไ ม่สามารถนำเงิน 
กลับเข้าประเทศได้หรือสาเหตุอื ่นใดอันทำให้ไม่สามารถชำระหนี้ได้ตรงตามกำหนด และส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับคืนเงิน  
หรือไม่ได้รับเงินคืนตามจำนวนและหรือระยะเวลาที่กำหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน 

(8) ความเสี่ยงด้านภาษี (Tax Considerations) การเปลี่ยนแปลงที่เก่ียวกับภาษีอาจะมีผลกระทบต่อมูลค่าเงินลงทุนของกองทุน 
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุน 

(9) ความเสี ่ยงจากอัตราแลกเปลี ่ยน (Exchange Rate risk) ความเส ี ่ยงที ่การลงทุนอาจประสบกับความผันผวนของ 
อัตราแลกเปลี่ยน ทำให้อัตราผลตอบแทนในรูปเงินบาทผันผวนหากค่าเงินตราสกุลต่างประเทศมีการเปลี่ยนแปลง 

(10) ความเสี ่ยงด้านสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity risk) ความเสี ่ยงจากการที ่กองทุนไม่สามารถไถ่ถอนหน่วยลงทุน   
ท่ีลงทุนได้ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควร หรืออาจไม่ได้ราคาตามที่ต้องการ 

(11) ความเสี ่ยงทางกฎหมาย (Legal risk) กองทุนอาจมีความเสี่ยงทางกฎหมาย ในกรณีที่หากมีการเปลี ่ยนแปลงโครงสร้าง  
ทางภาษี  ที่ทำให้ผู้ออกตราสาร หักภาษี ณ ที่จ่ายในการลงทุนเพิ่มขึ้น ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้ผลตอบแทนจากการลงทุนต่ำกว่า 
ที่คาดการณ์ไว้ นอกจากนั้นในการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน กองทุนมีความเสี่ยงเพิ่มเติม หากประเทศที่กองทุนเข้าลงทุน
ออกกฎเกณฑ์ที่เป็นอุปสรรคต่อผู้ออกตราสารในการส่งเงินออกนอกประเทศเพื่อคืนเงินต้น 
 

ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถดูความเสี่ยงของกองทุนเพิ่มเติมได้ที่ หนังสือช้ีชวนของกองทุนรวม  https://am.kkpfg.com 
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การรับทราบความเสี่ยงของกองทุน 
ข้าพเจ้าช่ือ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจำตัวประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
ขอให้คำรับรองต่อบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุน ดังนี้  

ข้าพเจ้าได้ร ับทราบและมีความเข้าใจเกี ่ยวกับนโยบายการลงทุน ของกองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ ้นเติบโต ห้ามขายผู ้ลงทุน 
รายย่อย รวมถึงความเสี่ยงและผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนตามนโยบายการลงทุนดังกล่าวเป็นอย่างดีแล้วว่า 
 

1.  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ้นเติบโต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ้นเติบโต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  เป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund ที่เน้น

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้ อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงกองทุนหลักที่กองทุนเน้นลงทุน คือ Vietnam Long-term Growth Fund มีนโยบายการลงทุนเน้น
ลงทุนในหุ้นในประเทศเวียดนาม โดยมีเป้าหมายเพื่อสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว และสร้างผลตอบแทนที่สม่ำเสมอ
จากการลงทุนส่วนใหญ่ในหุ้นที่มีคุณภาพสูง (high quality stocks) ในประเทศเวียดนาม โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก 
(active investment)  
 กองทุนรวมนี้เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited 
Investor) ตามคำนิยามของสำนักงาน ก.ล.ต. จึงไม่ถูกจำกัดกรอบนโยบายการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป ดังนั้น กองทุนนี้
จึงอาจมีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนทั่ว ไป และเหมาะกับผู้ลงทุนที่ยอมรับผลขาดทุนและ
ความเสี่ยงระดับสูงได้เท่านั้น ทั้งนี้ กองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในหุ้นในประเทศเวียดนาม โดยในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่าง
มากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case scenario) กองทุนนี้อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุนหลักที่เน้นลงทุนในหุ้นใน
ประเทศเวียดนามดังกล่าว ซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนนี้ โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน
นี้อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งจำนวนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี้   

 
2.  ความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนรวม Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนที่จัดต้ังในประเทศเวียดนาม 

 กองทุนรวมนี้มีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในต่างประเทศที่ จัดต้ังขึ้นในประเทศเวียดนาม ซ่ึงมีนโยบายการลงทุน
กระจุกตัวในประเทศเวียดนามเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และอาจมีการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกรายใดราย
หนึ่งเกินกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก โดยประเทศเวียดนามจัดเป็นประเทศในกลุ่ม Frontier market จึงอาจ
ทำให้ผู้ลงทุนต้องเผชิญกับความเสี่ยงต่าง ๆ สูงกว่าการลงทุนในประเทศกลุ่ม Emerging market และ Developed market เช่น ความไม่
ม่ันคงทางการเมือง ตลาดมีสภาพคล่องต่ำ กฎระเบียบที่มีอยู่ยังครอบคลุมไม่มากเพียงพอ ความผันผวนของเศรษฐกิจและค่าเงิน เป็นต้น 
และกองทุนนี้มีความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับกองทุนหลัก รวมถึงความเสี่ยงอื่น ๆ ของกองทุนนี้ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเสี่ยงในหัวข้อ 
“ปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนหลัก” และหัวข้อ “ปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุ้นเติบโต ห้ามขาย  
ผู้ลงทุนรายย่อย” ตามที่ได้ระบุไว้ข้างต้น รวมถึงที่ได้ระบุไว้ในหนังสือช้ีชวนของกองทุน 

ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้อมูลข้างต้นถูกต้องครบถ้วนตามความเป็นจริงทุกประการ โดยข้าพเจ้ารับทราบและตกลงยินยอมปฏิบัติ  
ตามหลักเกณฑ์และเงื ่อนไขต่าง  ๆ ที ่ระบุไว้ในหนังสือชี ้ชวนของกองทุน และ/หรือที ่บริษัทจัดการจะประกาศกำหนดเพิ ่มเติม  
หรือเปลี ่ยนแปลงต่อไปในอนาคต  นอกจากนี ้ ข้าพเจ้าขอรับรองว่าบริษัทจัดการ และ/หรือผู ้สนับสนุนได้ให้คำแนะนำเกี ่ยวกับ  
ความเหมาะสมของข้าพเจ้าในการลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว  รวมถึงได้อธิบายให้ข้าพเจ้ารับทราบและเข้า ใจถึงความเสี่ยงจากการ
ลงทุนในกองทุนที่มีความเสี่ยงสูง หรือมีความซับซ้อน  ว่ามีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนทั่วไป  และได้รับทราบข้อมูลหรือ
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รายละเอียดเก่ียวกับความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนเนื่องจากผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง รวมทั้งได้รับการแจกเอกสาร
ให้ความรู้เกี่ยวกับกองทุนรวม หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม รวมถึงเอกสารอื่นใดที่ใช้ในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม  
ที่บริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนได้จัดทำขึ้น  โดยข้าพเจ้าได้รับทราบคำเตือน และการเปิดเผยข้อมูลในเรื่องต่าง ๆ เป็นอย่างดีแล้ว  

 
.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือช่ือผู้ซ้ือ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พร้อมประทับตราบริษัท (ถ้ามี)) 
วันที.่............................................. 
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การรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW)  
 
ข้าพเจ้าช่ือ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจำตัวประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
 
ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้าพเจ้ามีคุณสมบัติดังต่อไปนี้ 
 
 ผู้ลงทุนสถาบัน (Institutional : II) ได้แก่ผู้ลงทุนดังต่อไปนี้ 
 (1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2) ธนาคารพาณิชย์ 
 (3) ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น  
 (4) บริษัทเงินทุน 
 (5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 
 (6) บริษัทหลักทรัพย์ 
 (7) บริษัทประกันวินาศภัย 
 (8) บริษัทประกันชีวิต 
 (9) กองทุนรวม  
 (10) กองทุนส่วนบุคคลซ่ึงบริษัทหลักทรัพย์รับจัดการเงินทุน

ของผู้ลงทุนดังนี้ 
(ก) ผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (9) หรือ (11) ถึง (25)  
(ข) ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินเทียบเท่า  

ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษหรือผู้ลงทุนรายใหญ่  
 (11)  กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 
 (12)  กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ 
 (13)  กองทุนประกันสังคม 
 (14)  กองทุนการออมแห่งชาติ 
 (15)  กองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 (16) ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมาย

ว่าด้วยสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 (17)  สถาบันการเงินระหว่างประเทศ  
 (18)  สถาบันคุ้มครองเงินฝาก 
 (19)  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 (20)  นิติบุคคลประเภทบรรษัท 
 (21)  นิติบุคคลซึ่งมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกัน

เกินกว่าร้อยละ 75 ของจำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 (22)  ผู ้ลงทุนต่างประเทศซึ ่งมีลักษณะทำนองเดียวกับ  

ผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (25) 
 

 (23)  ผ ู ้ท ี ่ม ีประสบการณ์และความเช ี ่ยวชาญใน 
การลงทุน ได้แก่ 

(ก) ผ ู ้จ ัดการกองทุน  หร ือผ ู ้จ ัดการลงทุนใน
สัญญาซื ้อขายล่วงหน้าตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์เกี่ยวกับบุคลากรใน
ธุรกิจตลาดทุน 

(ข) นักวิเคราะห์การลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบ
จากสำนักงาน 

 (24) กิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน 
ได้แก่ นิติบุคคลร่วมลงทุน และกิจการเงินรวมลงทุน 

 (25)  ผู้ลงทุนอื่นใดตามที่สำนักงานประกาศกำหนด 
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 ผู ้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW) ได้แก่ ผู ้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินตามข้อ 1. และ
คุณสมบัติด้านความรู้หรือประสบการณ์ตามข้อ 2 อย่างครบถ้วน ดังนี้ 
1. คุณสมบัติด้านฐานะการเงิน (อย่างใดอย่างหนึ่ง) 
 กรณีนิติบุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้  
 มีส่วนของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินปีล่าสุดที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้วไม่น้อยกว่า 150 ล้านบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่า 60 ล้านบาท  

(ในกรณีที่นับรวมเงินฝาก) ทั้งนี้ ให้พิจารณาตามงบการเงินปีล่าสุดที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้ว 
 กรณีบุคคลธรรมดาซ่ึงนับรวมกับคู่สมรสแล้วมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังน้ี 
 มีสินทรัพย์สุทธิไม่น้อยกว่า 60 ล้านบาท  ทั้งนี้ สินทรัพย์ดังกล่าวไม่นับรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพย์ซ่ึงใช้เป็นที่พักอาศัย

ประจำของบุคคลนั้น 
 มีรายได้ต่อปีไม่น้อยกว่า 6 ล้านบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่า 30 ล้านบาท  

(ในกรณีที่นับรวมเงินฝาก)  
 
2. การประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (Knowledge Assessment) มีลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังนี้ 

 
1. ลูกค้ามีวุฒิการศึกษาที่เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ทางการเงิน  

เช่น เศรษฐศาสตร์บัณฑิต (สาขาการเงิน)  บริหารธุรกิจบัณฑิต (สาขาการเงิน)  วิทยาศาสตร์บัณฑิต (สาขา
การเงิน) และวิศวกรรมศาสตร์บัณฑิต (สาขาการเงิน) เป็นต้น 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

2. ลูกค้าเคยได้รับวุฒิบัตรหลักสูตรใดหลักสูตรหนึ่ง ดังนี้  
Chartered Financial Analyst (CFA) Certified Investment and Securities Analyst Program (CISA) 
Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) Certified Financial Planner (CFP) วุฒิบัตรหลักสูตรที่
เกี่ยวกับการบริหารการเงินและการลงทุนอื่นตามที่ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษต้องได้รับตามประกาศว่าด้วยการ
กำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ หรือเป็นผู้แนะนำการลงทุนหรือผู้
วางแผนการลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

3. ปัจจุบันลูกค้าดำรงตำแหน่งในสายบริหารการเงินการลงทุน ดังต่อไปนี้  
(1) เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer : “CFO”)  
(2) เป็นพนักงานหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบงานที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในตราสารทางการเงิน ของธนาคาร

พาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ บริษัทหลักทรัพย์  
บริษัทประกันวินาศภัย บริษัทประกันชีวิต เช่น พนักงานที่รับผิดชอบงานด้านก ารลงทุน หรือผู้บริหารที่
รับผิดชอบในสายงานการลงทุนหรือสายงานบริหารการเงิน เป็นต้น 

(3) ดำรงตำแหน่งงานที่ต้องอาศัยความรู้เกี่ยวกับการวิเคราะห์หรือการทำธุรกรรม ในสินทรัพย์เสี่ยงที่ลูกค้า
ต้องการลงทุนในการปฏิบัติงาน เช่น วาณิชธนากร ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน หรือผู้ช่วยนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
เป็นต้น 

ทั้งนี้ กำหนดให้ประสบการณ์ทำงานในสายบริหารการเงินการลงทุนของบุคคลตาม ข้อ (1) – (3) ยังคงดำรง
ต่อไปอีก 1 ปี ภายหลังจากที่บุคคลดังกล่าวสิ้นสุดการดำรงตำแหน่งงานที่เก่ียวข้องแล้ว 

 ใช่  
 ไม่ใช่  
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4. ลูกค้ามีประสบการณ์การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงอย่างเป็นประจำและต่อเนื่อง  ในช่วง 4 ไตรมาส
ล่าสุด อย่างน้อย 1 คร้ังต่อไตรมาส อย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี้  
(1) กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
(2) กองทุนรวมที่มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือ

การลงทุนใน exotic derivatives โดยมีการใช้วิธี VaR approach เพื่อคำนวณฐานะการลงทุนของตราสาร 
(3) กองทุนรวม complex return 
(4) กองทุนรวมทองคำ/น้ำมันที่ไม่ได้ track spot 

(5) กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารหนี้ non-investment grade/unrated bond เกินกว่าร้อยละ 60 ของ NAV 

(6) ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ที่เป็นกองทรัสต์ที่มีข้อกำหนดขายคืนหรือกองทรัสต์ที่มีเงื่อนไขและ

เวลาบอกเลิกสัญญาเช่า (REIT buy-back) ที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

(7) Hybrid securities 

(8) Unrated bond 

(9) ตราสารหนี้ Basel III 

(10) หุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) 

(11) หุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Note)  

(12) สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) 

(13) ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที ่ออกหรือเสนอขายในต่างประเทศ ซึ่งมีลักษณะหรือเง ื่อนไขทำนองเดียวกับ

ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนตาม (1) ถึง (12) 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

 
 
 

.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือช่ือผู้ซ้ือ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พร้อมประทับตราบริษัท(ถ้ามี)) 
วันที.่............................................. 



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีไ้มถ่กูจ ำกดัควำมเสีย่งดำ้นกำรลงทนุเชน่เดยีวกบักองทนุรวมท ัว่ไป 

จงึเหมำะกบัผูล้งทนุทีร่บัผลขำดทนุระดบัสงูไดเ้ทำ่น ัน้ 
กองทนุนีอ้ำจลงทนุกระจกุตวัในผูอ้อก จงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 
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• กองทนุนี้เสนอขายใหผู้ล้งทนุประเภทผูล้งทนุสถาบันหรอืผูล้งทนุรายใหญ่
พเิศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. 
เท่านั้น โดยเป็นกองทุนตราสารทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ (จัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund โดยจะเนน้ลงทนุในกองทนุตา่งประเทศ (กองทนุหลัก หรอื 
Master Fund) เพียงกองทุนเดียว) กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนที่คุม้ครอง 
เงินตน้ และมีความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น  
การเปลีย่นแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงนิ อัตรา
ดอกเบี้ย และความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยง 
ในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกี่ยวกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและ 
การเขา้ - ออกของเงนิลงทนุ หรอืกฎหมาย หรอืขอ้ก าหนดอืน่ ๆ ผลกระทบ
จากภาวะเงนิฝืดหรือ เงนิเฟ้อ รวมถงึความจ ากัดของความคุม้ครองจาก
กฎหมายทีม่ตีอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุหลักเนน้ลงทนุในหุน้ในประเทศเวยีดนาม โดยใชก้ลยทุธก์ารลงทนุ
แบบเชงิรุก (active investment) และมเีป้าหมายเพือ่สรา้งการเตบิโตของ
เงนิลงทุนในระยะยาวและสรา้งผลตอบแทนทีส่ม ่าเสมอจากการลงทุนใน
หุน้ทีม่คีณุภาพสงู (high quality stocks) ในประเทศเวยีดนาม ทัง้นี ้ปัจจัย
ลบทางเศรษฐกจิ การเมือง กฎระเบียบจากภาครัฐ อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบกับหลักทรัพยแ์ละตราสารของบรษัิททีก่องทุนหลักลงทุน และ
อาจสง่ผลตอ่ผลการด าเนนิงานของกองทนุหลักและกองทนุนีด้ว้ย 

• กองทุนหลักมีนโยบายเนน้ลงทุนกระจุกตัวในหุน้ของบรษัิทจดทะเบียน 
ในประเทศเวียดนาม ซึง่เป็นประเทศในกลุ่ม Frontier market จงึอาจมี
ความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนใน Emerging market และ Developed 
market เชน่ ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนทางการเมอืง ตลาดมสีภาพ
คลอ่งต ่า กฎระเบยีบทีม่อียูย่ังครอบคลมุไมม่ากเพยีงพอ ความผันผวนของ
เศรษฐกิจและค่าเงิน เป็นตน้  รวมถึงอาจมีการลงทุนกระจุกตัวใน 
ผูอ้อกรายใดรายหนึ่งเกนิกว่ารอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิอง
กองทุนหลัก ดังนั้น หากผูล้งทุนพจิารณาแลว้เห็นว่าการลงทุนดังกล่าว 
เมื่อรวมกับเงนิลงทุนในพอร์ตการลงทุนทัง้หมดของผูล้งทุนแลว้ท าให  ้
การลงทุนมีการกระจุกตัวในภูมภิาคนั้น ๆ ผูล้งทุนควรพจิารณากระจาย
ความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย 

• ตลาดหลักทรัพยข์องเวยีดนาม รวมถงึกรอบกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งเพิง่เริม่มี
การพัฒนา และหน่วยงานภาครัฐยังอยู่ระหว่างการพัฒนาและปรับปรุง
แกไ้ขกฎหมายที่เกี่ยวกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ซึ่งการปรับปรุงแกไ้ขกฎหมายดังกล่าวอาจส่งผลต่อการ
ด าเนนิงานและมลูคา่ทรัพยส์นิของกองทนุหลักและกองทนุนีใ้นอนาคตได ้

• ตลาดหลักทรัพย์ของเวียดนาม (Ho Chi Minh Stock Exchanges และ 
Hanoi Stock Exchanges แ ล ะ  Unlisted Public Company Market: 
UPCoM) มีสทิธทิี่จะระงับการซือ้ขายหลักทรัพย ์และ/หรือตราสารใด ๆ  
ทีม่กีารซือ้ขายบนตลาดหลักทรัพยไ์ด ้รวมถงึรัฐบาลหรอืหน่วยงานก ากับ
ดแูลอาจใชน้โยบายทีส่ง่ผลตอ่การซือ้ขายหลักทรัพย ์และ/หรอืตราสารใด 
ๆ บนตลาดหลักทรัพย ์ซึง่การด าเนนิการดังกล่าวอาจสง่ผลกระทบในทาง
ลบตอ่ผลตอบแทนของกองทนุหลักและกองทนุนีไ้ด ้ 

• เนื่องจากบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยเ์วยีดนามสว่นใหญ่มมีูลค่า
ตลาดอยู่ในระดับปานกลาง(Mid-capitalization companies) จึงอาจมี
สภาพคล่องต ่า และความผันผวนของราคาหลักทรัพยส์งู เมือ่เปรยีบเทยีบ
กับกลุ่มบริษัทที่มีมูลค่าตลาดขนาดใหญ่กว่า ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อ 
ราคาตราสารที่กองทุนหลักลงทุนและอาจท าใหมู้ลค่าของเงินลงทุน 
มคีวามผันผวนได ้

• กองทุนหลักจะคัดเลือกสินทรัพย์เพื่อลงทุนเป็นรายตัว กองทุนจึงม ี
ความเสีย่งทีก่ลยทุธก์ารลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพยท์ีล่งทนุ การบรหิาร
ความเสี่ยง และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการตัดสนิใจลงทุนของผูจั้ดการ
กองทนุ อาจจะท าใหก้องทนุหลักไมส่ามารถบรรลวุัตถปุระสงคใ์นการสรา้ง
ผลตอบแทนตามทีตั่ง้เป้าหมายไวไ้ด ้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการ
คัดเลือกหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักจะลงทุน ซึง่มีโอกาสที่หลักทรัพย์/ 
ตราสารนั้นจะใหผ้ลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
รวมถงึกองทุนนี้ดว้ย เนื่องจากการวเิคราะห์หลักทรัพย์/ตราสาร ธุรกจิ
อุตสาหกรรม  แนวโนม้ภาวะ เศรษฐกิจและตลาดหรือ ศักยภาพ 
โดยเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์/ตราสารอื่น ๆ ไม่เป็นไปตามที่ผูจ้ัดการ
กองทนุหลักประเมนิหรอืคาดการณ์ไว ้

• กองทุนจะไม่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 
(unhedged) ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่น
หรือไดร้ับเงนิคืนต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้ทัง้นี้ นโยบายการป้องกัน
ความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นขา้งตน้ จะไมใ่ชบั้งคับในชว่งทีก่องทุนอยู่
ระหว่างการปรับการลงทุนในสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกับการเปลีย่นแปลงนโยบาย
การป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลี่ยนจากเดมิที่ข ึน้อยู่กับดุลพนิิจ
ของบรษัิทจัดการ โดยในสถานการณ์ปกตบิรษัิทจัดการตัง้ใจทีจ่ะป้องกัน
ความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงิน
ลงทุนในต่างประเทศ เป็น ไม่ป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ (Unhedged) ทัง้นี้ ในกระบวนการปรับการลงทุน
ขา้งตน้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อ
วัตถปุระสงคใ์นการลดสถานะการป้องกนัความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นที่
มอียูเ่ดมิ 

• กองทุนอาจพจิารณาเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivative) เพือ่ลด
ความเสี่ยง (Hedging) โดยอาจมี underlying เป็นทรัพย์สินที่กองทุน
สามารถลงทนุได ้และ/หรอื อัตราดอกเบีย้ ทัง้นี้ การเขา้ท าสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ของกองทนุ จะเป็นไปตามทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/
หรือประกาศที่ เกี่ยวขอ้งประกาศก าหนด และหรือที่มีการแกไ้ข
เปลีย่นแปลงเพิม่เตมิ (ถา้ม)ี ทัง้นี้ ในชว่งทีก่องทนุอยู่ระหวา่งการปรับการ
ลงทุนในส่วนที่เกี่ยวขอ้งกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายการป้องกัน 
ความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นตามรายละเอยีดขา้งตน้ บรษัิทจัดการอาจ
พิจารณาเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อวัตถุประสงค์ในการลด
สถานะการป้องกนัความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นทีม่อียูเ่ดมิ 

• กองทุนนี้จะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก ซึ่งเป็นสกุลเงิน
เวียดนามดอง (VND) โดยแลกเงินผ่านสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
กล่าวคือ ท าการแลกเงนิจากสกุลเงนิไทยบาท (THB) ไปเป็นดอลลาร์
สหรัฐ (USD) และจากดอลลารส์หรัฐ (USD) ไปเป็นเวยีดนามดอง (VND) 
รวมทัง้ในการแลกเงนิกลับมาเป็นสกุลเงนิไทยบาท (THB) ก็จะแลกเงนิ
ผ่านสกุลเงนิดอลลารส์หรัฐ (USD) เชน่เดยีวกัน กองทุนนี้จงึมคีวามเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่มไ่ดท้ าการป้องกนัความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท า
ใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืไดร้ับเงนิคนืต ่ากว่า
เงนิลงทนุเริม่แรก 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีไ้มถ่กูจ ำกดัควำมเสีย่งดำ้นกำรลงทนุเชน่เดยีวกบักองทนุรวมท ัว่ไป 

จงึเหมำะกบัผูล้งทนุทีร่บัผลขำดทนุระดบัสงูไดเ้ทำ่น ัน้ 
กองทนุนีอ้ำจลงทนุกระจกุตวัในผูอ้อก จงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 
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• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ
เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้นัน้ไมใ่ชส่ิง่เดยีวกบั
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดตีในการ
ค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute correlation 
coefficient) กองทนุรวมจงึมคีวามเสีย่ง หากสนิคา้หรอืตัวแปรทีส่ญัญาซือ้
ขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง
เคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดตี ซึง่อาจส่งผลใหก้าร
เขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสี่ยงไดอ้ย่างเต็ม
ประสทิธภิาพ 

• ผลตอบแทนของกองทุนนี้จะขึน้อยู่กับกองทุนหลักทีก่องทุนลงทุน ดังนัน้ 
หากผลตอบแทนของกองทุนหลักไดร้ับผลกระทบในทางลบจากปัจจัย
ความเสีย่งที่เกีย่วขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของ
กองทุนนี้ ผูล้งทุนอาจมีโอกาสไดร้ับเงินคืนนอ้ยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก 
นอกจากนี้ ในกระบวนการซือ้/ขายหน่วยลงทุนกองทุนหลัก รวมถงึการ
แลกเงนิ บรษัิทจัดการอาจตอ้งใชเ้วลาในการด าเนินการ จงึอาจส่งผล
ใหผ้ลการด าเนินงานของกองทุนนี้แตกต่างจากผลการด าเนินงานของ
กองทนุหลักได ้

• กองทนุหลักสงวนสทิธทิีจ่ะท ารายการขายคนืหน่วยลงทนุเพยีงบางสว่นใน
กรณีดังตอ่ไปนี ้(1) กองทนุหลักมรีายการขายคนืหน่วยลงทนุสทุธใินวันท า
การซือ้ขายหน่วยลงทุนใด ๆ เกนิกว่ารอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทุนหลัก (2) การขายคืนหน่วยลงทุนของผูถ้ือหน่วยลงทุนของ
กองทนุหลัก สง่ผลใหม้ลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุหลักลดลงจนต า่กวา่ 
50,000 ลา้นเวยีดนามดอง โดยกองทนุหลักสงวนสทิธทิีจ่ะท ารายการขาย
คืนหน่วยลงทุนเพียงบางส่วน จนถึงระดับที่มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุนหลักเท่ากับ 50,000 ลา้นเวียดนามดอง  (3) กองทุนหลักไม่
สามารถขายหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนเพื่อช าระตามค าสั่งขายคืน
หน่วยลงทนุได ้อันเนื่องมาจากตลาดมสีภาพคลอ่งต ่าและ/หรอืหลักทรัพย์
ทีก่องทุนหลักลงทุนหยุดการซือ้ขายตามค าสั่งของตลาดหลักทรัพยข์อง
ประเทศเวยีดนามทัง้นี้ ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักทีไ่ม่ได ้
รับการท ารายการดังกลา่วจะถูกยกเลกิโดยอัตโนมัต ิและในกรณีทีเ่ป็นการ
ขายคนืหน่วยลงทนุเพยีงบางสว่นดว้ยสาเหตตุาม (1) ขา้งตน้ กองทนุหลัก
อาจขยายเวลาในการจ่ายคนืเงนิส าหรับการขายคนืหน่วยลงทุน แต่จะไม่
เ กิน  30 วั นหลั งท า ร ายกา รโดยได ร้ั บอ นุมั ติจ าก  Board of Fund 
Representatives ของกองทนุหลัก  ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุของ
กองทุนเปิดเคเคพี เวียดนาม หุน้เติบโต หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย  
อาจไมไ่ดร้ับเงนิคา่ขายคนืภายในระยะเวลาทีก่ าหนดไว ้และ/หรอืกองทนุนี้
อาจตอ้งจัดเตรยีมทรัพยส์นิสภาพคล่องรองรับเพือ่ใหส้ามารถจ่ายเงนิคนื
แก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนไดห้ากเกดิกรณีดังกล่าว ซึง่อาจส่งผล
ใหผ้ลการด าเนินงานอาจแตกต่างจากกองทุนหลัก และอาจท าใหมู้ลค่า
หน่วยลงทนุของกองทนุนีไ้มไ่ดเ้คลือ่นไหวตามกองทนุหลักอยา่งสมบรูณ์ 

• บรษัิทหลักทรัพยเ์กยีรตนิาคนิภัทร จ ากดั (มหาชน) อาจเขา้เป็นผูถ้อืหน่วย
ลงทนุ โดยลงทนุอยา่งมนัียส าคัญในกองทนุนี้ในระยะเวลาใด ๆ และ/หรอื
อาจมคีวามร่วมมอืเป็นพันธมติรกับกองทุนในประเทศเวยีดนามและ/หรอื
บรษัิทจัดการกองทุนในประเทศเวียดนาม โดยบรษัิทจัดการจะจัดใหม้ี
มาตรการเพื่อป้องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้น  
โดยจะเป็นไปตามหลักการและหรอืแนวทางของส านักงาน ก.ล.ต.  

• ผูล้งทนุควรพจิารณาคา่ธรรมเนยีมและคา่ใชจ้า่ยทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุรวม
และที่เรียกเก็บจากผูถ้ือหน่วยลงทุน เช่น ค่าธรรมเนียมการขายหน่วย
ลงทุน (Front-end fee) เป็นตน้ เนื่องจากค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนที่ผูล้งทุนจะไดร้ับ ดังนัน้ ผูล้งทุนควรพจิารณาการเรียกเก็บ
คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วกอ่นการลงทนุ 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทุน
ต่างประเทศที่กองทุนไปลงทุน และ/หรือประเทศที่เกีย่วขอ้งกับการท า
ธุรกรรมการลงทุนอาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย  
จงึอาจส่งผลกระทบต่อการส่งค าสั่งซือ้/ขายคืน/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
และ/หรอืระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/
ผูล้งทนุ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงื่อนไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

 

 

 

 

 

 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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