
กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
KKP PRIVATE EQUITY FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP PEQ-UI

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มี
การลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ 
KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA - I (“กองทุนหลัก”) โดยกองทุนหลักลงทุนทั้งหมด 
หรือเกือบทั้งหมดในกองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP โดย KKR 
Private Markets Equity Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ 
K-PRIME Aggregator L.P. ซ่ึงจัดต้ังเป็นห้างหุ้นส่วนจํากัดที่ Ontario (Ontario limited partnership) 
กล่าวคือ การลงทุนของกองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP จะเป็นการลงทุน 
ทางอ้อมผ่าน K-PRIME Aggregator L.P. ทั้งนี้ กองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) 
FCP จะเน้นลงทุนในตราสารทุนนอกตลาด (private equity) ในปัจจุบันและอนาคตที่พัฒนาและบริหาร 
จัดการโดยกลุ่ม KKR รวมถึงกลยุทธ์อ่ืนที่พัฒนาและบริหารจัดการโดยกลุ่ม KKR 
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย KKR Alternative Investment Management Unlimited Company 
ซ่ึงมีการมอบหมายหน้าที่ในการบริหารจัดการพอร์ตการลงทุนให้แก่ผู้จัดการกองทุน (Investment 
Manager) คือ Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P) 
• กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Unhedged) สําหรับเงิน 
ลงทุนในกองทุนหลักในต่างประเทศ ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาป้องกันความเส่ียง 
ด้านอัตราแลกเปล่ียนสําหรับจํานวนเงินที่กองทุนจะได้รับ เช่น เงินที่จะได้รับจากการขายคืนกองทุนหลัก 
เนื่องจากมีผู้ถือหน่วยส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนนี ้เป็นต้น 
• กองทุนนี้จะไม่ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุน 
(Efficient portfolio management) ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) 
และธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ (Short Selling) ทั้งนี้ กองทุน 
อาจทําธุรกรรมการกู้ยืมเงิน หรือการขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้โดยมีสัญญาซื้อคืน (Repo) เพื่อ 
การจัดการลงทุนของกองทุนรวมไม่เกินร้อยละ 50 ของ NAV และกองทุนอาจลงทุนในหน่วย 
private equity ได้ไม่จํากัดอัตราส่วน 
• ระยะเวลาการถือครองขั้นต่ําของกองทุนนี ้คือ อย่างน้อย 2 ปี นับจากวันทํารายการซื้อหน่วยลงทุน 
(subscription trade date) นั้น ๆ 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลัก 
และกองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP มีกลยุทธ์ในการบริหารแบบเชิงรุก 
(active management) (กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของ 
กองทุน รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูล 
กองทุน โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในทรัพย์สินทางเลือกโดยเฉล่ียในรอบปี
ไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

โดยมุ่งเน้นลงทุนในหน่วย Private Equity

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน  :23 กันยายน 2567

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  :ไม่จ่าย

อายุกองทุน  :ไม่กําหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX  :ไม่ป้องกัน

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 23 ก.ย. 67)

2. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 23 ก.ย. 67)

ดัชนีช้ีวัด :
ไม่มี เนื่องจากกองทุนหลักเป็น Feeder Fund
โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน
KKR Private Markets Equity Fund (Master)
FCP ซึ่งทั้งกองทุนหลักและกองทุน KKR Private
Markets Equity Fund (Master) FCP
ไม่มีดัชนีช้ีวัด (Benchmark)

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม 8.44% 6.94% 6.86% 8.24%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนของกองทุน 10.04% 10.53% 8.86% 8.23%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ ตั้งแต่จัดตั้ง 
กองทุน⁴

3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 8.59%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 8.69%
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หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569

(แบบ 123-1)ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

กองทุนรวมที่เสนอขายผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ

กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อนบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com



การขายคืนหน่วยลงทุน¹

วันทําการขายคืน  : วันสุดท้ายของไตรมาส 
กรณีตรงกับวันหยุดทําการ 
บริษัทจัดการจะเล่ือนวันทํารายการ 
ขายคืนเป็นวันทําการถัดไป 
โดยส่งคําส่ังล่วงหน้าตามระยะเวลา 
ที่บริษัทจัดการกําหนดในเว็บไซต์ 
ของบริษัทจัดการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 16:00 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน  : ภายใน 5 วันทําการ² 
(ปัจจุบัน2วันทําการ)²

การซื้อหน่วยลงทุน¹

วันทําการซื้อ  : วันทําการแรกของเดือน 
โดยส่งคําส่ังล่วงหน้าตามระยะเวลา 
ที่บริษัทจัดการกําหนดในเว็บไซต์ 
ของบริษัทจัดการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 16:00 น.

การซื้อคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 500,000 บาท

การซื้อคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 10,000 บาท

หมายเหตุ 
¹ ผู้ลงทุนที่ได้ส่งคําส่ังซื้อ และหรือสับเปล่ียน และหรือขายคืนหน่วยลงทุน รวมถึงได้ชําระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนเต็มจํานวนแล้ว จะไม่สามารถเพิกถอน 
และหรือยกเลิกคําส่ังซื้อ และหรือสับเปล่ียนหน่วยลงทุน และหรือขายคืน รวมถึงขอคืนเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่บริษัทจัดการจะอนุญาต 
เป็นอย่างอ่ืน ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
² นับแต่วันที่บริษัทจัดการได้รับเงินค่าขายคืนจากกองทุนหลักและ/หรือบุคคลที่เก่ียวข้องกับกระบวนการส่งมอบเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน หรือ 
นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุนราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียด 
กําหนดการการซื้อขาย และการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเพิ่มเติม ได้ที่ตารางแนบท้ายหนังสือช้ีชวนส่วนสรุปนี ้และหรือ 
https://am.kkpfg.com 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุนผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซื้อ/ 
คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

การจัดการ 3.2100 % 1.2305 %

รวมค่าใช้จ่าย 5.3500 % 1.2670 %

หมายเหตุ
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 23 ก.ย. 67 - 31 ส.ค. 68
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ปัจจุบันกองทุนไม่ได้รับค่าตอบแทนจากกองทุนหลักและ/หรือบริษัทจัดการของกองทุนหลัก (Rebate fee)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

การขาย 3.0000 % (1) รายการซื้อ ต่ํากว่า 10 ล้านบาท
ต่อรายการ: 2.0000 %

(2) รายการซื้อ ต้ังแต่ 10 ถึง 50 ล้านบาท
ต่อรายการ: 1.7500 %

(3) รายการซื้อ มากกว่า 50 ล้านบาท
ต่อรายการ: 1.5000 %

การรับซื้อคืน 3.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 3.0000 % ยังไม่เปิดให้บริการ

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 3.0000 % ยังไม่เปิดให้บริการ

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

Exit fee 5.0000 % 5.0000 % (โปรดดูหมายเหตุข้อ 1)

หมายเหตุ
1. ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขั้นต่ําที่กําหนด คือ อย่างน้อย 2 ปี นับจากวันที่ผู้ถือหน่วยลงทุนทํารายการ
ซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) นั้น ๆ โดยใช้หลักการ ‘เข้าก่อนออกก่อน’ (First In First Out) บริษัทจัดการจะ
เรียกเก็บ Exit fee ตามอัตราที่บริษัทจัดการกําหนด
2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
3. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ
และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงานของบริษัทจัดการ
4. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซื้อคืน (back-end fee) ซํ้าซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง อาจลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซํ้าซ้อนด้วยเช่นกัน
5. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
6. ค่าใช้จ่ายในการซื้อ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซื้อ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)
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ข้อมูลเชิงสถิติ

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

Maximum
Drawdown

-7.72%

FX Hedging 0.00%

Recovering Period 2 เดือน 23 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.00 เท่า

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 97.07

หน่วยลงทุนในประเทศ 2.92

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 0.20

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -0.19

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

KKR PRIVATE MARKETS EQUITY
FUND SICAV SA – I R USD  (K-
PRIME R-USD)

60.13

KKR PRIVATE MARKETS EQUITY
FUND SICAV SA – I R1 USD  (K-
PRIME R1-USD)

36.94

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569)

%NAVประเทศ

LUXEMBOURG 97.07
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การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน KKR PRIVATE MARKETS EQUITY FUND SICAV SA – I R USD

ISIN code LU2552671088

Bloomberg code N/A

ช่ือกองทุน KKR PRIVATE MARKETS EQUITY FUND SICAV SA – I R1 USD

ISIN code LU2913311226

Bloomberg code N/A

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซื้อคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซื้อ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซื้อหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซึ่งเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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“หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย” เสนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ 

ก าหนดการการส ัง่ซือ้และการขายคนืหนว่ยลงทนุ  

ของกองทนุเปิดเคเคพ ีไพรเวท อคิวติ ี ้หา้มขายผูล้งทุนรายยอ่ย ประจ าปี 2569
1
 

ตารางก าหนดการการส ัง่ซือ้หนว่ยลงทนุ (Subscription) 

การสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 
เดอืน 

ชว่งเวลาทีเ่ปิดใหส้ามารถสง่ค าสั่งลว่งหนา้ 
(Subscription Order) 

(เวลา 8.30 – 16.00 น.)2  

วันท ารายการซือ้หน่วยลงทนุ 
(Subscription Trade Date) 

การประกาศ NAV3,4 
รอบการขายคนืหน่วยลงทนุ
ครัง้แรกทีผู่ล้งทนุจะไมเ่สยี 

Exit Fee 5% 

มกราคม 2569 2 ธันวาคม 2568 - 19 ธนัวาคม 2568 5 มกราคม 2569 

ค านวณภายใน 1 วันท าการ 
และประกาศภายใน 2 วันท าการ 

นับแตวั่นทีไ่ดร้ับราคาและ/หรอืมลูคา่
หน่วยลงทนุหรอืขอ้มลูยนืยันการซือ้ขาย
หน่วยลงทนุของกองทนุตา่งประเทศหรอื

ขอ้มลูอืน่ทีบ่รษัิทจัดการตอ้งใช ้

ประกอบการด าเนนิการค านวณ 

ไตรมาส 1/2571 

กมุภาพันธ ์2569 6 มกราคม 2569 - 23 มกราคม 2569 2 กมุภาพันธ ์2569 ไตรมาส 1/2571 

มนีาคม 2569 3 กมุภาพันธ ์2569 - 20 กมุภาพันธ ์2569 2 มนีาคม 2569 ไตรมาส 1/2571 

เมษายน 2569 4 มนีาคม 2569 - 24 มนีาคม 2569 1 เมษายน 2569 ไตรมาส 2/2571 

พฤษภาคม 2569 2 เมษายน 2569 - 23 เมษายน 2569 5 พฤษภาคม 2569 ไตรมาส 2/2571 

มถินุายน 2569 6 พฤษภาคม 2569 - 21 พฤษภาคม 2569 2 มถินุายน 2569 ไตรมาส 2/2571 

กรกฎาคม 2569 4 มถินุายน 2569 - 22 มถินุายน 2569 1 กรกฎาคม 2569 ไตรมาส 3/2571 

สงิหาคม 2569 2 กรกฎาคม 2569 - 24 กรกฎาคม 2569 3 สงิหาคม 2569 ไตรมาส 3/2571 

กันยายน 2569 4 สงิหาคม 2569 - 21 สงิหาคม 2569 1 กันยายน 2569 ไตรมาส 3/2571 

ตลุาคม 2569 2 กันยายน 2569 - 23 กันยายน 2569 1 ตลุาคม 2569 ไตรมาส 4/2571 

พฤศจกิายน 2569 2 ตลุาคม 2569 - 22 ตลุาคม 2569 2 พฤศจกิายน 2569 ไตรมาส 4/2571 

ธันวาคม 2569 3 พฤศจกิายน 2569 - 20 พฤศจกิายน 2569 1 ธันวาคม 2569 ไตรมาส 4/2571 
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ตารางก าหนดการการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption) 

▪ ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าที่ก าหนด คือ อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท ารายการซือ้ 
หน่วยลงทุน (subscription trade date) นั้น ๆ โดยใชห้ลักการ ‘เขา้ก่อนออกก่อน’ (First In First Out) บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ Exit fee ตามอัตราที ่
บรษัิทจัดการก าหนด 

▪ กองทนุนี้มสีภาพคลอ่งจ ากัด โดย ณ ขณะทีจั่ดตัง้กองทนุนี้ กองทนุหลักอนุญาตใหผู้ล้งทนุของกองทนุหลักสามารถขายคนืหน่วยลงทนุไดเ้ป็นรายไตรมาส อยา่งไร
ก็ตาม ผูล้งทุนควรทราบว่าการลงทุนส่วนใหญ่ของกองทุนหลักเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง และการลงทุนในกองทุนหลักควรถือเป็นการลงทุนที่ไม่ม ี
สภาพคลอ่ง ซึง่ไมส่ามารถรับประกันไดว้า่ผูล้งทนุจะสามารถขายคนืหน่วยลงทนุไดร้อ้ยละ 100 ของค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุในแตล่ะไตรมาส ดังนัน้ กองทนุหลักจงึ
มสีภาพคล่องทีจ่ ากัด หรือบางครัง้อาจไม่มสีภาพคล่องเลย ซึง่อาจส่งผลใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนนี้อาจไม่ไดร้ับเงนิคืนบางส่วนหรือทัง้หมดจากการขาย 
คนืหน่วยลงทุน ดังนัน้ จงึเหมาะกับผูล้งทุนทีร่ับความเสีย่งไดสู้งมาก และไม่ตอ้งการสภาพคล่องจากการขายคนืหน่วยลงทุน ทัง้นี้ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธริับ 
ค าสั่งขายคืนเท่ากับจ านวนที่ไดร้ับการยอมรับจากกองทุนหลัก โดยในกรณีที่กองทุนไดร้ับการยอมรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน  
บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุนทีไ่ดร้ับจากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูส้ั่งขายคนืหน่วยลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) หลังหักค่าใชจ่้ายและ/หรือการกัน
ส ารองคา่ใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้งของกองทนุ รวมถงึหนี้สนิอืน่ ๆ (ถา้ม)ี แลว้ โดยในกรณีทีม่เีศษเหลอืจากการจัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีด่ าเนนิการตามวธิกีารที่
บรษัิทจัดการเห็นสมควร  ทัง้นี้ ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนและสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกส่วนทีเ่หลอืจะถูกน าไปท ารายการในวันท ารายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน
ถัดไป เวน้แตบ่รษัิทจัดการจะก าหนดเป็นอย่างอืน่ หรอือาจพจิารณาด าเนินการใหส้อดคลอ้งกับการด าเนินการของกองทนุหลัก หรอือาจด าเนนิการตามวธิกีารอื่นใด
ตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร 

ค าเตอืน 

การสั่งขายคนื 
หน่วยลงทนุ 

ไตรมาส 

ชว่งเวลาทีเ่ปิดใหส้ามารถสง่ค าสั่งลว่งหนา้  

(Redemption Order)  

(เวลา 8.30 – 16.00 น.)
2,5

 

วันท ารายการขายคนื 

หน่วยลงทนุ  

(Redemption Trade Date) 

การจ่ายเงนิคา่ขายคนื 

หน่วยลงทนุ 

(ประมาณภายในวันที)่
6
 

การประกาศ NAV3,4 

ไตรมาส 4/2568 2 ธันวาคม 2568 - 18 ธนัวาคม 2568 5 มกราคม 2569 18 กมุภาพันธ ์2569 

ค านวณภายใน 1 วันท าการ 
และประกาศภายใน 2 วันท าการ 

นับแตวั่นทีไ่ดร้ับราคาและ/หรอืมลูคา่หน่วยลงทนุ
หรอืขอ้มลูยนืยนัการซือ้ขายหน่วยลงทนุของ 

กองทนุตา่งประเทศหรอืขอ้มลูอืน่ทีบ่รษัิทจัดการ 
ตอ้งใชป้ระกอบการด าเนนิการค านวณ 

ไตรมาส 1/2569 4 มนีาคม 2569 - 18 มนีาคม 2569 31 มนีาคม 2569 19 พฤษภาคม 2569 

ไตรมาส 2/2569 4 มถินุายน 2569 - 16 มถินุายน 2569 30 มถินุายน 2569 18 สงิหาคม 2569 

ไตรมาส 3/2569 2 กันยายน 2569 - 16 กันยายน 2569 30 กันยายน 2569 17 พฤศจกิายน 2569 

ไตรมาส 4/2569 2 ธันวาคม 2569 - 17 ธนัวาคม 2569 4 มกราคม 2570 16 กมุภาพันธ ์2570 

 



 

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ: 
1 
ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงก าหนดการสั่งซือ้/ขายคืน/วันที่ผูถ้ ือหน่วยลงทุนจะไดร้ับเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุน/วันที่ประกาศ NAV บรษัิทจะแจง้ใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุน
ทราบทางเว็บไซต์ของบรษัิทจัดการ  

2 บรษัิทจัดการสงวนสทิธทิี่จะปฏเิสธค าสั่งซือ้/ขายคืนหน่วยลงทุน ในกรณีที่ผูถ้ ือหน่วยลงทุนไม่ไดด้ าเนินการส่งค าสั่งดังกล่าวในระยะเวลาที่บรษัิทจัดการก าหนดให ้

สามารถด าเนินการได ้ทัง้นี้ หากผูถ้ือหน่วยลงทุนมคีวามประสงค์ทีจ่ะสั่งซือ้/ขายคืนหน่วยลงทุน ผูถ้ือหน่วยลงทุนจะตอ้งส่งค าสั่งดังกล่าวใหม่อีกครัง้ ในระยะเวลาที่

บรษัิทจัดการก าหนดใหด้ าเนินการไดเ้ท่านั้น เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอื่น  
3 ในการค านวณมูลค่าทรัพย์สนิสุทธแิละมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะอา้งองิมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิองกองทุนหลัก ณ 

วันสิน้เดือนก่อนหนา้ ส่วนการค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสุทธแิละมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะอา้งองิมูลค่าทรัพยส์นิ

สุทธขิองกองทุนหลัก ณ วันสิน้ไตรมาส 

4 บรษัิทจัดการอาจด าเนินการไม่เป็นไปตามรายละเอยีดขา้งตน้หากกองทุนไม่ไดร้ับขอ้มูลมาด าเนินการไดท้ันตามก าหนดเวลาขา้งตน้ และ /หรือประกาศและ/หรือ

แนวทางปฏบิัตขิองคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบรษัิทจัดการลงทุนและ/หรือหน่วยงานผูม้ ีอ านาจอืน่  

ก าหนดแนวทางและ/หรืออนุญาตใหด้ าเนินการได ้และ/หรือที่มีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงเพิม่เตมิ 
5 ผูถ้ือหน่วยลงทุนสามารถส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจ านวนเงนิและ/หรือจ านวนหน่วยลงทุนได ้เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอื่น  

6 บรษัิทจัดการจะด าเนินการโอนเงนิค่าขายคนืเขา้บัญชเีงนิฝากของผูถ้ือหน่วยลงทุน ภายในวันทีร่ะบุขา้งตน้ (เฉพาะบัญช ีKKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, 

KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และน าฝาก/น าส่งเช็คส าหรับบัญชธีนาคารอื ่นนอกเหนือจากที่ระบุขา้งตน้ (รายละเอ ียดอาจมีการเปลี ่ยนแปลง))  

อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่กองทุนหลักและ/หรือบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกับกระบวนการช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุน ทัง้ในและต่างประเทศ ไม่สามารถส่งมอบเงนิค่าขายคืน

หน่วยลงทุน และ/หรือเงนิส่วนแบ่งก าไร (distribution) (ถา้มี) ไดต้ามก าหนด บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธขิยายระยะเวลาการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ใหแ้ก่ 

ผูถ้ือหน่วยออกไปจากวันที่ขา้งตน้ 

 

ขอ้มูล ณ วันที ่23 ธันวาคม 2568 

 



สรปุขอ้มลูกองทนุ KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA - I  
กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อคิวติี ้หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย (KKP PEQ-UI FUND) (“กองทุน KKP PEQ-UI FUND”) เป็นกองทุนที่บรหิารจัดการและเสนอขายโดยบรษัิท
หลักทรัพยจ์ัดการกองทุน เกยีรตนิาคนิภัทร จ ากัด (“KKPAM”) โดยกองทนุ KKP PEQ-UI FUND จะลงทนุในหน่วยลงทนุของ KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA 
– I (กองทนุหลัก) ซึง่เป็นกองทุนยอ่ย (sub-fund) ของ KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA (“Underlying Fund”) โดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 
ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุKKP PEQ-UI FUND ทัง้นี ้ในฐานะทีท่า่นเป็นผูส้นใจลงทนุในกองทนุ KKP PEQ-UI FUND (“ผูล้งทนุ”) เอกสารทีเ่กีย่วขอ้งกับ Underlying 
Fund (เชน่ หนังสอืชีช้วนของ Underlying Fund และเอกสารประกอบการขายทีเ่กีย่วขอ้ง เรยีกรวมกันวา่ “เอกสารของ Underlying Fund”) ไดถ้กูน าเสนอใหผู้ล้งทุนสามารถ
เขา้ถงึไดโ้ดย KKPAM หรอืโดยผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืหน่วยลงทนุทีไ่ดร้ับการแตง่ตัง้โดย KKPAM เพือ่เป็นการใหข้อ้มลูเพิม่เตมิเกีย่วกบั Underlying Fund ทีก่องทนุ 
KKP PEQ-UI FUND ประสงคจ์ะลงทุนเท่านัน้และไม่ใชเ่พือ่วัตถุประสงคอ์ืน่ใด โดยขอ้มูลดังกล่าวไม่ไดม้จีุดมุ่งหมายเพือ่ใชป้ระกอบการตัดสนิใจลงทุนใน Underlying Fund 
และไม่สามารถใชส้ าหรับและไม่ถอืเป็น การเสนอขาย หรือการชักชวนการเสนอขายใด ๆ หรือการเชญิชวนหรือชักชวนใหซ้ือ้หรือขาย หรือใหเ้ขา้ผูกพันใด ๆ ส าหรับหรือที่
เกีย่วขอ้งกบัหลักทรัพยห์รอืผลประโยชนอ์ืน่ใด หรอืใหเ้ขา้ท าธรุกรรมอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้งกบั Underlying Fund 
 
ขอ้มลูในสว่นนี้เป็นขอ้มลูทีเ่ป็นความลับและเป็นขอ้มลูทีเ่ป็นทรัพยส์นิของเจา้ของขอ้มลู (proprietary information) และไดถ้กูน าเสนอใหผู้ล้งทนุโดยมวัีตถปุระสงคเ์พยีงเพื่อ
ชว่ยผูล้งทนุในการประเมนิการลงทนุในกองทนุ KKP PEQ-UI FUND เทา่นัน้ 
 
KKR Alternative Investment Management Unlimited Company (“KKR”) ในฐานะผูจ้ัดท าเอกสารของ Underlying Fund หรือ Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. 
รวมถงึบรษัิทยอ่ยทัง้ทางตรงหรอืทางออ้ม หรอืกองทนุภายใตก้ารจัดการของ KKR (รวมถงึ Underlying Fund) หรอืหุน้สว่น สมาชกิ เจา้หนา้ที ่ผูจ้ัดการ พนักงาน ตัวแทน ผูใ้ห ้
ค าแนะน า หรือตัวแทนทีเ่กีย่วขอ้ง (“KKR Party”) ไม่มภีาระหนา้ทีใ่นการปรับปรุงขอ้มูลในเอกสารของ Underlying Fund และผูล้งทุนในกองทุน KKP PEQ-UI FUND ควร
ทราบว่าขอ้ก าหนดของ Underlying Fund อาจมกีารเปลีย่นแปลงในอนาคต รวมถงึขอ้ก าหนดของ Underlying Fund อาจแตกต่างจากขอ้มูลสรุปในเอกสารของ Underlying 
Fund หรอืขอ้มลูอืน่ใดทีป่รากฎในเอกสารทีน่ าเสนอใหผู้ล้งทนุโดย KKPAM หรอืโดยผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนืหน่วยลงทนุทีไ่ดร้ับการแตง่ตัง้โดย KKPAM 
 
ผูท้ีไ่ดร้ับหนังสอืชีช้วนของกองทุน KKP PEQ-UI FUND ควรทราบว่าบุคคลทีซ่ือ้หน่วยลงทุนในกองทุน KKP PEQ-UI FUND จะไมถ่อืวา่เป็นผูถ้อืหน่วยลงทุนของ Underlying 
Fund และจะไมม่ผีลประโยชน์ทางตรงใน Underlying Fund รวมถงึจะไมม่สีทิธอิอกเสยีงใน Underlying Fund และจะไมม่สีทิธไิลเ่บีย้ใด ๆ กับ KKR Party ในสว่นทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัการซือ้หน่วยลงทนุในกองทนุ KKP PEQ-UI FUND ดังกลา่ว นอกจากนี ้การเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุ KKP PEQ-UI FUND ไมถ่อืเป็นการเสนอขายหน่วยลงทุนของ 
Underlying Fund และ KKPAM หรือกองทุน KKP PEQ-UI FUND ไม่มสีทิธใินการควบคุม การบรหิารจัดการ หรือการปฏบิัตงิานของ Underlying Fund  ทัง้นี้ การลงทุนใน
กองทนุ KKP PEQ-UI FUND รวมถงึการลงทุนของกองทุน KKP PEQ-UI FUND ใน Underlying Fund มลีักษณะเป็นการเก็งก าไรสงูและอาจสง่ผลใหผู้ล้งทุนขาดทุนบางส่วน
หรอืทัง้หมดของเงนิลงทนุได ้
  
ทัง้นี้ เพือ่ใหป้ราศจากขอ้สงสัย KKPAM ไม่ไดด้ าเนนิการแทนหรอืในนามของ KKR Party ในการสือ่สารขอ้มูลทีป่รากฎนี้ และ KKR Party ไม่ไดใ้หค้วามเห็นชอบให ้KKPAM
รวมถงึไม่ไดใ้หค้ ารับรอง (representations) ค ารับประกัน (warranties) หรือค าแนะน า (recommendations) ใด ๆ เกีย่วกับกองทุน KKP PEQ-UI FUND หรือไม่ไดม้ีความ
รับผดิชอบในการจัดตัง้ และ/หรอืการด าเนนิงานของกองทนุ KKP PEQ-UI FUND นอกจากนี ้KKR Party ไมม่คีวามรับผดิตอ่ผลขาดทนุ (ทัง้ทางตรง ทางออ้ม ผลสบืเนือ่ง หรอื
ผลขาดทนุอืน่ใด) ความเสยีหาย ตน้ทนุ คา่ใชจ้า่ย หรอืภาระผกูพันทีเ่กดิขึน้ตอ่บคุคลใดทีเ่ป็นผลมาจากการลงทนุในกองทนุ KKP PEQ-UI FUND  

 
It is proposed that KKP PRIVATE EQUITY FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS (“KKP PEQ-UI FUND”), a vehicle managed and marketed by Kiatnakin 
Phatra Asset Management Company Limited, “KKPAM”, will invest, on average during an accounting year, no less than 80 percent of its capital in shares of 
the fund known as KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA – I, a sub-fund of KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA (the “Underlying Fund”). As a 
prospective investor in KKP PEQ-UI FUND, the fund documentation relating to the Underlying Fund (being the prospectus for the Underlying Fund and any 
related pitch book, together being the “Underlying Fund Documentation”) is being made available to you by KKPAM itself or through its selling agents on an 
information only basis to provide further information with respect to the Underlying Fund to which KKP PEQ-UI FUND proposes to make a subscription and 
not for any other purpose. The information is not intended to form the basis of any investment decision in the Underlying Fund, and may not be used for, 
and does not constitute, an offer to sell, or a solicitation of any offer, or an invitation, or a solicitation to subscribe for or purchase, or to make any commitments 
for, or in respect of, any securities or other interests or to engage in any other transaction with respect to the Underlying Fund.  
  
The information contained herein is confidential and proprietary information and is being made available to you solely for the purposes of assisting you in 
your appraisal of the merits of an investment in KKP PEQ-UI FUND.  
 
Neither KKR Alternative Investment Management Unlimited Company, as the issuer of the Underlying Fund Documentation, nor Kohlberg Kravis Roberts & 
Co. L.P., any of their respective direct or indirect subsidiaries, nor any of the various KKR funds (including the Underlying Fund), nor any of their respective 
partners, members, officers, managers, employees, agents, advisers or representatives (each a “KKR Party”) has any obligation to update any of the 
information in the Underlying Fund Documentation and prospective investors in KKP PEQ-UI FUND should note that the terms of the Underlying Fund may 
be subject to further amendment and, accordingly, the terms of the Underlying Fund may be different from those summarised in the Underlying Fund 
Documentation or otherwise contained in any other materials provided to you by KKPAM itself or through its selling agents.   
 
Recipients of KKP PEQ-UI FUND’s prospectus should note that purchasers of interests in KKP PEQ-UI FUND (“Investors”) will not be shareholders of the 
Underlying Fund, will have no direct interest in the Underlying Fund, will have no voting rights in the Underlying Fund, and will not have any recourse against 
any KKR Party in connection with any subscription for interests in KKP PEQ-UI FUND. The offering of interests in KKP PEQ-UI FUND should not be considered 
an offering of interests in the Underlying Fund. Moreover, neither KKPAM, nor KKP PEQ-UI FUND has the right to participate in the control, management or 
operations of the Underlying Fund. An investment in KKP PEQ-UI FUND, and, in turn, KKP PEQ-UI FUND ’s investment in the Underlying Fund, is highly 
speculative and could result in an Investor’s loss of some or all of the amount invested.   
  
For the avoidance of doubt, KKPAM is not acting on behalf of any KKR Party in communicating any information set out herein and no KKR Party has endorsed 
KKPAM, nor does any such person make any representations, warranties or recommendations with respect to KKP PEQ-UI FUND or otherwise take any 
responsibility for the formation and/or operation of KKP PEQ-UI FUND. No KKR Party shall have any liability for any loss (whether direct, indirect, consequential 
or otherwise), damage, cost, expense or liability suffered, incurred by, or arising to, any person as a result of any investment in KKP PEQ-UI FUND.  
 

“หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย” เสนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ KKP PEQ-UI FUND 

 



PERFORMANCE COMMENTARY

During March, K-PRIME generated a 1.18% net return to Class R investors and a 1.15% net return to Class N investors. This brings
year-to-date returns to 2.69% and 2.47%, respectively, and trailing one-year returns to 11.65% and 10.75%, respectively,
underscoring the importance of a longer-term perspective in private equity. Since inception, K-PRIME has generated a net
annualized return of 11.56% for Class R investors and 10.63% for Class N.1

Performance during the month was driven by valuation changes across a number of positions in K-PRIME’s portfolio. With a dollar-
weighted average age profile of approximately 2.7 years, K-PRIME continues to benefit from momentum across its portfolio of high-
quality companies progressing on their value creation initiatives.

This month, we’re pleased to share exciting updates on K-PRIME’s exit activity:

• KKR signed a definitive agreement to sell CoolIT Systems to Ecolab for approximately $4.75 billion. As a reminder, CoolIT is a
leading provider of direct liquid cooling solutions for high-performance computing environments. Upon close, all 650 CoolIT
employees will receive meaningful payouts, ranging from 1x to 8x+ annual salary, reinforcing KKR’s belief that broad-based
ownership drives stronger performance and shared success.

• Additionally, KKR recently closed the sale of OneStream, a market-leading financial consolidation, reporting, and planning 
software platform for enterprises. OneStream completed a successful IPO in July 2024 and is now being sold to Hg Capital for 
$24.00/share.

March 31, 2026

1

KKR Private Markets Equity 
Fund (“K-PRIME”)
Innovative open-ended strategy that provides access to KKR’s well-established private equity platform.
For Eligible or Professional Investors only. Details of eligibility requirements can be found in “Notice to Investors” later in document.
This is a marketing communication. Please refer to the Prospectus and Key Information document (KID) of K-PRIME before making a final investment
decision. All data is as of March 31, 2026, unless indicated otherwise.

11.56% | 10.63%
ITD Net Annualized Return 

(Class R) | (Class N)1

$7.93B
NAV (USD)

128
Portfolio

Companies

$34.40
NAV (USD)

(Class R) 

CAPITAL AT RISK. There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to “Important Information – Risk Disclosures” at 
the end of this document for further information. (1) Represents net annualized inception-to-date performance. 

Past performance is no guarantee of future results. This performance data reflects an "early investor" share class, closed to new investors, with a 1% 
management fee until April 30th, 2028. Investments from December 1, 2024 will enter share classes with a 1.25% fee, reducing performance  
accordingly. See past performance tables later in this document for more detail on individual share class performance.

Deal Spotlight Video: Insights Piece: 

Why Private Equity? Why Now? Reasons to 
Invest in Private Equity in 2026

https://www.kkr.com/insights/private-equity-diversification-returns-2026
https://www.kkr.com/insights/private-equity-diversification-returns-2026
https://www.kkr.com/insights/private-equity-diversification-returns-2026
https://www.kkr.com/insights/private-equity-diversification-returns-2026
https://www.kkr.com/invest/portfolio/heres-the-deal/arnotts
https://www.kkr.com/invest/portfolio/heres-the-deal/arnotts
https://www.kkr.com/invest/portfolio/heres-the-deal/arnotts
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KKR Private Markets Equity Fund (“K-PRIME”)

2

STRATEGY SECTOR1

GEOGRAPHY2

Portfolio Summary

Strategy Descriptions

VINTAGE

March 31, 2026

Traditional Private Equity (“Buyout”, including “Mid-Market”). Our traditional private equity investment strategy typically seeks to engage 
in management buyouts, build-ups, or other investments with a view to acquire control or have significant influence.
Core Private Equity (“Core”). Our core private equity strategy targets investments with a longer holding period and a lower anticipated 
risk profile than our traditional private equity investments. Our core private equity investments are made in companies that, among 
other things, we believe are more stable, and typically have lower average leverage over our holding period, than those in our traditional 
private equity funds. 
Growth Equity. Pursues growth equity investment opportunities in the technology, media and telecommunications (TMT) and health care 
sectors.
Global Impact. Invests in small to medium-sized companies that contribute toward one or more of the United Nations Sustainable 
Development Goals and investing behind opportunities where financial performance and societal impact are intrinsically aligned.

The above is provided for information purposes only. Investments are not limited to the strategies mentioned above. Due to rounding percentages, may not sum to 
exactly 100%. Please note that share class hedges are not included in this report.
1. Categorized by GICS II Sectors. Excludes the Liquidity Sleeve.
2. Geography classification determined by portfolio company headquarters location. Excludes Liquidity Sleeve.

There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to “Important Information – Risk Disclosures” at the end of this 
document for further information.
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COMPANY DESCRIPTION ACQUISITION DATE SECTOR1 COUNTRY2 STRATEGY

Precision measurement 
solutions provider 

November 2025 Industrials United Kingdom
NAM & Europe 

Buyout

Accounting and tax software April 2019
Information 
Technology

Netherlands
Core Private 

Equity

Insurance brokerage, wealth 
management, and asset 

management
November 2024 Financials Sweden Europe Buyout

Professional beauty and 
haircare company

December 2020
Consumer 

Staples
Switzerland

NAM & Europe 
Buyout

Enterprise software 
development

November 2024
Information 
Technology

Japan Asia Buyout

Flow control solutions October 2023 Industrials United States
North America 

Buyout

Health care data analytics May 2024 Health Care United States
North America 

Buyout

Digital advertising businesses December 2019
Communication 

Services
Germany Europe Buyout

Reproductive medicine 
group

January 2023 Health Care Spain Europe Buyout

Identity governance and 
access management

February 2026
Information 
Technology

United States
Technology 

Growth

KKR Private Markets Equity Fund (“K-PRIME”)

Top 10 Portfolio Companies by NAV

3

All figures as of March 31, 2026.

The specific portfolio companies shown above represent current K-PRIME portfolio companies. The specific companies identified are not representative of all of the
portfolio companies purchased, sold or recommended for K-PRIME, and it should not be assumed that the companies identified were or will be profitable. Portfolio
company opportunities pursued by K-PRIME may be different, potentially materially, from the opportunities described herein. There is no guarantee that the acquisition
objective can be achieved. It should not be assumed that acquisitions made in the future will be profitable or will be equal to the performance or have the characteristics
of the portfolio companies shown above. There is no guarantee that future acquisitions will have the same or similar characteristics.

1) Categorized by GICS (Global Industry Classification Standard).

2) Country classification determined by portfolio company headquarters location.

There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to “Important Information” and “Key Risk Factors” at the end of this document 
for further information.

March 31, 2026



KKR Private Markets Equity Fund (“K-PRIME”)

There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to “Important Information” and “Key Risk Factors” at the end of this document 
for further information.
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Pipeline (Signed & Announced Deals)2

(1) The investment examples presented have been chosen at the K-PRIME Managers’ discretion, reflecting an objective, non-performance-based standard of showing
investments with the intention to provide investors with more information in respect of these investments and not to draw investors’ attention to a specific portfolio
company for a particular reason. In addition, the portfolio company updates have been chosen because they are all updates that have taken place in the last six months.
Further, there is no guarantee that such deals will close in K-PRIME or that such deals will not close into other sponsor-managed vehicles. There is no guarantee that
the acquisition objective can be achieved. It should not be assumed that acquisitions made in the future will be profitable or will be equal to the performance or have
the characteristics of the portfolio companies shown above. There is no guarantee that future acquisitions will have the same or similar characteristics. The above
pipeline deals are for illustrative purposes only. (2) There is no assurance that the potential pipeline transactions will come to fruition, and the transactions potentially
remain subject to successful approvals and completion being executed.

K-PRIME benefits from its ability to access opportunities across all our private equity strategies. As at March-end, K-PRIME’s pipeline
includes five signed deals that will be closing in the coming months across strategies, geographies, sectors, and transaction types.

Portfolio Company Updates1

March 31, 2026

COMPANY DESCRIPTION SECTOR GEOGRAPHY STRATEGY

Company A
K-12 education platform in Southeast 

Asia
Consumer 

Discretionary
Asia-Pacific Asia Buyout

Company B Specialty bakery chain
Consumer 

Discretionary
North America

North America 
Buyout

Company C
Flow control and industrial 

automation solutions distributor
Industrials North America

North America 
Buyout

Company D Enterprise IT solutions provider
Information 
Technology

Asia-Pacific Asia Buyout

Company E Electronics materials provider Materials Asia-Pacific Asia Buyout

Unlocking New Growth Vectors: Immedica
received accelerated approval by the U.S. 
FDA for Loargys® (pegzilarginase), the first 
disease-modifying therapy for patients 
with arginase 1 deficiency (ARG1-D), a rare 
debilitating genetic condition. Loargys® 
addresses a significant unmet need by 
helping reduce harmful substances in the 
body associated with the condition. This 
important milestone supports Immedica’s
strategy of bringing innovative treatments 
to underserved rare disease patients and 
expanding its presence in the U.S. market.

Top-Grading Talent: Varsity Brands has 
appointed Satish Mehta to the newly 
created role of Chief Technology and 
Product Officer to help build digital 
platforms, data-driven experiences, and 
secure systems that scale across the 
enterprise. Mehta joins from Chewy, 
where he served as Chief Technology 
Officer and led the development of 
scalable e-commerce and digital 
platforms. In his new role, he will oversee 
Varsity Brands’ technology roadmap and 
product offerings across its platform. This 
appointment supports the company’s 
focus on enhancing digital capabilities 
and accelerating product innovation.

Strategic Partnership: Omnissa is seeing 
increased customer adoption through its 
collaboration with Nutanix, as enterprises 
deploy its digital workspace platform in 
more flexible, cloud-based environments. 
The partnership makes it easier for 
customers to run digital workspaces 
across different systems, highlighting 
Omnissa’s ability to expand within 
existing ecosystems and capture demand 
for modern workspace solutions. The 
collaboration supports the company’s 
strategy of driving platform growth 
through strategic technology 
partnerships.
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Past performance is no guarantee of future results. There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to
“Important Information – Risk Disclosures” at the end of this document for further information

The performance below displays “early investor” share classes (Classes R, N, I and NA) that were made available to investors until November 1, 2024.
These share classes are no longer available to new investors. Subscriptions for the December 1, 2024, trade date and onwards will be in new share
classes (Classes R1, N1, I1 and NA1) and will have a management fee of 1.25%, reducing performance accordingly. Please note that all the “early
investor” share classes have a 1% management fee applied through to April 30th, 2028.

Note: The above is provided for information purposes only. Figures may be subject to rounding. If the currency of the share class or its costs is different from your
reference country, the return and/or costs can increase or decrease as a result of currency fluctuations. Please refer to the Sections: “Risk Factors” and “Potential
Conflicts of Interest” of the Prospectus for additional details on the risks associated with an investment in K-PRIME.
1) Represents cumulative year-to-date return.

Monthly Performance – Net

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC YTD1

Class R
(USD)

2026 0.81% 0.68% 1.18% - - - - - - - - - 2.69%

2025 1.42% 0.63% 2.26% -0.13% 0.97% 1.51% 0.35% 0.16% 2.15% 0.22% 1.33% 1.89% 13.48%

2024 0.42% 0.11% 1.39% 1.04% 1.14% 1.93% 1.43% 1.34% 1.80% 0.03% -0.03% 0.58% 11.73%

2023 - - - - 1.20% 1.42% 0.47% 0.54% 1.00% -0.08% 0.46% 0.53% 5.68%

Class R1
(USD)

2026 0.77% 0.70% 1.17% - - - - - - - - - 2.66%

2025 1.43% 0.63% 2.26% -0.11% 0.95% 1.47% 0.37% 0.15% 2.15% 0.18% 1.38% 1.86% 13.44%

2024 - - - - - - - - - - - 0.56% 0.56%

Class N
(USD)

2026 0.70% 0.61% 1.15% - - - - - - - - - 2.47%

2025 1.34% 0.54% 2.19% -0.17% 0.89% 1.41% 0.32% 0.07% 2.06% 0.16% 1.26% 1.83% 12.54%

2024 0.34% 0.04% 1.33% 0.97% 1.07% 1.83% 1.37% 1.28% 1.72% -0.03% -0.10% 0.52% 10.81%

2023 - - - - 1.12% 1.34% 0.39% 0.51% 0.89% -0.15% 0.42% 0.46% 5.08%

Class N1
(USD)

2026 0.71% 0.60% 1.12% - - - - - - - - - 2.44%

2025 1.35% 0.55% 2.19% -0.19% 0.88% 1.44% 0.30% 0.04% 2.09% 0.15% 1.24% 1.80% 12.46%

2024 - - - - - - - - - - - 0.52% 0.52%

Class R
(EUR)

2026 0.51% 0.68% 1.34% - - - - - - - - - 2.54%

2025 1.26% 0.55% 1.61% -0.93% 0.80% 0.93% 0.46% -0.29% 1.96% 0.18% 1.22% 1.55% 9.65%

2024 - - - - 0.84% 1.94% 1.17% 0.69% 1.49% 0.38% 0.26% 0.71% 7.72%

Class R1
(EUR)

2026 0.51% 0.65% 1.36% - - - - - - - - - 2.54%

2025 1.27% 0.55% 1.60% -0.92% 0.78% 0.92% 0.50% -0.34% 1.98% 0.15% 1.23% 1.55% 9.62%

2024 - - - - - - - - - - - 0.68% 0.68%

Class N
(EUR)

2026 0.45% 0.58% 1.29% - - - - - - - - - 2.34%

2025 1.19% 0.48% 1.54% -1.01% 0.73% 0.87% 0.40% -0.36% 1.87% 0.11% 1.20% 1.46% 8.77%

2024 - - - - 0.80% 1.87% 1.05% 0.66% 1.38% 0.34% 0.19% 0.64% 7.12%

Class N1
(EUR)

2026 0.44% 0.58% 1.27% - - - - - - - - - 2.30%

2025 1.19% 0.47% 1.56% -1.04% 0.70% 0.85% 0.42% -0.38% 1.88% 0.11% 1.17% 1.49% 8.71%

2024 - - - - - - - - - - - 0.64% 0.64%

March 31, 2026
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Note: The above is provided for information purposes only. Figures may be subject to rounding. If the currency of the share class or its costs is different from your
reference country, the return and/or costs can increase or decrease as a result of currency fluctuations. Please refer to the Sections: “Risk Factors” and “Potential
Conflicts of Interest” of the Prospectus for additional details on the risks associated with an investment in K-PRIME.
1) Represents cumulative year-to-date return.

Monthly Performance – Net

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC YTD1

Class I
(AUD)

2026 0.19% 0.46% 1.64% - - - - - - - - - 2.30%

2025 1.39% 0.69% 2.29% -0.50% 0.87% 1.27% 0.49% -0.10% 1.93% 0.42% 1.21% 1.61% 12.16%

2024 0.66% 0.27% 1.27% 1.03% 0.79% 1.46% 1.70% 0.62% 1.26% 0.78% 0.07% 1.31% 11.81%

2023 - - - - - 0.48% 0.32% 0.99% 0.86% -0.08% -0.12% 0.16% 2.64%

Class I1
(AUD)

2026 0.18% 0.46% 1.61% - - - - - - - - - 2.26%

2025 1.38% 0.70% 2.28% -0.53% 0.84% 1.24% 0.48% -0.07% 1.93% 0.40% 1.23% 1.61% 12.08%

2024 - - - - - - - - - - - 1.32% 1.32%

Class NA
(EUR)

2026 0.42% 0.62% 1.27% - - - - - - - - - 2.32%

2025 1.21% 0.48% 1.56% -1.02% 0.74% 0.88% 0.40% -0.36% 1.89% 0.11% 1.14% 1.48% 8.78%

2024 - - - - - 1.88% 1.02% 0.62% 1.39% 0.30% 0.19% 0.64% 6.20%

Class NA1
(EUR)

2026 0.44% 0.58% 1.27% - - - - - - - - - 2.30%

2025 1.19% 0.47% 1.56% -1.04% 0.70% 0.85% 0.42% -0.38% 1.88% 0.11% 1.17% 1.49% 8.71%

2024 - - - - - - - - - - - 0.64% 0.64%

Class R1 
(CHF)

2026 0.15% 0.41% 1.39% - - - - - - - - - 1.96%

2025 - 0.20% 1.68% -1.30% 0.60% 0.63% 0.28% -0.35% 1.77% -0.15% 1.16% 1.30% 5.92%

Class N1 
(CHF)

2026 0.15% 0.30% 1.29% - - - - - - - - - 1.75%

2025 - 0.12% 1.64% -1.38% 0.52% 0.56% 0.24% -0.43% 1.70% -0.23% 1.09% 1.23% 5.12%

Class R1 
(SGD)

2026 - 0.44% 1.24% - - - - - - - - - 1.68%

Class N1 
(SGD)

2026 - 0.40% 1.16% - - - - - - - - - 1.56%

Class RD 
(GBP)

2026 - 0.92% 1.43% - - - - - - - - - 2.36%

March 31, 2026

Past performance is no guarantee of future results. There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to
“Important Information – Risk Disclosures” at the end of this document for further information

The performance below displays “early investor” share classes (Classes R, N, I and NA) that were made available to investors until November 1, 2024.
These share classes are no longer available to new investors. Subscriptions for the December 1, 2024, trade date and onwards will be in new share
classes (Classes R1, N1, I1 and NA1) and will have a management fee of 1.25%, reducing performance accordingly. Please note that all the “early
investor” share classes have a 1% management fee applied through to April 30th, 2028.
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Note: The above is provided for information purposes only. Figures may be subject to rounding. If the currency of the share class or its costs is different from your
reference country, the return and/or costs can increase or decrease as a result of currency fluctuations. Please refer to the Sections: “Risk Factors” and “Potential
Conflicts of Interest” of the Prospectus for additional details on the risks associated with an investment in K-PRIME.
1) Full year 2024 performance only shown for share classes with the full year (from Jan – Dec 2024) of performance history.
2) Full year 2025 performance only shown for share classes with the full year (from Jan – Dec 2025) of performance history.
3) Represents net annualized inception-to-date return for share classes with at least 12-months of returns data.
4) Represents net cumulative inception-to-date return.

Past performance is no guarantee of future results. There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to
“Important Information – Risk Disclosures” at the end of this document for further information
The performance below displays “early investor” share classes (Classes R, N, I and NA) that were made available to investors until November 1, 2024.
These share classes are no longer available to new investors. Subscriptions for the December 1, 2024, trade date and onwards will be in new share
classes (Classes R1, N1, I1 and NA1) and will have a management fee of 1.25%, reducing performance accordingly. Please note that all the “early
investor” share classes have a 1% management fee applied through to April 30th, 2028.

Share Class Performance Summary – Net

SHARE 
CLASSES

ISIN Inception NAV/Share 1-Month
Rolling 

3-Month

Rolling 
12-

Month

2024 
Calendar 

Year1

2025 
Calendar 

Year2

ITD 
Ann.3

ITD 
Cum.4

Class R 
(USD)

LU2552671088 May 1, 2023 34.40 1.18% 2.69% 11.65% 11.73% 13.48% 11.56% 37.60%

Class R1 
(USD)

LU2913311226 December 1, 2024 29.28 1.17% 2.66% 11.59% - 13.44% 12.63% 17.12%

Class N 
(USD)

LU2552671161 May 1, 2023 33.57 1.15% 2.47% 10.75% 10.81% 12.54% 10.63% 34.28%

Class N1 
(USD)

LU2913311655 December 1, 2024 28.95 1.12% 2.44% 10.62% - 12.46% 11.67% 15.80%

Class R 
(EUR)

LU2696833339 May 1, 2024 30.28 1.34% 2.54% 8.69% - 9.65% 10.52% 21.12%

Class R1 
(EUR)

LU2913311499 December 1, 2024 28.29 1.36% 2.54% 8.64% - 9.62% 9.75% 13.16%

Class N 
(EUR)

LU2696833255 May 1, 2024 29.81 1.29% 2.34% 7.81% - 8.77% 9.62% 19.24%

Class N1 
(EUR)

LU2913311739 December 1, 2024 27.98 1.27% 2.30% 7.70% - 8.71% 8.84% 11.92%

Class I 
(AUD)

LU2610233855 June 1, 2023 32.92 1.64% 2.30% 9.88% 11.81% 12.16% 10.20% 31.68%

Class I1
(AUD)

LU2913311903 December 1, 2024 29.03 1.61% 2.26% 9.75% - 12.08% 11.90% 16.12%

Class NA 
(EUR)

LU2696833172 June 1, 2024 29.55 1.27% 2.32% 7.77% - 8.78% 9.57% 18.20%

Class NA1 
(EUR)

LU2913312034 December 1, 2024 27.98 1.27% 2.30% 7.70% - 8.71% 8.84% 11.92%

Class R1 
(CHF)

LU2913311572 February 1, 2025 27.00 1.39% 1.96% 6.01% - 5.92% 6.87% 8.00%

Class N1 
(CHF)

LU2913311812 February 1, 2025 26.74 1.29% 1.75% 5.11% - 5.12% 5.98% 6.96%

Class R1 
(SGD)

LU3231156996 February 1, 2026 25.42 1.24% 1.68% - - - - 1.68%

Class N1 
(SGD)

LU3231157028 February 1, 2026 25.39 1.16% 1.56% - - - - 1.56%

Class RD 
(GBP)

LU3251657667 February 1, 2026 25.59 1.43% 2.36% - - - - 2.36%

March 31, 2026

FX Commentary

The AUD Class I performance was 46bps higher than the equivalent USD Class R, largely driven by the AUD weakening ~3.90% against the USD
during the month. The EUR Class R performance was 16bps higher than the equivalent USD Class R, largely driven by the EUR weakening
~2.41% against the USD during the month. The CHF Class R1 performance was 22bps higher than the equivalent USD Class R1, largely driven
by the CHF weakening ~4.29% against the USD during the month. The SGD Class R1 performance was 7bps higher than the equivalent USD
Class R1, and was a net result of the SGD/USD hedging program for the month. The GBP Class RD performance was 26bps higher than the
equivalent USD Class R1, largely driven by the GBP weakening ~1.92% against the USD during the month.



KKR Private Markets Equity Fund (“K-PRIME”)

LIQUIDITY TERMS

Redemption Form A - No Election
to Exceptional Liquidity Program

Redemption Form B – Election
to Exceptional Liquidity Program

Redemption Cut-off 5 p.m. Central European Time at least ten (10) calendar days prior to the Redemption Day

Liquidity/ Redemption
• Quarterly liquidity, up to 5% of aggregate NAV per quarter
• If 5% cap is hit, investors are redeemed on a pro-rata basis

Unfilled Redemptions 
(if applicable)

Unfilled redemptions are rolled to 
the following quarter at NAV

Under the Exceptional Liquidity Program, unfilled 
redemptions above the 5% cap can be met only if there 
are subscription inflows
• If there are subscription inflows, unfilled 

redemptions are pro-rata matched against 
subscriptions and filled at NAV and with a 10% 
penalty paid to the Fund

• If there are no subscription inflows, unfilled 
redemptions are rolled to the following quarter at 
NAV

Settlement
Settlements of Share redemptions will generally be made within forty-five (45) calendar days of 
the Redemption Day

TERMSHEET

Management Fee 1.25%(1)

Incentive Fee 15% subject to 5% hurdle

Early Repurchase 
Fee / 
Soft Lock

5% early redemption fee on shares redeemed within 24 months

Subscription Cut-off 5 p.m. Central European Time at least four (4) business days prior to Subscription Trade Date

Fund-Level 
Leverage(2) No long-term fund level leverage. Short-term credit facility of up to 30% of NAV for liquidity management

Share Classes Class R1 Class N1 Class NA1(4) Class I1 Class RD(5)

Minimum 
Investment

$25,000, €25,000, 
₣25,000, and 
S$35,000(3)

$25,000, €25,000, 
₣25,000, and 
S$35,000(3)

€25,000 A$50,000
$25,000, €25,000, 

and £25,000

Servicing Fee None
85bps of the NAV

per annum
85bps of the NAV 

per annum
None None

Currency
USD (Reference Currency), EUR, CHF, SGD, GBP and AUD. Ability to offer other classes dependent on 
demand

(1) Subscriptions made prior to November 1st, 2024, received a management fee of 1.00% through to April 30th, 2028, increasing to 1.25% thereafter
(2) The Fund may use leverage for the purpose of financing any investment-related activities of the Fund and/or to enhance overall returns, however any event that
adversely affects the value of an investment by the Fund would be magnified to the extent leverage is used.
(3) The R1-SGD and N1-SGD share classes will have a management fee of 1.00% through to July 31st, 2027, increasing to 1.25% thereafter.
(4) Available to certain financial intermediaries specifically approved by the Board of Directors in its sole discretion.
(5) The RD-GBP share class will only be offered until the August 1st, 2027, trade date and have a management fee of 1.00% through to April 30th, 2028, increasing to 1.25%
thereafter.
Please note that share class hedges are not included in this report.
Note: This information does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer to purchase, or the marketing of, any security. Any such security will only be offered
where the laws of the relevant jurisdiction have been satisfied. Please refer to "Important Information" at the end of this document. There is no guarantee that K-PRIME
will achieve its investment objectives. There is a risk of losing all or part of the investment.
Please refer to the Sections: “Risk Factors” and “Potential Conflicts of Interest” of the Prospectus for additional details on the risks associated with an investment in K-
PRIME. 8

There are several risks associated with investment in this fund. Please refer to “Important Information – Risk Disclosures” at the
end of this document for further information

March 31, 2026



UK Investors – Risk Summary for Unregulated Collective 
Investment Schemes (UCIS)

What are the key risks?

If you are interested in learning more about how to protect yourself, visit the FCA’s website here 
For further information on unregulated collective investment schemes (UCIS), visit the FCA’s website here 

1. You could lose all the money you invest •  If the business (the UCIS) offering this investment fails, there is a high risk that you will lose 
all your money. Businesses like this often fail as they usually use risky investment 
strategies.

•  Advertised rates of return aren’t guaranteed. This is not a savings account. If the issuer 
doesn’t pay you back as agreed, you could earn less money than expected or nothing at 
all. A higher advertised rate of return means a higher risk of losing your money. If it looks 
too good to be true, it probably is.

2. You are unlikely to be protected if 
something goes wrong

•  The Financial Services Compensation Scheme (FSCS), in relation to claims against failed 
regulated firms, does not cover investments in unregulated collective investment 
schemes. You may be able to claim if you received regulated advice to invest in one, and 
the adviser has since failed. Try the FSCS investment protection checker here.

•  Protection from the Financial Ombudsman Service (FOS) does not cover poor 
investment performance. If you have a complaint against an FCA regulated firm, FOS 
may be able to consider it. Learn more about FOS protection here.

3. You are unlikely to get your money 
back quickly

•  This type of business (the UCIS) could face cash-flow problems that delay payments to 
investors. It could also fail altogether and be unable to repay any of the money owed to 
you.

•  You are unlikely to be able to cash in your investment early by selling your investment. In 
the rare circumstances where it is possible to sell your investment in a ‘secondary market’, 
you may not find a buyer at the price you are willing to sell.

•  You may have to pay exit fees or additional charges to take any money out of 
your investment early.

4. This is a complex investment •  This kind of investment has a complex structure based on other risky investments, 
which makes it difficult for the investor to know where their money is going.

• This makes it difficult to predict how risky the investment is, but it will most likely be high.
•  If you have not done so already, you may wish to seek financial advice before 

deciding to invest.

5. Don’t put all your eggs in one basket •  Putting all your money into a single business or type of investment for example, is risky. 
Spreading your money across different investments makes you less dependent on any one 
to do well.

•  A good rule of thumb is not to invest more than 10% of your money in high-risk 
investments If you are interested in learning more about how to protect 
yourself, visit the FCA’s website here.

If you are interested in learning more about how to protect yourself, visit the FCA’s website here 
For further information on unregulated collective investment schemes (UCIS), visit the FCA’s website here 

Estimated reading time: 2 min
Due to the potential for losses, the Financial Conduct Authority (FCA) considers this investment to be very complex and high risk

Don’t invest unless you’re prepared to lose all the money you invest. This is a high-risk investment and you are unlikely to be
protected if something goes wrong. Take 2 minutes to read more.
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Important Information - Risk Disclosures

Investment in K-PRIME (the “Fund”) will involve potential conflicts of interest and a high degree of risk (including the
possible loss of a substantial part, or even the entire amount, of such investment) due to, among other things, the
nature of the Fund’s investments and investment strategy, which recipients should carefully consider before investing
in the Fund. The following is a summary of only certain risks and potential conflicts of interest associated with an
investment in the Fund and is qualified in its entirety by the more detailed considerations the “Risk Factors, Potential
Conflicts of Interest, Certain Tax and Regulatory Considerations” of the Prospectus, which must be reviewed carefully
prior to an investment in the Fund.

The projections set forth in this report (“Report”) were prepared and set out for illustrative purposes only. They were
prepared based on KKR’s understanding of such investment at the time the Report was prepared, KKR’s then-current
view of certain future events and financial performance of such investment and various estimates and assumptions
made by KKR, including estimates and assumptions about events that had not yet occurred, any of which may prove to
be incorrect. Projections were based on models, estimates and assumptions about performance believed to be
reasonable under the circumstances. However, there is no guarantee that the facts on which such assumptions were
based will materialize as anticipated or that market conditions will not deteriorate. Any changes in such assumptions,
market conditions or availability of investments may have a material impact on the actual returns of an investment.
Actual events and conditions may differ materially from those used to establish a projection. Any Projection is
hypothetical and is not a guarantee of future performance.

All projected returns and investments of the Fund are subject to uncertainties, changes (including changes in
economic, operational, regulatory, political or other circumstances applicable to an investment) and other risks,
including, but not limited to, the health of the economy and geopolitical events, broad trends in business and finance,
monetary and fiscal policies, interest rates, inflation, currency values, asset values and performance, market
conditions, the cost of acquiring and maintaining assets, the availability and cost of short-term or long-term funding
and capital, the credit capacity or perceived creditworthiness of counterparties, the actions of counterparties, issuers
and the service providers of the Fund, and cybersecurity threats, all of which are beyond KKR’s control and any of
which may cause the relevant actual, financial and other results to be materially different from the results expressed or
implied by a projection. No assurance, representation or warranty is made by any person that any result or projection
will be achieved in whole or in part and neither the Recipient nor any other person should rely on any projection or any
other information in the Report. None of KKR or any of its directors, officers, employees, partners, shareholders,
advisers and agents makes any assurance, representation or warranty as to the accuracy of any projection, any
valuation or any other information in the Report. Nothing contained in the Report may be relied upon as a guarantee,
promise, forecast or representation as to the future returns of an investor in any KKR fund.

Actual results experienced by clients may vary significantly from the hypothetical illustrations shown. Target returns
may not materialize. The information in this Report may contain projections or other forward-looking statements
regarding future events, targets or expectations and is only current as of the date indicated. There is no assurance that
such events or projections will occur, and may be significantly different than that shown here. The information in this
Report, including projections concerning financial market performance, is based on current market conditions, which
will fluctuate and may be superseded by subsequent market events or for other reasons. Any costs paid in a currency
other than the base currency may increase or decrease as a result of currency and exchange rate fluctuations.

No assumption should be made that any investor will have an investment experience similar to that of any previous or
existing investor or that any investor will achieve returns comparable to those shown. Further, individual investments
presented herein may not be included in any future fund sponsored by KKR. High short-term returns for any period
may be and likely were attributable to favorable market conditions during that period, which may not be repeated.
Differences in fund size, timing of transactions and market conditions prevailing at the time of investment may lead to
different results. Differences in the methodology used to calculate performance might also lead to difference
performance results than those shown.
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Important Information - Risk Disclosures

KKR believes, however, that the performance shown is reasonable representative of its management style and is
sufficiently relevant for consideration.

Investment in the Fund is for the eligible client list defined within this Report and requires the financial ability and
willingness to accept the high risks and potential lack of liquidity inherent in such KKR fund or account. Any investor in
any such KKR fund or account must be prepared to bear such risks for an extended period of time. No assurance can be
given that the investment objectives of any KKR investment strategy will be achieved or that investors will receive a
return on or of their capital.

Past performance is no guarantee of future results.

Liquidity Risk – Whilst K-PRIME will offer potential investors the opportunity to redeem on a quarterly basis, investors
should note that the majority of K-PRIME’s investments are fundamentally illiquid and therefore an investment into K-
PRIME should be considered an illiquid investment, with no guarantee that investors will receive 100% of their
redemption requests in any given quarter. Whilst K-PRIME is structured with limited liquidity, investors should note
that an investment into K-PRIME is recommended as a long term hold of at least 8 years but ideally 10 years or longer
in order to fully experience the liquidity risk premium associated with incorporating private equity into a portfolio
allocation. Your ability to redeem interests will be limited and subject to certain restrictions and conditions under the
Prospectus. No secondary public market for the sale of the interests exists, nor is one likely to develop. In addition,
your interests will not be freely transferable. Investment in K-PRIME requires a long-term commitment, with no
certainty of return. K-PRIME’s Investments are expected to be predominantly illiquid and there can be no assurance
that K-PRIME will be able to generate returns for investors, that the returns will be commensurate with the risks of
investing in the type of transactions and issuers.

Diversification Risk – In a steady state it is likely that at any one time K-PRIME will have over 100 investments in its
portfolio, however, it will take a period of time to ramp up to this steady state scenario. In the period leading to this, it
is possible that K-PRIME makes several investments in certain regions or sectors within a short period of time. To the
extent that K-PRIME’s investments are concentrated in a particular company, investment or geographic region, its
investments will become more susceptible to fluctuations in value resulting from adverse economic or business
conditions with respect thereto.

Potential loss of investment – No guarantee or representation is made that the investment program used by KKR will be
successful. The Fund represents a speculative investment and involves a high degree of risk. An investment in the Fund
should be discretionary capital set aside strictly for speculative purposes. Investors must have the financial ability,
sophistication/experience and willingness to bear the risks of an investment in the Fund. An investment in the Fund is
not suitable for all investors. An investor could lose all or a substantial portion of his/her/its investment. Only qualified
eligible investors may invest in the Fund. Because of the nature of the trading activities, the results of the Fund’s
operations may be volatile from month to month and from period to period. Accordingly, investors should understand
that past performance is not indicative of future results. Private funds typically represent that their returns have a low
correlation to the major market indices. Investors should be aware that private equity funds may incur losses both
when major indices are rising and falling.

Use of leverage – The Fund may utilize leverage and may also invest in forward contracts, options, swaps and over-the-
counter derivative instruments, among others. Like other leveraged investments, trading in these securities may result
in losses in excess of the amount invested.
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Important Information - Risk Disclosures

Regulatory risk – The Fund is not registered under the Investment Company Act. As a result, investors will not receive
the protections of the Investment Company Act afforded to investors in registered investment companies (i.e. “mutual
funds”). The Fund’s offering documents are not reviewed or approved by federal or state regulators and its privately
placed interests are not federally or state registered. In addition, the Fund may engage in trading on non- U.S.
exchanges and markets. These markets and exchanges may exercise less regulatory oversight and supervision over
transactions and participants in transactions.

Valuations – The net asset value of the Fund may be determined by its administrator in consultation with its manager
or advisor, or based on information from the manager(s) of the underlying Fund(s). Certain portfolio assets may be
illiquid and without a readily ascertainable market value and accuracy of valuations of other managers may be difficult
to verify. Since the value assigned to portfolio securities affects a manager’s or advisor’s compensation, the manager’s
or advisor’s involvement in the valuation process creates a potential conflict of interest. The value assigned to such
securities may differ substantially from the value the Fund is able to realize. Instances of mispriced portfolios, due to
fraud or negligence, have occurred in the industry.

The determination of the Net Asset Value is aligned with the recognition and measurement requirements of Lux GAAP
except that, with effect from January 1, 2025, such determination, as of the relevant Valuation Day, may exclude the
tax liabilities of certain taxable intermediate vehicles through which K-PRIME Feeder acquires, holds and/or disposes of
any Investment or that otherwise facilitate K-PRIME’s investment activities (including, but without limitation, the K-
PRIME Aggregator and any direct or indirect subsidiaries thereof), that are contingent upon the expected manner of
the divestment of the associated underlying Portfolio Companies and are not expected to be recognized (although the
current tax liabilities of any such taxable intermediate vehicles may be taken into account in determining the fair value
of the associated underlying Portfolio Companies).

Fees, expenses and performance fees – Management fees and performance fees of the Fund will reduce any profits
generated by its investments and may create an incentive for KKR to make investments that are riskier or more
speculative than would be the case if such compensation arrangements were not in effect. Funds may be subject to
substantial charges for management, advisory and brokerage fees. It may be necessary for those pools that are subject
to these charges to make substantial trading profits to avoid depletion or exhaustion of their assets. Please refer to the
Fund’s Prospectus for a more complete description of risks and a comprehensive description of each expense to be
charged the Fund.

Limited operating history – The Fund may have little or no operating history or performance and may use performance
which may not reflect actual trading of the Fund and should be reviewed carefully. Investors should not place undue
reliance on hypothetical, pro forma or predecessor performance. The Fund’s actual performance may differ
substantially and may be volatile.

Availability of suitable investments; limited number of investments; track record; geographical or sector concentration –
There can be no assurance that the Fund will be able to locate and complete suitable investments, or that such
investments will be successful. The Fund may make a limited number of investments and, as a consequence, the
aggregate return of the Fund may be adversely affected by the unfavorable performance of even a single investment.
Its diversification by geographical region or sector may be limited which may adversely affect the performance of the
Fund if these regions or sectors experience an economic slowdown.
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Important Information - Risk Disclosures

Reliance on key persons – The Fund’s manager or advisor has total trading authority over the Fund and may be subject
to various conflicts of interest. The death, disability or departure of the manager or advisor may have a material effect
on the Fund. The success of the Fund will depend, in large part, upon the skill and expertise of certain KKR
professionals. In the event of the death, disability or departure of any of the key KKR professionals, the business and
the performance of the Fund may be adversely affected.

Concentration – The Fund may use a single advisor or employ a single strategy, which could mean a lack of
diversification and higher risk.

Counterparty and bankruptcy risk – Although KKR will attempt to limit its transactions to counterparties which are
established, well-capitalized and creditworthy, the Fund will be subject to the risk of the inability of counterparties to
perform with respect to transactions, whether due to insolvency, bankruptcy or other causes, which could subject the
Fund to substantial losses.

Market and economic risks – The Fund and its portfolio companies may be materially affected by market, economic
and political conditions globally and in the jurisdictions and sectors in which they invest or operate, including factors
affecting interest rates, the availability of credit, currency exchange rates and trade barriers. These factors are outside
the AIFM’s and the General Partner’s control and could adversely affect the liquidity and value of the Fund’s
investments and may reduce the ability of the Fund to make attractive new investments.

Tax risks – Investors in private equity funds such as the Fund are subject to pass-through tax treatment of their
investment. Since profits generally will be reinvested in the Fund rather than distributed to investors, investors may
incur tax liabilities during a year in which they have not received a distribution of any cash from the fund. In addition, it
is likely that the general partner will not be able to prepare its tax returns in time for investors to file their returns
without requesting an extension of time to file.

Volatile markets – Market prices are difficult to predict and are influenced by many factors, including: changes in
interest rates, weather conditions, government intervention and changes in national and international political and
economic events. The Fund costs may increase or decrease as a result of currency and exchange rate fluctuations.
Please refer to the Fund’s Prospectus for a more comprehensive description of volatility factors.

Pandemics, Epidemics and Other Public Health Crises – A pandemic, epidemic or other public health crisis could
adversely impact KKR, K-PRIME and their portfolio companies. Many countries have experienced outbreaks of
infectious illnesses in recent decades, including swine flu, avian influenza, SARS and COVID-19. The COVID-19 pandemic
has contributed to, and could along with other health crises continue to contribute to, volatility in financial markets,
including changes in interest rates. It has also had a material and negative impact on certain economic fundamentals
and consumer confidence, increased the risk of default of particular Portfolio Companies, reduced the availability of
debt financing to K-PRIME and Other KKR Vehicles and potential purchasers of their Portfolio Companies, negatively
impacted market values, caused credit spreads to widen and reduced liquidity, all of which have had and could have in
the event of a continued outbreak, an adverse effect on the returns of K-PRIME and Other KKR Vehicles.

The above summary is not a complete list of the risks, tax considerations and other important disclosures involved in
investing in the Fund and is subject to the more complete disclosures in such Fund’s offering documents, which must
be reviewed carefully prior to making an investment.
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Important Information

This Report is being furnished on a confidential basis exclusively to the recipient (“Recipient”), and is not for
redistribution or public use. The data and information presented are for informational purposes only. The data and
information contained herein should be treated in a confidential manner and may not be transmitted, reproduced or
used in whole or in part for any other purpose, nor may they be disclosed without the prior written consent of
Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (together with its affiliates, “KKR”) or KKR Alternative Investment Management
Unlimited Company (the “AIFM”), as applicable. By accepting this material, the Recipient agrees not to distribute or
provide this information to any other person.

This Report is not a contractually binding document or an information document required by any legislative provision,
and is not sufficient to take an investment decision. It shall not constitute an offer to sell or the solicitation of any offer
to buy, that may only be made at the time a qualified offeree receives a final version of the Prospectus describing the
offering and related subscription agreement. The Fund shall not be offered or sold in any jurisdiction in which such
offer, solicitation or sale would be unlawful until the requirements of the laws of such jurisdiction have been satisfied.
Please refer to the Prospectus before making any final investment decisions. The information is qualified in its entirety
by reference to the Limited Partnership Agreement, Prospectus and Subscription Agreement of K-PRIME (the “Fund”),
each as amended and/or restated from time to time (the “Fund Documents”), which will include important information
regarding any such KKR fund including the investment risks and related conflicts of interest, and should be read in their
entirety prior to any investment in any KKR fund or account.

The information in this Report is only as current as the date indicated, and may be superseded by subsequent market
events or for other reasons. Nothing contained herein constitutes investment, legal, tax or other advice nor is it to be
relied on in making an investment or other decision. This Report should not be viewed as a current or past
recommendation or a solicitation of an offer to buy or sell any securities or to adopt any investment strategy.

Private funds, such as the Fund, are speculative investments and are not suitable for all investors, nor do they
represent a complete investment program. Private funds are available only to qualified investors who are comfortable
with the substantial risks associated with investing in private funds. An investment in a private fund includes the risks
inherent in an investment in securities. There can be no assurance that an investment strategy will be successful.
Investors in a private fund, such as the Fund, may have no right to or a limited right to redeem or transfer their
interests in a private fund.

The information in this Report, including statements concerning financial market trends, is based on current market
conditions, which will fluctuate and may be superseded by subsequent market events or for other reasons.

The Report does not represent the full depth of information discussed and analyzed with respect to the applicable
investments and do not contain the full set of considerations evaluated. Any performance information in the Report is
not intended to be indicative of any investment’s or any similar fund’s future results. Further, there is no guarantee
that KKR will employ processes and strategies in connection with such future investments that are the same as or
similar to those described in the Report.
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The information in the Report was developed internally and/or obtained from sources believed to be reliable; however,
KKR does not guarantee the accuracy, adequacy or completeness of such information. KKR and its directors, officers,
employees, partners, shareholders, affiliates, advisers and agents do not accept any responsibility or liability
whatsoever for any direct, indirect or consequential loss or damage suffered or incurred by the Recipient or any other
person or entity however caused in any way in connection with (i) the Report or any other written or oral information
made available to the Recipient or such other person or entity, including without limitation, the information contained
in the Report; (ii) any errors or omissions of the Report or any other written or oral information however caused; (iii)
any matter arising or coming to KKR’s or its directors’, officers’, employees’, partners’, shareholders’, affiliates’,
advisers’ or agents’ notice which may affect any matter referred to in this Report; (iv) the Recipient or any other
person or entity having placed any reliance on the Report or such other information; or (v) the reasonableness,
authenticity, validity, adequacy, completeness or reliability of the Report or such other information.

General discussions contained within this Report regarding the market or market conditions represent the view of
either the source cited or KKR. Statements concerning financial market trends are based on current market conditions,
which will fluctuate and may be superseded by subsequent market events or for other reasons. The information
contained herein is only current as of the date indicated, is subject to change, and KKR assumes no obligation to
update the information herein.

General discussions contained within this Report regarding the market or market conditions represent the view of
either the source cited or KKR. Nothing contained herein is intended to predict the performance of any investment.
There can be no assurance that actual outcomes will match the assumptions or that actual returns will match any
expected returns. The information contained herein is as of the date indicate in the Report, is subject to change, and
KKR assumes no obligation to update the information herein. No undertaking, representation, warranty or other
assurance, express or implied, is made or given by or on behalf of KKR or any of its respective partners, executives,
employees, agents or advisers or any other person as to the accuracy or completeness of the information or opinions
contained in this Report and no responsibility or liability is accepted by any of them for any such information or
opinions. Such information or opinions should not be relied upon and are subject to change without notice.

As a global investment management firm, KKR sponsors and advises, and may in the future sponsor and advise, a broad
range of investment funds, vehicles, and other accounts that make investments worldwide. KKR may also make
investments for its own account, including, for example, through investment and co-investment vehicles established
for KKR Personnel and certain other associated persons of KKR or any KKR Affiliates. In addition, KKR or its affiliates may
establish proprietary investment accounts invested directly or through various proprietary investment vehicles,
including, without limitation, accounts through which it invests primarily for its own investment purposes and
proprietary accounts established primarily for the purposes of developing, evaluating and testing potential investment
strategies or products. Actual, potential or apparent conflicts of interest may arise as a result of the relationships
between KKR and its affiliates and its investment funds and accounts, including KKR’s proprietary accounts. Investment
committee members and other KKR professionals who participate in investment decisions made on behalf of the KKR
Funds and Other KKR Investment Vehicles may be involved in the investment activities of KKR Accounts.

You are advised that (i) the information contained herein may contain material, non-public information relating to KKR
or the portfolio companies of KKR-sponsored private equity funds and (ii) the United States securities laws and
comparable laws in other jurisdictions prohibit any persons who have material, non-public information concerning a
company with registered securities from purchasing or selling securities of such company or from communicating such
information to any person under circumstances in which it is reasonably foreseeable that such person is likely to
purchase or sell such securities in reliance upon such information.
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By accepting this material, the Recipient agrees to keep this Report and its contents confidential, not to reproduce of
disclose them to any person without prior written consent of KKR, not to buy or sell any securities of companies
discussed in this Report, including KKR and to return this Report promptly upon request.

Past performance is not indicative, or a guarantee, of future results. The value of investments may fall as well as rise
and investors may not get back the amount invested.

Information about KKR’s funds is provided solely to illustrate KKR’s investment experience and processes and
strategies. Such information is not intended to be indicative of future results. There can be no assurance that historical
trends will continue, that the Fund will achieve comparable results as those presented or that the Fund will be able to
implement its investment strategy or achieve its investment objective. Fund-level and investment-level financial and
performance information is unaudited and is gross of carried interest, management fees, and certain other fund-level
expenses unless otherwise stated.

The information in this Report may contain projections or other forward-looking statements regarding future events,
targets or expectations regarding the Fund or the strategies described herein, and is only current as of the date
indicated. There is no assurance that such events or targets will be achieved, and may be significantly different from
that shown here. The information in this Report, including statements concerning financial market trends, is based on
current market conditions, which will fluctuate and may be superseded by subsequent market events or for other
reasons. The information in the Report contains expectations, estimates, projections (including financial projections),
targets, opinions and other forward-looking statements regarding future events (together, the “Projections”), and the
information regarding each Investment could only have been current, if at all, on or prior to the date the Report was
made available. Projections generally can be identified by the use of forward-looking terminology such as “believe,”
“anticipate,” “plan,” “may,” “hope,” “can,” “will,” “expect,” “should,” “goal,” “objective,” “project,” “estimate,” “seek,”
“intend,” “continue” or “target” or the negatives thereof, other variations thereon or comparable terminology,
although the absence of such terminology does not mean that a statement or information is not forward-looking. The
information in the Report was based on market conditions prior to the date the Report was made available, which will
fluctuate and may be superseded by subsequent market events or for other reasons. KKR assumes no duty to, and
does not undertake to, update Projections, other forward-looking statements or any other information in the Report.

“Gross IRR” represents the aggregate, compound, annualized (except as noted below) internal rate of return calculated
on the basis of cash flows to and from all investors, but disregarding carried interest, management fees, taxes and
organizational expenses payable by limited partners (whether actually paid or, including in respect of carried interest
on unrealized investments, accrued), which will reduce returns and, in the aggregate, are expected to be substantial.
Calculations of Gross IRR at the investment level use the date of the relevant investment without regard to whether
the investment was initially funded by investor contributions or by borrowings under a revolving credit facility to be
subsequently repaid with investor contributions. Calculations of Gross IRR at the fund level use the scheduled date of
contribution by fund investors to the fund for the relevant investments (i.e., the due date for the relevant capital call
notices). For funds that borrow on a temporary basis prior to calling capital, if calculations of Gross IRR at the fund level
used the dates of each investment rather than the dates of each contribution by fund investors, the Gross IRR would
be lower since internal rate of return calculations are time-weighted and the relevant calculations would incorporate
longer periods of time during which capital is deployed.

Calculations of Gross IRR at the investment and fund level use the date of distribution of investment proceeds from the
relevant fund to investors with respect to each investment (i.e., the date the fund wires cash to investors or such cash
is deemed distributed).
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References to “Net IRR” are to the aggregate, compound, annualized (except as noted below) internal rate of return
calculated on the basis of cash flows to and from limited partners only. Net IRR amounts are calculated in the same
manner as Gross IRR amounts but also reflect carried interest, management fees and organizational expenses payable
by limited partners (whether actually paid or, including in respect of carried interest on unrealized investments,
accrued). Net IRR amounts are not net of taxes borne or to be borne by investors or the relevant fund except for
amounts actually withheld by the fund from distributions.

As discussed above under “Net IRR”, the management fee and carried interest rates are not consistent for all limited
partners in KKR funds, including the KKR European Funds, and does not reflect the “Net IRR” for any individual limited
partner. The Net IRR for any individual limited partner would be higher or lower based on the carried interest and
management fee rates applicable to such limited partner.

Performance and fees are expressed in U.S. dollars, unless otherwise noted. The returns to, and the fees borne by,
investors whose local currency is not U.S. Dollars may increase or decrease as a result of currency or exchange rate
fluctuations.

Where provided for in the Fund Documents, the Fund may use leverage for the purpose of financing any investment-
related activities of the Fund and/or to enhance overall returns, however any event that adversely affects the value of
an investment by the Fund would be magnified to the extent leverage is used.

All data, unless otherwise stated, is shown before fees, transactions costs and taxes and does not account for the
effects of inflation. Management fees, transaction costs, and potential expenses are not considered and would reduce
returns. Actual results experienced by clients may vary significantly from the hypothetical illustrations shown. Target
Returns may Not Materialize. The information in this Report may contain projections or other forward-looking
statements regarding future events, targets or expectations and is only current as of the date indicated. There is no
assurance that such events or projections will occur, and may be significantly different than that shown here. The
information in this Report, including projections concerning financial market performance, is based on current market
conditions, which will fluctuate and may be superseded by subsequent market events or for other reasons.

General discussions contained within this Report regarding the market or market conditions represent the view of
either the source cited or KKR. Nothing contained herein is intended to predict the performance of any investment.
There can be no assurance that actual outcomes will match the assumptions or that actual returns will match any
expected returns.

There is no assurance that the trends described or depicted in this document will continue.

The fund is not managed in reference to any benchmark index.

Please note that all third party trademarks included in this Report are registered trademarks of the company
represented by such trademark and such companies have no affiliation with KKR except as indicated.

This Presentation is being issued by KKR Alternative Investment Management Unlimited Company (“KKR AIFM”) which
is authorized and regulated by the Central Bank of Ireland, and it is made available and distributed to investors by a
third party distributor. The Recipient will only have a direct relationship with the third party distributor.

KKR is not liable for any subsequent communication of this Report by distributors that may only be undertaken in
accordance with applicable law.
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KKR Credit, and KKR Capital Markets and other members of the KKR group, with the sole exception of KKR Alternative
Investment Management Unlimited Company are not registered as an alternative investment fund manager (“AIFM”)
under EU Directive 61/2011 on alternative investment fund managers (the “AIFMD”) and no such entities are
registered as an AIFM under the UK onshored version of the AIFMD (the “UK AIFMD”). Moreover, certain of the
products offered by members of the KKR group do not qualify as alternative investment funds (“AIFs”) under the
AIFMD or UK AIFM. No member of the KKR group, including KKR Alternative Investment Management, intends to
engage in marketing of any product discussed in this Report in any member state of the European Economic Area
(each a “Member State”) other than in compliance with the AIFMD or in the United Kingdom (UK), other than in
compliance with the UK AIFMD.

The Fund qualifies as an (“AIF”) in the European Economic Area (EEA) and UK. While management of the Fund will be
the ultimate responsibility of the General Partner, the General Partner will delegate investment management authority
to KKR Alternative Investment Management as the Manager of the Fund. KKR Alternative Investment Management
Unlimited Company will be responsible for managing the Fund in accordance with the “AIFMD”) and the UK AIFMD.

In relation to each EEA Member State which has implemented the AIFMD, or in the UK which has implemented the UK
AIFMD, the Fund will only be offered for or placed by a third-party distributor in a Member State or the UK to the
extent that: (1) the Fund is permitted to be marketed to professional investors (as such term is defined in the AIFMD or
the UK AIFMD) in the relevant Member State or the UK in accordance with AIFMD (as implemented into the local
law/regulation of the relevant Member State) or the UK AIFMD; or (2) the Fund may otherwise be lawfully offered or
placed in that Member State or in the UK. In any event, this Report will only be distributed in accordance with the
requirements of the laws and regulations of the applicable Member State and of the UK.

Any decision to invest in the Fund should take into account all of the characteristics or objectives of the Fund as
described in the Fund Documents, or other information disclosed to investors in accordance with the AIFMD, where
applicable. For further information on KKR’s ESG policies and procedures, visit www.kkresg.com

The Prospectus is available in English upon request from KKR Alternative Investment Management Unlimited Company
and at https://kseries.kkr.com/K-PRIME/. Where required under Article 29 of the AIFMD or the UK AIFMD, copies of
the most recent annual audited accounts of each portfolio company are available upon request from KKR Alternative
Investment Management Unlimited Company (containing further information regarding such portfolio company’s
business and other activities during the financial year).

Please note that the Fund may decide to terminate the arrangements made for the marketing of the Fund in one or
more Member States pursuant to the AIFMD marketing passport in accordance with the procedure provided for under
the applicable laws that implement Article 32 of AIFMD. Please also note that the Fund may decide to terminate the
arrangements made for the marketing of the Fund under the UK’s national private placement regime provided for
under the UK AIFMD.

The registrations and memberships noted within this document should not be interpreted as an endorsement or
approval of KKR by the respective licensing or registering authorities. To the best of KKR’s knowledge and belief this
document is true and accurate at the date hereof.

A summary, in English, of investor rights and information on access to any collective redress mechanisms can be
obtained at the following link: https://www.kkr.com/_files/pdf/KKR_Alternative_Investment_Management_-
_CBDF_Investor_Rights_and_Redress_Disclosure.pdf.
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You have been introduced to Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (“KKR”) in connection with a prospective investment in
the Fund managed by KKR through an intermediary (the “Intermediary” or “Intermediaries”). Various potential or actual
conflicts of interest exist and arise from KKR’s current and future business activities and relationships with the
Intermediary, their affiliates and investors, to the extent applicable. The following discussion briefly summarizes certain
of these conflicts.

In connection with this introduction, the Intermediary may be a current client of or investor in certain products advised
by KKR. The intermediary may receive cash compensation or certain monetary benefits from KKR based on the capital
committed by investors that the Intermediary introduces to KKR (the “Placement Fee”).

In the event where the Intermediary will be paid the Placement Fee in respect of commitments made by investors that
the Intermediary introduces to the Fund, it has a significant economic incentive to solicit investors to commit capital to
the Fund, resulting in a material conflict of interest on its part (please refer to the relevant disclosure for the Placement
Fee provided by the Intermediary.

KKR and its affiliates, KKR’s clients, Portfolio Companies and investors (including those solicited by the Intermediary)
may also have other ongoing relationships and may have future additional relationships with the Intermediary. Various
Intermediaries and their personnel may from time to time invest in Portfolio Companies and/or companies that have
interests different from or adverse to the Fund or other KKR clients and/or their Portfolio Companies.

Under the above arrangement with KKR, the Intermediary can also entitled to be indemnified from and against any
actual and direct liabilities, losses, damages, costs or expenses (including legal fees) arising out of the Intermediary’s
services, including any claims, demands, actions, suits or proceedings in which the Intermediary may be involved, or
threatened to be involved in connection with the Intermediary’s engagement by KKR. In connection therewith, the
Fund may be required to reimburse the Intermediary or to reimburse KKR where KKR has made such payments to
Intermediary for any expenses incurred in the defence of, or in response to, any such actions. KKR’s agreement with
the Intermediary includes certain carve outs to the above indemnification and reimbursement obligations including
where such losses arise solely out of the Intermediary’s bad faith, fraud, willful misconduct, gross negligence or a
material breach of KKR’s agreement with the Intermediary.

None of the Intermediary or its affiliates, officers, employees, shareholders or agents are officers, employees,
members, partners or agents of KKR, the Fund or their respective affiliates and may not be viewed as such. The
Intermediary is not an affiliate of KKR for the purposes of the U.S. Investment Advisers Act of 1940, as amended.

Copyright 2026 © Please consult www.kkr.com for further important disclosures. All rights reserved.

STRATEGY DESCRIPTIONS:

• Buyout Private Equity: Leveraged buyouts, management buyouts and build-ups, other investments with a view to
control or significantly influence the management of companies.

• Growth Equity: Primarily minority investments in growing companies in the Technology, Media, and Telecom; and
Health Care sectors.

• Middle Market Private Equity: Focus on private equity investments in the North American middle market segment,
generally defined as companies with total enterprise value of $200mm to $1bn.

• Global Impact: Seeks to invest in companies that we believe measurably contribute to solutions addressing critical
global challenges as identified by the U.N. Sustainable Development Goals (UN SDGs).

• Core Private Equity: Seeks to invest in high quality companies which we believe have the potential to generate
attractive risk-adjusted returns and significant net asset value appreciation over a long period of time.
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GLOSSARY:
• IRR (Internal Rate of Return): A measure of how quickly an investment grows each year, taking into account the

timing of money invested and returned. It also helps compare the performance of different investments over time.

• MOIC (Multiple on Invested Capital): A ratio showing how much total value an investment has generated relative to
the amount originally invested. It does not consider the time it took to achieve the return.

• Drawdown Fund: A fund where investors commit capital upfront, and the manager calls on capital gradually as
investment opportunities arise. These funds typically have a fixed life with set investment and exit periods.

• Evergreen Vehicle: An investment fund with no defined end date. Typically, investors can subscribe or redeem
periodically, and the fund continually reinvests capital to maintain long-term exposure.

• Liquidity Sleeve: This refers to a portion of the Funds portfolio that will be kept in liquid assets (like cash or short-
term credit) to be used as a potential source of liquidity, facilitate capital deployment, and provide income (if
applicable). Please refer to Fund Documents (e.g. the Prospectus) for a full definition of the Funds liquidity sleeve.

• Hurdle Rate: The minimum return a fund must achieve before the manager is eligible to receive performance-based
fees. It ensures investors receive a baseline return first.

• Carried Interest: The share of profits paid to an investment manager once investors have received their invested
capital and any required minimum return.

• Performance Fee: A fee paid to an investment manager based on how well the investment performs - typically if it
beats a benchmark or target return.

• Vintage Year: As it relates to private markets funds, “vintage year” is the year a fund begins investing its capital. The
term “vintage year” is also used to compare funds that began investing around the same time and market
conditions.

• AIFMD (Alternative Investment Fund Managers Directive): A regulatory framework in the European Union that sets
rules for managing and marketing alternative investment funds, focusing on risk management, reporting, and
investor protection.

• SICAV Part II UCI: A Luxembourg-regulated investment fund structure that can invest in a wide range of assets and is
available to a broad base of investors.

• Benchmark Indices: Market indices used as reference points to evaluate a fund’s performance and determine
whether it has outperformed or underperformed the broader market or its peer group.

IMPORTANT INFORMATION – NOTICES TO INVESTORS:

EUROPEAN ECONOMIC AREA (EEA) PROFESSIONAL INVESTORS:
For all EEA member state residents only: in relation to each member state of the EEA (each a “member state”) which
has implemented the Alternative Investment Fund Managers Directive (Directive (2011/61/EU)) (the “AIFM Directive”)
(and for which transitional arrangements are not available), this Report may only be distributed and shares in K-PRIME
may only be offered or placed in a member state to the extent that: (1) K-PRIME is permitted to be marketed to
professional investors in the relevant member state in accordance with AIFM Directive (as implemented into the local
law/regulation of the relevant member state); or (2) this Report may otherwise be lawfully distributed and the shares
may otherwise be lawfully offered or placed in that member state (including at the exclusive initiative of the investor).
SEMI-PROFESSIONAL INVESTORS ELIGIBILITY IN GERMANY:
The information on this Report is only intended for investors who can commit at least EUR 200,000 and have the
necessary knowledge and experience to understand the risks to which this product is subject to.
A third-party distributor is marketing and making this Report available to you. KKR does not provide investment advice.
You should consult an authorized person specializing in advising on investments prior to making any investment.
INVESTOR ELIGIBILITY IN ITALY:
This Presentation is addressed to professional investors as defined in the Italian Consolidated Law on Finance no. 58 of
February 24, 1998, as amended from time to time and in the regulations of the Commissione Nazionale Per Le Società
E La Borsa (Consob) issued pursuant to it, in accordance with the framework of Directive 2014/65/EU of May 15, 2014
on Markets and Financial Instruments And Regulation (EU) No 600/2014 of May, 15 2014 on Markets and Financial
Instruments.
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In addition to professional investors, this Presentation is addressed to: (1) investors who subscribe or purchase units of
the Fund for an initial, not fractionable amount of 500,000 EURO; (2) entities authorized to provide portfolio
management services who, in execution of their investment mandate, subscribe or purchase units of the Fund for an
initial amount of not less than 100,000 EURO on behalf of investors; and (3) investors who subscribe or purchase units
of the Fund for an initial, not fractionable amount of 100,000 EURO, provided that the following two conditions jointly
apply: (a) the investor’s commitments in alternative investment funds reserved to professional investors do not exceed
the 10% of the aggregate investor’s financial portfolio; and (b) the investor is making the commitment on the basis of
the investment advice received from an entity duly licensed to provide such services. The addressee acknowledges and
confirms the above and hereby agrees not to circulate this prospectus in Italy unless expressly permitted by, and in
compliance with, applicable law. In addition, any investor will be required to agree and represent that any on-sale or
offer of any share by such investor (in accordance with the Fund’s documents) shall be made in compliance with all
applicable laws and regulations.
SWITZERLAND:
This document is only being made available to “qualified investors” in Switzerland as defined in the Swiss Collective
Investment Schemes Act of 23 June 2006 as amended, and to “institutional” and “professional clients” as under the
Swiss Financial Services Act ("FINSA") and their implementing ordinances. No marketing materials relating to the fund
have been or will be filed with, registered or approved by any Swiss regulatory authority and the funds referenced
herein are not approved by the Swiss financial market supervisory authority FINMA for offering in Switzerland to non-
qualified investors.
The offering of the fund into Switzerland is exempt from the prospectus requirement under the FINSA. No prospectus
pursuant to the FINSA has been or will be prepared for or in connection with the offering of the fund.
This document and its contents are considered as “advertising” according to the Swiss federal act on financial services
of 15 June 2018 (FINSA). Investors should not make any investment decision without having received the complete
fund documentation.

Swiss Representative: Mont-Fort Funds Ag, 63 Chemin Plan-pra, 1936 Verbier, Switzerland

Swiss Paying Agent: Banque Cantonale De Genève, 17, Quai De L’ile, 1204 Geneva, Switzerland
Place Of Performance And Jurisdiction: The place of performance for units of the foreign collective investment
schemes offered in Switzerland is the registered office of the representative. The place of jurisdiction is the registered
office of the representative or the registered office or place of residence of the investor.

Place Of Performance And Jurisdiction: The place of performance for units of the foreign collective investment schemes
offered in Switzerland is the registered office of the representative. The place of jurisdiction is the registered office of
the representative or the registered office or place of residence of the investor.

MONACO:
K-PRIME may not be offered to the public in Monaco other than by a duly authorised Monegasque intermediary whom 
an investor will have a direct relationship with. Consequently, this document may only be communicated to companies 
authorised by the “Commission de Contrôle des Activités Financières” by virtue of Law n° 1.338, of September 7, 2007, 
and authorised under Law n° 1.144 of July 26, 1991. Such regulated intermediaries may in turn communicate this 
document to potential investors under their own liability.
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JERSEY:
For Jersey Residents Only: Shares in K-PRIME may not be offered in Jersey without the prior consent of the Jersey
Financial Services Commission (the “Commission”). Prior to circulating in Jersey any offer in respect of the shares in K-
PRIME, K-PRIME will apply to the commission for consent to such circulation pursuant to article 10(1)(c) of the control
of borrowing (Jersey) order 1958. The commission is protected by the control of borrowing (Jersey) law 1947 against
liability arising from the discharge of its functions under that law. Shares in K-PRIME are only suitable for sophisticated
investors who have the requisite knowledge and experience in financial and business matters to evaluate the merits
and understand the risks of such an investment.

SINGAPORE:
For Singapore Residents Only: The offer or invitation of the shares (the “SHARES”) of K-PRIME, which is the subject of
this Presentation, does not relate to a collective investment scheme which is authorized under Section 286 of the
Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore (the “SFA”) or recognized under Section 287 of the SFA. K-PRIME
is not authorized or recognized by the Monetary Authority of Singapore (the “MAS”) and the SHARES are not allowed
to be offered to the retail public. This Presentation and any other document or material issued in connection with the
offer or sale is not a Presentation as defined in the SFA and accordingly, statutory liability under the SFA in relation to
the content of Presentations does not apply, and you should consider carefully whether the investment is suitable for
you.

This Report has not been registered as an advertisement with the MAS. Accordingly, this Presentation and any other
document or material in connection with the offer or sale, or invitation for subscription or purchase, of SHARES may
not be circulated or distributed, nor may SHARES be offered or sold, or be made the subject of an invitation for
subscription or purchase, whether directly or indirectly, to persons in Singapore other than (i) to an institutional
investor (AS DEFINED under Section 4A of the SFA), (ii) to an accredited investor (as defined in section 4A of the SFA
and related regulations) or other relevant person (AS DEFINED under Section 305(5) of the SFA) pursuant to Section
305(1), or any person pursuant to Section 305(2), and in accordance with the conditions specified in Section 305 of the
SFA, or (iii) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, any other applicable provision of the SFA.

Where SHARES are subscribed or purchased under Section 305 of the SFA by a relevant person which is:
A corporation (which is not an accredited investor (as defined in the SFA)) the sole business of which is to hold
investments and the entire share capital of which is owned by one or more individuals, each of whom is an accredited
investor; or
A trust (where the trustee is not an accredited investor) whose sole purpose is to hold investments and each
beneficiary of the trust is an individual who is an accredited investor,
Securities (as defined in Section 2(1) of the SFA) of that corporation or the beneficiaries’ rights and SHARES (howsoever
described) in that trust shall not be transferred within six months after that corporation or that trust has acquired the
SHARES pursuant to an offer made under Section 305 of the SFA except:
To an institutional investor or to a relevant person defined in Section 305(5) of the SFA, or to any person arising from
an offer referred to in Section 275(1a) or Section 305a(3)(i)(b) of the SFA; Where no consideration is or will be given for
the transfer; Where the transfer is by operation of law; As specified in Section 305a(5) of the SFA; or As specified in
regulation 36 of the Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005
of Singapore.

Any reference to the “SFA” is a reference to the Securities and Futures Act 2001, and a reference to any term as
defined in the SFA or any provision in the SFA is a reference to that term as modified or amended from time to time
including by such of its subsidiary legislation as may be applicable at the relevant time.
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HONG KONG:
Any fund or funds mentioned in this document have not been authorized by the Hong Kong securities and futures
commission, and no person may issue, or have in its possession for the purposes of issue, whether in Hong Kong or
elsewhere, any advertisement, invitation, or document relating to the fund or funds which is directed at, or the
contents of which are likely to be accessed or read by, the public of Hong Kong. The fund or funds is/are only for sale to
persons in Hong Kong who are “professional investors” as defined in the Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) of
Hong Kong and any rules made under that ordinance. This document and any information contained herein may not be
used other than by the person to whom it is addressed and may not be reproduced in any form or transferred to any
person in Hong Kong. The contents of this document have not been reviewed by any regulatory authority in Hong
Kong. You are advised to exercise caution in relation to the offer. If you are in any doubt about the contents of this
document, you should seek independent professional advice. This document does not constitute an offer for any fund
and any subscription for a fund must be made pursuant to the fund offering document.

JAPAN:
Shares in the Sub-Fund (the “Shares”) have not been and will not be registered pursuant to Article 4, Paragraph 1 of
the Financial Instruments and Exchange Law of Japan (the “FIEL”) with respect to the solicitation of the application for
the acquisition of the Shares on the grounds that the solicitation constitutes a “solicitation for a small number of
investors” as set forth in Article 23-13, Paragraph 4 of the FIEL or that the solicitation for certain qualified institutional
investors (“QIIs”) as defined in Article 2, Paragraph 3, Item 1 of the FIEL and Article 10 of the Cabinet Order regarding
Definitions under Article 2 of the Financial Instruments and Exchange Law constitutes a “solicitation for QIIs” as defined
in Article 23-13, Paragraph 1 of the FIEL and, accordingly, the Shares may not be offered or sold, directly or indirectly,
in Japan or to, or for the benefit, of any Japanese person or to others for re-offering or resale, directly or indirectly, in
Japan or to any Japanese person except under circumstances which will result in compliance with all applicable laws,
regulations and guidelines promulgated by the relevant Japanese governmental and regulatory authorities and in effect
at the relevant time. For this purpose, a “Japanese person” means any person resident in Japan, including any
corporation or other entity organized under the laws of Japan. Any solicitation of the Shares shall not be made, if, as a
result of such solicitation, the number of persons (including beneficial owners or legal entities, but excluding “non-
residents” of Japan as defined in Article 6, Paragraph 1, Item 6 of the Foreign Exchange and Foreign Trade Law of Japan
who are solicited outside Japan) who are solicited for purchase of the Shares (including newly issued Shares which are
of the same kind as Shares as defined under Article 1-6 of the Enforcement Order of the Financial Instruments and
Exchange Law and which were issued within three months before the date of issue of the Shares) will exceed 49.
Notwithstanding anything to the contrary, for purposes of determining compliance with the 49 offeree limitation set
forth above, the following shall apply: the Shares may be placed simultaneously with QIIs if the offer is made on the
condition that the offerees enter into an agreement in which the offerees (i) agree not to transfer the Shares to any
person other than QIIs and (ii) agree to notify any such transferee in writing of the transfer restriction described at (i)
above upon or prior to such transfer. If the requirements set forth at (i) and (ii) above are met, the number of offerees
that are QIIs will not be counted towards the 49 offeree limitation set forth above. If the offering of the Shares is made
to QIIs on the condition above, such QIIs shall be required to enter into an agreement, upon QIIs’ subscription of the
Shares, in which the offerees (a) agree not to transfer the Shares to any person other than QIIs and (b) agree to notify
any such transferee in writing of the transfer restriction described at (a) above upon or prior to such transfer.
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TAIWAN:
The Fund has not been and will not be registered with the Financial Supervisory Commission of Taiwan (the “FSC”)
pursuant to applicable laws and regulations and any sale of units in Taiwan shall be in compliance with the local legal
requirements and restrictions. There are restrictions on the offering, issue, distribution, transfer, sale or resale of the
units in Taiwan either through a public offering or private placement. The units cannot be sold, issued or publicly
offered in Taiwan without prior approval from or registration with the FSC pursuant to Regulations Governing Offshore
Funds (the “Regulations”) and other applicable laws and regulations.
Offering of the units through private placement in Taiwan may only be made to qualified professional investors
pursuant to the Regulations. Purchasers of the units are not allowed to resell the units except under the following
circumstances: (a) to apply for redemption; (b) to transfer the units to a qualified investor specified under the
Regulations; (c) to transfer the fund units as a matter of law; or (d) in other circumstance approved by the FSC. No
person or entity in Taiwan has been authorized to publicly offer, sell, give advice regarding or otherwise intermediate
the publicly offering and sale of the units.

UNITED KINGDOM (UK) RESIDENTS ONLY:
K-PRIME IS AN UNREGULATED COLLECTIVE INVESTMENT SCHEME AS DEFINED IN THE FINANCIAL SERVICES AND
MARKETS ACT 2000 OF THE UNITED KINGDOM (“FSMA 2000”). K-PRIME HAS NOT BEEN AUTHORIZED, OR OTHERWISE
RECOGNIZED OR APPROVED BY THE UK FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY (“FCA”) AND, AS AN UNREGULATED
SCHEME, IT ACCORDINGLY CANNOT BE PROMOTED IN THE UNITED KINGDOM (“UK”) TO THE GENERAL PUBLIC.
IN THE UK, THE CONTENTS OF THIS REPORT HAVE NOT BEEN APPROVED BY AN AUTHORIZED PERSON WITHIN THE
MEANING OF SECTION 21 OF FSMA 2000. APPROVAL IS REQUIRED UNLESS AN EXEMPTION APPLIES UNDER SECTION
21 OF FSMA 2000. RELIANCE ON THIS REPORT FOR THE PURPOSE OF ENGAGING IN ANY INVESTMENT ACTIVITY MAY
EXPOSE AN INDIVIDUAL TO A SIGNIFICANT RISK OF LOSING ALL THE PROPERTY OR OTHER ASSETS INVESTED. THIS
REPORT WILL ONLY BE COMMUNICATED TO PERSONS TO WHOM A FINANCIAL PROMOTION CAN BE MADE LAWFULLY
BY AN UNAUTHORISED PERSON (WITHOUT PRIOR APPROVAL OF AN AUTHORISED PERSON) PURSUANT TO THE
FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2005 (AS AMENDED) (THE “FPO”) AND
THEN, IF MADE BY AN AUTHORISED PERSON, ONLY WHERE IT CAN ALSO BE MADE UNDER THE FINANCIAL SERVICES
AND MARKETS ACT 2000 (PROMOTION OF COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES) (EXEMPTIONS) ORDER 2001 (AS
AMENDED) (THE “PCISO”). IT WILL THEREFORE ONLY BE COMMUNICATED TO: (I) PERSONS BELIEVED ON REASONABLE
GROUNDS TO FALL WITHIN ONE OF THE CATEGORIES OF “INVESTMENT PROFESSIONALS” AS DEFINED IN ARTICLE 19(5)
OF THE FPO AND ARTICLE 14 PCISO; (II) PERSONS BELIEVED ON REASONABLE GROUNDS TO BE “HIGH NET WORTH
COMPANIES, UNINCORPORATED ASSOCIATIONS ETC” WITHIN THE MEANING OF ARTICLE 49 OF THE FPO AND ARTICLE
22 PCISO; (III) PERSONS WHO ARE “CERTIFIED SOPHISTICATED INVESTORS” AS DESCRIBED IN ARTICLE 50 OF THE FPO
AND ARTICLE 23 PCISO, NAMELY PERSONS WHO HOLD A CURRENT CERTIFICATE AND WHO HAVE SIGNED A
STATEMENT IN THE FORM PRESCRIBED BY THE PROMOTION ORDER NOT MORE THAN TWELVE MONTHS PRIOR TO
THE DATE OF THIS REPORT; (IV) PERSONS TO WHOM THIS REPORT MAY OTHERWISE LAWFULLY BE PROVIDED IN
ACCORDANCE WITH FSMA 2000, AND THE FPO (AS AMENDED); AND (V) IF COMMUNICATED BY A FIRM AUTHORIZED
BY THE FCA, TO PERSONS WHO FALL WITHIN THE EXEMPTIONS SET OUT IN RULE 4.12B.7 (5) OF THE FCA’S CONDUCT
OF BUSINESS SOURCEBOOK. ANY PERSON WHO IS IN ANY DOUBT ABOUT THE INVESTMENT TO WHICH THIS REPORT
RELATES SHOULD CONSULT AN AUTHORIZED PERSON SPECIALIZED IN ADVISING ON INVESTMENTS OF THE KIND IN
QUESTION. TRANSMISSION OF THIS REPORT TO ANY OTHER PERSON IN THE UK IS UNAUTHORIZED AND MAY
CONTRAVENE FSMA 2000.
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DUBAI:
This document is being made available by KKR MENA Limited and/or a third-party distributor, which are regulated in
the Dubai International Financial Centre by the Dubai Financial Services Authority (“DFSA”. This document is being
made available on a confidential basis solely to professional clients and market counterparties (as defined by the DFSA)
on a “one-on-one” basis for the purpose of providing certain information about K-PRIME. This document relates to a
fund which is not subject to any form of regulation or approval by the DFSA, which has no responsibility for reviewing
or verifying any prospectus or other documents in connection with K-PRIME. The shares to which this document
relates may be illiquid and/or subject to restrictions on their resale. The shares will not be offered to retail investors.
Prospective purchasers should conduct their own due diligence on the shares. If you do not understand the contents of
this document you should consult an authorised financial adviser.

KINGDOM OF BAHRAIN:
The Central Bank of Bahrain (CBB) has no responsibility for reviewing or verifying any Prospectus or other documents in
connection with this Fund. Accordingly, the CBB has not approved this Fund’s Prospectus or any other associated
documents nor taken any steps to verify the information set out in the Fund’s Prospectus and has no responsibility for
it. The Units to which the Prospectus relates may be illiquid and/or subject to restrictions on their resale. Prospective
purchasers should conduct their own due diligence on the Units. If you do not understand the contents of this
document, you should consult an authorized financial adviser. Investments in this collective investment undertaking
are not considered deposits and are therefore not covered by the Kingdom of Bahrain’s deposit protection scheme.
The fact that this collective investment undertaking has been authorized by the Central Bank of Bahrain does not mean
that the CBB takes responsibility for the performance of these investments, nor for the correctness of any statements
or representations made by the operator of this collective investment undertaking. The Central Bank of Bahrain and
the Bahrain stock exchange assume no responsibility for the accuracy and completeness of the statements and
information contained in this document and expressly disclaim any liability whatsoever for any loss howsoever arising
from reliance upon the whole or any part of the contents of this document.

SAUDI ARABIA:
This document may not be distributed in the Kingdom except to such persons as are permitted under the Investment
Funds Regulations issued by the Capital Market Authority. The Capital Market Authority does not make any
representation as to the accuracy or completeness of this document, and expressly disclaims any liability whatsoever
for any loss arising from, or incurred in reliance upon, any part of this document. Prospective subscribers of the
securities offered hereby should conduct their own due diligence on the accuracy of the information relating to the
securities to be offered. If you do not understand the contents of this document, you should consult an authorized
financial adviser.

THAILAND:
Any share or fund mentioned or referred to in this Presentation has not been authorised or approved by the Securities
and Exchange Commission of Thailand or pursuant to the Securities and Exchange Act b.e. 2535 (1992) (as amended).
This Presentation and any information contained herein is not intended to be distributed to any person in Thailand and
may not be used other than by the person to whom it is addressed and may not be reproduced in any form or
transferred to any person in Thailand. Accordingly, the share or fund mentioned or referred to in this Presentation is
not permitted to be sold, offered, or issued in Thailand and is not permitted to be made available to any persons in
Thailand, except (i) outside Thailand for purchase by such investors outside Thailand or (ii) through properly licensed
intermediaries expressly permitted to make the share or fund mentioned or referred to in this Presentation available to
their Thai customers under applicable laws and regulations of Thailand.
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AUSTRALIA:

The offer of shares contained in this document is directed only to persons who qualify as:

• “Wholesale Clients” within the meaning of section 761g of the Corporations Act 2001 (cth)

If the shares are to be on sold or transferred to investors in Australia without a product disclosure
statement, or other regulated Australian disclosure document, within 12 months of their issue, they may
only be on sold or transferred to persons in Australia who are ‘wholesale clients’ under section 761g of
the Corporations Act 2001 (cth) (the “Act”). Each recipient of this document warrants that it is, and at all
times will be a “wholesale client.”

This document is not a product disclosure statement or other regulated disclosure document for the
purposes of the Act. This document has not been, and will not be, reviewed by, nor lodged with, the
Australian Securities and Investments Commission and does not contain all the information that a product
disclosure statement or other regulated disclosure document is required to contain. The distribution of
this document in Australia has not been authorized by any regulatory authority in Australia.

This document is provided for information purposes only and does not constitute the provision of any
financial product advice or recommendation. This document does not take into account the investment
objectives, financial situation and particular needs of any person and neither the Fund, nor any other
person referred to in this document, is licensed to provide financial product advice in Australia. You
should consider carefully whether the investment is suitable for you, having regard to your investment
objectives, financial situation and particular needs. There is no cooling-off regime that applies in relation
to the acquisition of these shares in Australia.

This document has not been prepared specifically for Australian investors. It:

• May contain references to dollar amounts which are not in Australian dollars;

• May contain financial information which is not prepared in accordance with Australian law or practices;

• May not address risks associated with investment in foreign currency denominated investments and;

• Does not address Australian tax issues.

The Fund is not a registered scheme or registered as a foreign company in Australia, nor is the investment
advisor.

UNITED ARAB EMIRATES (UAE) (EXCLUDING THE DUBAI INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE (DIFC) AND THE ABU
DHABI GLOBAL MARKET (ADGM)):

The UAE Securities and Commodities Authority (the “SCA”) assumes no liability for the accuracy of the information set
out in this document, nor for the failure of any persons engaged by the investment fund in performing their duties
and responsibilities. This document is only intended for Professional Investors (as defined in Part 3, Chapter 2, Article
5 of the SCA Rulebook).
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP PEQ-UI FUND  

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความ

เสีย่งสงูหรอืมคีวามซับซอ้น มคีวามแตกต่างจากการลงทุนหรอืใชบ้รกิาร

ผลติภัณฑใ์นตลาดทนุทั่วไป 

• ผูล้งทุนควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูแ้นะน าการลงทุนหรือผูส้นับสนุน

การขายและรับซือ้คนืทีไ่ดรั้บการแตง่ตัง้กอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

• กองทนุนี้เสนอขายใหผู้ล้งทนุประเภทผูล้งทนุสถาบันหรอืผูล้งทนุรายใหญ่

พเิศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านยิามของส านักงาน ก.ล.ต. 

เท่านั้น เนื่องจากเป็นกองทุนที่มีความเสีย่งหรือมีความซับซอ้นมากกว่า

กองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนทั่วไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผล

ขาดทนุและความเสีย่งไดส้งู 

• กองทนุนี้เป็นกองทนุทรัพยส์นิทางเลอืกทีล่งทนุในต่างประเทศ โดยจัดตัง้

ในรูป Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักใน

ต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Private Markets Equity Fund 

SICAV SA - I (“กองทนุหลัก”) ทัง้นี้ กองทนุนี้ไมไ่ดเ้ป็นกองทนุทีคุ่ม้ครอง

เงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทนุในต่างประเทศ เชน่ การ

เปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อัตรา

ดอกเบีย้ และความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสีย่งใน

การบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับการควบคุมอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้–

ออกของเงนิลงทนุ หรอืกฎหมาย หรอืขอ้ก าหนดอืน่ ๆ ผลกระทบจากภาวะ

เงนิฝืดหรอืเงนิเฟ้อ รวมถงึความจ ากัดของความคุม้ครองจากกฎหมายทีม่ี

ตอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• วัตถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุนหลัก คือการลงทุนในรูปแบบ Feeder 

Fund โดยลงทุนทั ้งหมดหรือเกือบทั ้งหมดในกองทุน KKR Private 

Markets Equity Fund (Master) FCP ซึง่จัดตัง้เป็นกองทนุรวมในประเทศ

ลักเซมเบริ์กภายใตก้ฎหมาย Part II ปี 2010 โดยกองทุน KKR Private 

Markets Equity Fund (Master) FCP จ ะ ล ง ทุ น ผ่ า น บ ริ ษั ท ย่ อ ย 

(subsidiary) คือ K-PRIME Aggregator L.P. ซึง่จัดตัง้เป็นหา้งหุน้ส่วน

จ ากัดที ่Ontario (Ontario limited partnership) กลา่วคอื การลงทนุของ

กองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP จะเป็นการ

ลงทนุทางออ้มผ่าน K-PRIME Aggregator L.P. โดยเนน้ลงทนุในตราสาร

ทุนนอกตลาด (private equity) ซึง่เป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูงมาก 

ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งมคีวามเขา้ใจเกีย่วกับความเสีย่งของการลงทนุและตอ้ง

สามารถลงทุนไดใ้นระยะยาว รวมถงึตอ้งสามารถรับผลขาดทนุไดท้ัง้หมด

และสามารถรับความเสีย่งทีส่งูดังกลา่วได ้ทัง้นี้ ในกรณีสถานการณ์เชงิลบ

อย่างมากที่สุดทีอ่าจเกดิขึน้ (worst case scenario) กองทุนนี้ในฐานะผู ้

ถอืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสยีเงนิลงทุนทัง้หมดทีล่งทุนใน

กองทนุหลัก ซึง่จะสง่ผลกระทบทางลบตอ่การลงทนุของผูถ้อืหน่วยลงทุน

ในกองทนุนี้ดว้ย โดยผูถ้อืหน่วยลงทนุของกองทนุนี้ อาจสญูเสยีเงนิลงทนุ

ทัง้จ านวนทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุลงทนุในกองทนุนี้  

• การลงทุนของกองทุนหลักสว่นมากเป็นการลงทุนทีไ่ม่มสีภาพคล่อง และ

ไม่สามารถรับประกันไดว้่ากองทุนหลักจะสามารถสรา้งผลตอบแทนใหผู้ ้

ลงทนุได ้หรอืผลตอบแทนทีไ่ดรั้บจะคุม้ค่ากับความเสีย่งของการลงทุนใน

ประเภทธรุกรรมหรอืผูอ้อกตราสารทีล่งทนุ หรอืวธิกีารของผูจ้ัดการกองทนุ

ของกองทุนหลักในการประเมนิความเสีย่งเทียบกับผลตอบแทนของการ

ลงทุน จะสามารถบรรลุวัตถุประสงคข์องกองทุนหลักได ้โดยในบางกรณี 

กองทุนหลักอาจไม่สามารถขายการลงทุนบางสว่นในระยะเวลาใด ๆ ได ้

เนื่องจากตดิขอ้จ ากัดดา้นกฎหมาย สัญญาผูกพัน หรอืขอ้จ ากัดอืน่ใด หรอื

อาจมขีอ้จ ากัดในการขายทรัพยส์นิ และการไมม่สีภาพคลอ่งอาจเป็นผลมา

จากการไม่มตีลาดรองส าหรับการลงทุนนัน้ ๆ นอกจากนี้ มูลค่าทีซ่ือ้ขาย

ไดจ้รงิของการลงทุนที่ไม่มสีภาพคล่อง ณ ขณะใด ๆ อาจมมีูลค่าต ่ากว่า

มูลค่าแทจ้ริง รวมถึงการลงทุนบางชนิดของกองทุนหลักอาจใชร้ะยะ

เวลานานอยา่งมนัียส าคัญในการขายทรัพยส์นิดังกลา่ว ดังนัน้ กองทนุหลัก

จงึอาจไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงคก์ารลงทุนโดยการขายทรัพยส์นิใน

ราคาที่น่าสนใจ หรืออาจไม่สามารถบรรลุกลยุทธ์ในการขายทรัพย์สิน

ออกไปไดอ้ยา่งสมบรูณ์ 

• กองทุนนี้มสีภาพคล่องจ ากัด โดย ณ ขณะทีจ่ัดตัง้กองทุนนี้ กองทุนหลัก

อนุญาตใหผู้ล้งทนุของกองทนุหลักสามารถขายคนืหน่วยลงทนุไดเ้ป็นราย

ไตรมาส อย่างไรก็ตาม ผูล้งทุนควรทราบว่าการลงทุนส่วนใหญ่ของ

กองทุนหลักเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง และการลงทุนในกองทุน

หลักควรถอืเป็นการลงทนุทีไ่มม่สีภาพคลอ่ง ซึง่ไมส่ามารถรับประกันไดว้่า

ผูล้งทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดร้อ้ยละ 100 ของค าสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาส ทัง้นี้ จากโครงสรา้งของกองทุนหลักที่มี

สภาพคลอ่งทีจ่ ากัด ผูล้งทนุควรทราบวา่การลงทนุในกองทุนหลักควรเป็น

การลงทนุระยะยาว และควรถอืครองอยา่งนอ้ย 8-10 ปีหรอืนานกวา่เพือ่ให ้

มโีอกาสรับผลตอบแทนสว่นเพิม่จากการไม่มสีภาพคล่อง (liquidity risk 

premium) ที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในตราสารทุนนอกตลาด ทั ้งนี้  

โดยทั่วไปแลว้ การขายคนืหน่วยลงทนุทีไ่ดร้ับอนุญาตของกองทุนหลักจะ

ถูกจ ากัดใหไ้ม่เกนิรอ้ยละ 5 ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธริวมต่อไตรมาส (วัด

จากคา่เฉลีย่ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธริวมดังกลา่ว ณ สิน้เดอืนของ 3 เดอืน

ยอ้นหลัง) โดยพจิารณารวมถงึ K-PRIME Aggregator L.P. และเครือ่งมอื

การลงทุนอืน่ (Parallel Entities) (โดยไม่นับซ ้า) ดังนัน้ กองทุนหลักจงึมี

สภาพคลอ่งทีจ่ ากัด หรอืบางครัง้อาจไมม่สีภาพคลอ่งเลย ซึง่อาจสง่ผลให ้

ผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพ ีไพรเวท อคิวติี ้หา้มขายผูล้งทุน

รายย่อย อาจไม่ไดรั้บเงนิคืนบางส่วนหรือทัง้หมดจากการขายคืนหน่วย

ลงทุน ดังนั้น จึงเหมาะกับผูล้งทุนที่รับความเสี่ยงไดสู้งมาก และไม่

ตอ้งการสภาพคล่องจากการขายคนืหน่วยลงทุน รวมถงึมคีวามเขา้ใจเป็น

อยา่งดวีา่การลงทนุดังกลา่วมสีภาพคลอ่งทีจ่ ากัดอยา่งมาก ผูล้งทนุจงึควร

พจิารณาปัจจัยความเสีย่งดังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

• บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับค าสั่งขายคืนเท่ากับจ านวนที่ไดรั้บการ

ยอมรับจากกองทนุหลัก หลังหักคา่ใชจ้่ายและหรอืการกันส ารองคา่ใชจ้่าย

ทีเ่กีย่วขอ้งของกองทนุ รวมถงึหนี้สนิอืน่ ๆ (ถา้ม)ี ตามขอ้จ ากัดของการรับ

ซื้อคืน ซึง่เป็นไปตามหนังสอืชีช้วนของกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม ใน

กรณีทีก่องทุนไดรั้บการยอมรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนของกองทนุหลัก

เพียงบางส่วน บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุนที่ไดรั้บ

จากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูส้ั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) 

หลังหักค่าใชจ้่ายและหรอืการกันส ารองค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งของกองทุน 

รวมถงึหนี้สนิอืน่ ๆ (ถา้ม)ี แลว้ ทัง้นี้ ในกรณีทีม่เีศษเหลอืจากการจัดสรร 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่ด าเนินการตามวิธีการที่บริษัทจัดการ

เห็นสมควร  ทัง้นี้ ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน

ออกส่วนที่เหลือจะถูกน าไปท ารายการในวันท ารายการรับซือ้คืนหน่วย

ลงทนุถัดไป เวน้แตบ่รษัิทจัดการจะก าหนดเป็นอยา่งอืน่ หรอือาจพจิารณา

ด าเนินการใหส้อดคลอ้งกับการด าเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจ

ด าเนนิการตามวธิกีารอืน่ใดตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร 

• ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนมีความประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนก่อน

ระยะเวลาการถอืครองขัน้ต ่าทีก่ าหนด คอื อยา่งนอ้ย 2 ปี นับจากวันทีผู่ถ้อื

หน่วยลงทุนท ารายการซือ้หน่วยลงทุน (subscription trade date) นัน้ ๆ 

โดยใชห้ลักการ ‘เขา้ก่อนออกก่อน’ (First In First Out) บรษัิทจัดการจะ

เรยีกเก็บค่าปรับกรณีขายคนืหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถอืครองทีก่ าหนด

ในโครงการ (Exit Fee) ไมเ่กนิรอ้ยละ 5 ของมลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุ

หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาให ้

สอดคลอ้งกับค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนก าหนด (early redemption 

deduction) ที่กองทุนหลักเรียกเก็บจากกองทุนนี้ โดย ณ ขณะที่จัดตัง้

กองทุนนี้ กองทุนหลักเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนก าหนด 

(early redemption deduction) รอ้ยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อ

หน่วยลงทนุทีข่ายคนื   

• กองทุนหลักมีการจ ากัดสัดส่วนการลงทุนในการลงทุนใดการลงทุนหนึง่ 

อย่างไรก็ตาม แมว้่าจะมกีารจ ากัดสัดสว่นการลงทนุดังกล่าว กองทุนหลัก

อาจมีการลงทุนที่สามารถลงทุนไดใ้นจ านวนที่จ ากัด ซึ่งส่งผลให ้
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ผลตอบแทนรวมของกองทุนหลักอาจไดร้ับผลกระทบในทางลบอย่างมี

นัยส าคัญจากผลการด าเนนิงานทีไ่ม่เป็นไปตามทีค่าดหวังจากการลงทุน

ใดๆ เพยีงการลงทนุเดยีว นอกจากนี้ แมว้า่กองทนุหลักอาจเขา้ลงทุนโดย

มุ่งหมายที่จะใหเ้ป็นการร่วมลงทุนเพียงบางส่วน (syndicate) อย่างไรก็

ตาม มคีวามเสีย่งทีแ่ผนการร่วมลงทนุเพยีงบางสว่น (syndicate) ดังกลา่ว

อาจไมส่ าเร็จ สง่ผลใหก้องทนุหลักอาจมสีัดสว่นการลงทนุในการลงทุนใด 

ๆ มากกว่าทีต่อ้งการ และอาจสง่ผลใหก้องทนุหลักมผีลตอบแทนโดยรวม

ทีล่ดลง นอกจากนี้ การลงทุนของกองทุนหลักอาจมกีารกระจุกตัวในบาง

กลุ่มธุรกจิและภูมภิาค และนอกเหนือจากขอ้จ ากัดดา้นการลงทุนทีม่กีาร

ก าหนดไว ้ซึง่แมว้า่กองทนุหลักมุง่หมายทีจ่ะมกีารกระจายความเสีย่งหาก

มีการกระจุกตัวในบางตลาด แต่พอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักก็อาจมี

ความอ่อนไหวต่อความผันผวนของมูลค่าทีเ่ป็นผลมาจากสภาพเศรษฐกจิ 

หรอืการด าเนนิธรุกจิที่มผีลกระทบเชงิลบตอ่ตลาดนัน้ ๆ ดังนัน้ กองทนุจงึ

อาจมีความเสี่ยงและความผันผวนมากกว่ากองทุนรวมทั่วไปที่มีการ

กระจายการลงทุนในหลายการลงทุนและ/หรอืหลายกลุ่มธุรกจิและ/หรือ

หลายภมูภิาค 

• การลงทุนของกองทุนหลักอาจไดรั้บผลกระทบเชงิลบอย่างมีนัยส าคัญ

จากสภาพตลาด เศรษฐกจิ และการเมอืงของโลก ประเทศ และกลุม่ธรุกจิ

ที่กองทุนหลักลงทุนหรือด าเนินการ รวมถงึการคาดการณ์ทางเศรษฐกจิ 

ปัจจัยทีส่ง่ผลกระทบต่ออัตราดอกเบี้ย การเขา้ถงึเงนิกู ้อัตราแลกเปลี่ยน 

และขอ้จ ากัดดา้นการคา้ขาย นอกจากนี้ ราคาตลาดของหลักทรัพยท์ีจ่ด

ทะเบยีนในตลาดหลักทีถ่อืครองโดยกองทนุหลักอาจไดร้ับผลกระทบจาก

ปัจจัยดังกล่าว ซึง่ปัจจัยเหล่านี้อยู่นอกเหนือการควบคุมของผูจ้ัดการ

กองทุนของกองทนุหลัก และอาจสง่ผลกระทบเชงิลบต่อสภาพคล่องและ

มูลค่าของการลงทุนของกองทุนหลัก รวมถึงส่งผลกระทบเชงิลบต่อ

ความสามารถของกองทนุหลักในการลงทนุเพิม่เตมิดว้ย นอกจากนี้ สภาพ

ตลาดที่ไม่เอื้ออ านวยยังอาจส่งผลกระทบเชงิลบต่อกองทุนหลัก อัน

เนื่องมาจากมูลค่าและผลการด าเนินงานของกองทุนหลักที่ลดลง หรือ

ความสามารถในการระดมทุนหรือลงทุนหรือการเขา้ถงึเครือ่งมือทางการ

เงนิทีล่ดลงดว้ย ซึง่อาจสง่ผลใหผ้ลตอบแทนของผูถ้อืหน่วยลงทุนลดลง 

ดังนั้น ปัจจัยขา้งตน้อาจสง่ผลใหมู้ลค่าของกองทุนมีความผันผวนสงูขึน้ 

รวมถงึ สง่ผลใหก้องทนุมผีลก าไร หรอืขาดทนุ ตา่งจากทีค่าดหวังเอาไว ้

• กองทุนหลักอาจขยายฐานเงนิลงทุน เป็นหนี้สนิ และใหเ้ครดติสนับสนุน

เพื่อวัตถุประสงคอ์ื่นใด รวมถงึเพื่อระดมทุนทัง้หมดหรือบางส่วนส าหรับ

เงนิลงทุนทีจ่ าเป็นส าหรับการลงทนุ ทัง้นี้ กองทุนหลักจะไม่เป็นหนี้สนิทัง้

ทางตรงและทางออ้มที่จะส่งผลใหอ้ัตราการขยายฐานเงินลงทุน 

(Leverage Ratio) มากกว่ารอ้ยละ 30 (Leverage Limit)  ทัง้นี้ ในกรณีที่

การขยายฐานเงนิลงทนุเกนิ Leverage Limit ซึง่เกดิจากสาเหตอุืน่ทีไ่มใ่ช่

การก่อหนี้เพิ่มเติม (รวมถึงการใชส้ิทธิที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุน) ไม่

จ าเป็นตอ้งด าเนนิการแกไ้ขใด ๆ ทัง้นี้ การขยายฐานเงนิลงทนุของกองทนุ

หลักขา้งตน้อาจส่งผลใหข้าดทุนมากขึน้ และในกรณีที่เกดิเหตุการณ์ที่

อาจส่งผลกระทบในเชงิลบต่อการลงทุนของกองทุนหลัก กองทุนหลัก

อาจไดร้ับผลกระทบจากการขยายฐานเงนิลงทุนมากกว่าการลงทุนโดย

ไมไ่ดข้ยายฐานเงนิลงทนุ 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลด

ความเสีย่งหรือเพื่อการลงทุน และกองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารทีม่ี

สัญญาซื้อขายล่วงหนา้แฝง โดยอาจลงทุนในตราสารที่มีหนี้ เ ป็น

หลักประกัน (collateralized debt obligations) ตราสารที่มีเงินกู เ้ ป็น

หลักประกัน (collateralized loan obligations) ตราสารที่มีสนิทรัพยเ์ป็น

หลักประกัน (asset-backed securities) และตราสารที่มีสินเชื่อภาค

อสังหาริมทรัพย์เป็นหลักประกัน (mortgage-backed securities) ซึ่ง

กองทุนหลักคาดว่าการลงทุนดังกล่าวจะไม่เกนิรอ้ยละ 15 ของมูลค่า

ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลัก อย่างไรก็ด ีอาจมกีารลงทุนเกนิอัตราสว่น

ดังกลา่วได ้ทัง้นี้ กองทนุหลักก าหนดอัตราสว่นในการขยายฐานเงนิลงทุน 

(leverage) ไวไ้ม่เกนิรอ้ยละ 500 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิองกองทุน

หลักโดยใชว้ธิีการค านวณแบบ gross method และไม่เกนิรอ้ยละ 400 

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักโดยใชว้ิธีการค านวณแบบ 

commitment method  โดยกองทนุหลักอาจขยายเพิม่อัตราสว่นดังกล่าว

ได ้ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมที่ลงทุนใน

หลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจเกีย่วกับความเสี่ยง

ของการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ และควรค านึงถงึประสบการณ์

การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผูล้งทุนเอง และผู ้

ลงทนุสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการลงทนุได ้

• เนื่องจากกองทุนหลักมกีลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 

management) ดังนั้น  จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การ

วเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรือกลยุทธก์ารลงทุนของผูจ้ัดการกองทุน ซึง่อาจ

ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างที่คาดหวังหรือตามที่

ประเมนิไว ้

• ผลตอบแทนของกองทุนนี้และกองทุนหลักจะขึน้อยู่กับผลการด าเนนิงาน

ของกองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP ดังนั้น 

หากผลตอบแทนของกองทุน  KKR Private Markets Equity Fund 

(Master) FCP ไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง 

อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผลตอบแทนของกองทุนหลักและกองทุนนี้ 

ผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทุนเริม่แรก อยา่งไรก็ตาม 

ผลการด าเนนิงานของกองทนุนี้อาจนอ้ยกวา่กองทนุหลักและกองทนุ KKR 

Private Markets Equity Fund (Master) FCP ไดเ้นื่องจากความเสี่ยง

ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน และค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับการบริหาร

กองทนุทีเ่กดิขึน้ 

• กองทุนอาจลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่

ลดความเสีย่ง (Hedging) โดยอาจมี underlying เป็นตราสารทุน หน่วย

ลงทุนของกองทนุ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารทุน อัตราแลกเปลีย่น 

และอัตราดอกเบีย้ ทัง้นี้ การท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมตีน้ทุนและมี

ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งตา่ง ๆ เชน่ ความเสีย่งจากการทีคู่ส่ัญญาผดินัดช าระ

หนี้ หรอืไม่สามารถสง่มอบ (delivery failure) หรอืไม่สามารถปฏบัิตติาม

ขอ้ตกลงได ้ความเสีย่งดา้นสภาพคล่องในการซือ้ขายหรอืไม่สามารถปิด

สถานะได ้(close out position) เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการจะก าหนดกล

ยุทธใ์นการบรหิารจัดการความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในสัญญาซือ้

ขายล่วงหนา้ ตลอดจนจัดใหม้ีระบบที่เหมาะสมในการบรหิารความเสีย่ง

ของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ เช่น บริษัทจัดการจะวเิคราะห์และตดิตาม

สถานะหรืออันดับความน่าเชื่อถือของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซื้อขาย

ล่วงหนา้อย่างระมัดระวังและสม ่าเสมอ และหากมีการปรับตัวในทางลบ

อย่างมีนัยส าคัญ บรษัิทจัดการจะพจิารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนให ้

เหมาะสมกับสภาวการณ์ เพือ่ลดความเสีย่งจากการทีคู่่สัญญาไม่สามารถ

ท าตามขอ้สัญญาตามทีต่กลงกันไว ้

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ

เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ไม่ใชส่ิง่เดียวกับ

ทรัพยส์นิที่ตอ้งการลดความเสี่ยง บรษัิทจัดการกองทุนรวมใชข้อ้มูลใน

อดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(absolute 

correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสนิคา้หรือตัว

แปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งอิง (underlying) และทรัพย์สินที่

ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มลูในอดตี 

ซึง่อาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความ

เสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 

• กองทุนจะไม่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

(Unhedged) ส าหรับเงินลงทุนในกองทุนหลักในต่างประเทศ ดังนั้น 

กองทุนจงึมีความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศอยู่ ซ ึง่

อาจท าใหผ้ลการด าเนนิงานของกองทุนนี้แตกต่างจากผลการด าเนนิงาน

ของกองทุนหลักอันเนื่องมาจากความผันผวนดา้นอัตราแลกเปลีย่น และ/

หรืออาจท าใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและ/หรือ
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ไดรั้บเงนิคนืต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้ทัง้นี้ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธิ

ทีจ่ะพจิารณาป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

ส าหรับจ านวนเงนิทีก่องทุนจะไดรั้บ เชน่ เงนิทีจ่ะไดรั้บจากการทีก่องทุน

สง่ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุของกองทนุหลักเนื่องจากมผูีถ้อืหน่วยสั่งขาย

คนืหน่วยลงทนุของกองทนุและ/หรอืเงนิทีจ่ะไดร้ับในกรณีทีก่องทนุหลักมี

การจ่ายผลตอบแทน (distribution) (ถา้ม)ี ใหก้ับกองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุอาจท าธรุกรรมการกูย้มืเงนิหรอืการขายหลักทรัพยห์รอืตราสารหนี้

โดยมีสัญญาซื้อคืน (Repo) ไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิ

ของกองทนุรวมเพือ่การจัดการลงทนุของกองทนุรวม โดย ณ ขณะทีจ่ัดตัง้

กองทุนนี้ บรษัิทจัดการมีความมุ่งหมายที่จะใชก้ารกูย้ืมเงนิเฉพาะเมื่อมี

เหตุจ าเป็นและหรือเมื่อมีเหตุปัจจัยอื่นที่ควบคุมไม่ไดแ้ละหรือเพื่อ

แกปั้ญหาในขณะนั้น ๆ เช่น ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนส่งค าสั่งขายคืน

หน่วยลงทนุของกองทนุนี้ และผูจ้ัดการกองทนุท าการไถถ่อนเงนิลงทุนใน

กองทุนหลักเพือ่น าเงนิมาช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุนดังกล่าว แต่ในชว่ง

เวลานัน้ ๆ เกดิความผันผวนอย่างมนัียส าคัญของมูลคา่ทรัพยส์นิสทุธขิอง

กองทนุหลักและหรอือัตราแลกเปลีย่น สง่ผลใหจ้ านวนเงนิทีจ่ะไดจ้ากการ

ขายคืนเงินลงทุนในต่างประเทศและหรืออัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวขอ้ง

คลาดเคลื่อนไปจากที่ผูจ้ัดการกองทุนประเมนิไว ้และส่งผลใหเ้กดิส่วน

ต่างระหว่างจ านวนเงนิที่ไดร้ับจากการไถ่ถอนเงนิลงทุนของกองทุนหลัก

และจ านวนเงนิทีจ่ะตอ้งช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วยลงทุน

ของกองทนุ ท าใหบ้รษัิทจัดการอาจมคีวามจ าเป็นตอ้งใชก้ารกูย้มืเพือ่เหตุ

ดังกลา่ว ทัง้นี้ ผลกระทบตอ่กองทนุจากการท าธรุกรรมการกูย้มืเงนิขา้งตน้ 

คือ ตน้ทุนหรือดอกเบี้ยของการกูย้ืมเงินซึง่ขึน้อยู่กับจ านวนเงิน อัตรา

ดอกเบีย้ และระยะเวลาในการกูย้มืเงนิดังกลา่ว 

• บริษัทจัดการขอสงวนสทิธทิี่จะหยุดการเสนอขายหรือปิดรับค าสั่งซือ้/

สับเปลีย่นหน่วยลงทุนเขา้เป็นการชั่วคราวหรอืถาวร และหรอืสงวนสทิธทิี่

จะรับหรือปฏเิสธค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้และหรือระงับการ

ด าเนินการตามค าสั่งซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ที่ไดรั้บไวแ้ลว้ และ

หรือยกเลิกค าซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ของผูล้งทุน ในกรณีที่

กองทุนต่างประเทศ ปฏเิสธไม่รับ และหรอืระงับการด าเนนิการตามค าสั่ง

ซื้อหน่วยลงทุน และหรือยกเลกิค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุน หรือ

กรณีใด ๆ ที่ท าใหไ้ม่สามารถด าเนินการกับกองทุนต่างประเทศใหค้ าสั่ง

ซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ของผูล้งทุนท ารายการส าเร็จได ้หรือใน

กรณีอืน่ตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร 

• บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะเลกิกองทนุหากมเีหตทุีท่ าใหบ้รษัิทจัดการ

และกองทุนนี้ไม่สามารถลงทนุในหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิในตา่งประเทศ

ที่กองทุนประสงค์จะลงทุนไดอ้ีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือ

บรหิารจัดการกองทนุไดต้ามวัตถุประสงคแ์ละหรอืนโยบายของกองทนุได ้

ตามดุลพินิจของบริษัทจัดการ โดยถือว่าไดร้ับความเห็นชอบจากผูถ้ือ

หน่วยลงทุนแลว้ นอกจากนี้ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะเลกิกองทุน

รวมเมือ่มเีหตุอืน่ใดทีเ่ขา้เงือ่นไขการเลกิกองทุนตามทีร่ะบุในรายละเอยีด

โครงการกองทนุ และหรอืหนังสอืชีช้วนกองทนุ ทัง้นี้ การไดรั้บเงนิคนืจาก

การเลิกกองทุนนี้อาจใชร้ะยะเวลานาน เนื่องจากจะตอ้งปฏิบัติตาม

หลักเกณฑ ์เงือ่นไขของกองทนุหลัก เชน่ การจ ากัดการรับซือ้คนืรายไตร

มาส ระยะเวลาในการด าเนนิการของกองทนุหลัก และรายละเอยีดอืน่ ๆ ที่

เกีย่วขอ้ง 

• กองทุนนี้เปิดใหผู้ล้งทุนและ/หรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุสามารถสง่ค าสั่งซือ้ได ้

เดือนละครัง้ และสามารถส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไดไ้ตรมาสละครัง้  

โดยจะเป็นไปตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการก าหนด ผูล้งทุนสามารถดู

รายละเอียดก าหนดการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนนี้เพิ่มเตมิไดท้ี่

เว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ https://am.kkpfg.com 

• ในกรณีทีม่เีหตุการณ์ไม่ปกต ิผูล้งทุนอาจไดรั้บช าระเงนิค่าขายคนืหน่วย

ลงทนุลา่ชา้กวา่ระยะเวลาทีก่ าหนดไวใ้นหนังสอืชีช้วน 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร

ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท

จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่

อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ

ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ

บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุของ

ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ

สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• ผูล้งทุนควรพจิารณาค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุน

รวมและทีเ่รยีกเก็บจากผูถ้อืหน่วยลงทุน เชน่ ค่าธรรมเนียมการขายหน่วย

ลงทุน (Front-end Fee) เป็นตน้ เนื่องจากค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อ

ผลตอบแทนที่ผูล้งทุนจะไดร้ับ ดังนั้น ผูล้งทุนควรพจิารณาการเรียกเก็บ

คา่ธรรมเนียมดังกลา่วกอ่นการลงทนุ 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทุน

ต่างประเทศที่กองทุนไปลงทุน และ/หรือประเทศที่เกีย่วขอ้งกับการท า

ธรุกรรมการลงทนุอาจจะไมต่รงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย จงึอาจ

สง่ผลกระทบตอ่การสง่ค าสั่งซือ้/ขายคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทนุ และ/หรอื

ระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะไมเ่สนอขายและหรอืไมรั่บสับเปลีย่นหน่วย

ลงทุนเขา้ และหรอืไม่รับค าสั่งซือ้/สับเปลีย่นหน่วยลงทุนเขา้ และหรอืไม่

ท ารายการซือ้/สับเปลีย่นหน่วยลงทุนเขา้ที่ไดรั้บค าสั่งไวแ้ลว้หรอืยกเลกิ

การท ารายการดังกล่าว ไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้มใหก้ับหรือเพื่อประ

โยชน์ของพลเมืองสหรัฐอเมรกิาและประเทศอื่นที่บรษัิทจัดการก าหนด

เพิม่เตมิภายหลัง หรือผูท้ี่มีถิน่ฐานอยู่ในสหรัฐฯ และประเทศอืน่ทีบ่รษัิท

จัดการก าหนดเพิม่เตมิภายหลัง หรอืบคุคลซึง่โดยปกตมิถีิน่ทีอ่ยูใ่นสหรัฐฯ 

และประเทศอื่นที่บริษัทจัดการก าหนดเพิ่มเติมภายหลัง รวมถึงกอง

ทรัพยส์นิของบุคคลดังกล่าวและบรษัิทหรอืหา้งหุน้สว่นซึง่จัดใหม้ขีึน้และ

ด าเนนิกจิกรรมในสหรัฐฯ และประเทศอืน่ทีบ่รษัิทจัดการก าหนดเพิม่เตมิ

ภายหลัง โดยไมต่อ้งแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบลว่งหนา้ 

• บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีจ่ะไม่เสนอขาย/ไม่รับสับเปลีย่นหน่วยลงทนุ

เขา้ และหรือไม่รับค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ และหรือไม่ท า

รายการซือ้/สับเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ทีไ่ดรั้บค าสั่งไวแ้ลว้ หรอืยกเลกิการ

ท ารายการดังกล่าว ใหก้ับผูท้ี่มีสัญชาต ิและหรือที่อยู่ตามบัตรประจ าตัว

ประชาชนหรอืหนังสอืเดนิทาง และหรอืทีอ่ยู่ปัจจุบัน และหรอืทีอ่ยู่ในการ

จัดสง่เอกสาร และหรอืทีอ่ยูส่ถานทีตั่ง้ของทีท่ างาน และหรอืประเทศทีม่า

ของรายได ้ทีเ่กีย่วขอ้งกับประเทศ ดังนี้ Albania / Belarus / Bosnia and 

Herzegovina / Central African Republic / Cuba / Democratic 

Republic of the Congo / Iran / Iraq / Kosovo / Lebanon / Libya / 

Mali / Myanmar (Burma) / Nicaragua / North Korea / North 

Macedonia / Russian Federation / Serbia / Somalia / Sudan and 

Darfur / South Sudan / Syria / The United States of America (USA) 

/ Ukraine / Venezuela / Yemen / Zimbabwe 

• กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเสีย่งเฉพาะ ผูล้งทุนควรท าความ

เขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งของกองทุนรวมก่อน

ตัดสนิใจลงทนุ 

 

https://am.kkpfg.com/
https://am.kkpfg.com/


 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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กองทุนเปิดเคเคพี  ไพรเวท อิควิต้ี ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย   V20250623 

หนังสือยินยอมรับทราบความเส่ียงจากการลงทุน 
ข้อมูลนโยบายการลงทุน และความเส่ียงของกองทุน 
 กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนทรัพย์สินทางเลือกที่ลงทุนในต่างประเทศ โดยจัดตั้งใน
รูป Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Private Markets Equity 
Fund SICAV SA - I (“กองทุนหลัก”) 
 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก คือการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน 
KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP ซึ่งจัดตั้งเป็นกองทุนรวมในประเทศลักเซมเบิร์กภายใต้กฎหมาย Part II ปี 2010 โดย
กองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ K-PRIME Aggregator L.P. ซึ่ง
จัดตั้งเป็นห้างหุ้นส่วนจำกัดที่ Ontario (Ontario limited partnership) กล่าวคือ การลงทุนของกองทุน KKR Private Markets Equity 
Fund (Master) FCP จะเป็นการลงทุนทางอ้อมผ่าน K-PRIME Aggregator L.P. โดยเน้นลงทุนในตราสารทุนนอกตลาด (private 
equity) ซึ่งเป็นการลงทุนที่มีความเส่ียงสูงมาก ซึ่งผู้ลงทุนจะตอ้งมีความเขา้ใจเก่ียวกับความเส่ียงของการลงทุนและตอ้งสามารถลงทนุได้
ในระยะยาว รวมถึงต้องสามารถรับผลขาดทุนไดท้ั้งหมดและสามารถรับความเส่ียงที่สูงดงักล่าวได้ ทั้งนี้  ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่าง
มากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case scenario) กองทุนนี้ในฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุ น
ในกองทุนหลัก ซึ่งจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนนี้ด้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี้  อาจ
สูญเสียเงินลงทุนทั้งจำนวนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี้ 

 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเส่ียงที่เก่ียวข้องจากการลงทุนในกองทุนนี้ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเส่ียงดังต่อไปนี้   
 

1. ปัจจัยความเส่ียงท่ีสำคัญของกองทุนหลัก  
ภายใต้สภาวะตลาดปกติ กองทุนอาจมีความเส่ียงดังนี้ 
(1) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนระยะยาวและไม่มีสภาพคล่อง 

การลงทุนในกองทุนหลักเป็นการลงทุนระยะยาวและไม่มีผลตอบแทนที่แน่นอน รวมถึงการลงทุนในกองทุนหลักส่วนมากเป็น
การลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง และไม่มีการรับประกันว่ากองทนุหลักจะสามารถสร้างผลตอบแทนใหผู้้ลงทุนได้ หรือผลตอบแทนทีไ่ดร้บั
จะคุ้มค่ากับความเส่ียงของการลงทุนในประเภทธุรกรรมหรอืผู้ออกตราสารที่ลงทุน หรือวิธีการของผู้จัดการกองทนุของกองทุนหลักใน
การประเมินความเส่ียงเทียบกับผลตอบแทนของการลงทุน จะสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ของกองทุนหลักได้ โดยในบางกรณี กองทนุ
หลักอาจไม่สามารถขายการลงทนุบางส่วนในระยะเวลาใด ๆ  ได้เนื่องจากติดข้อจำกัดด้านกฎหมาย สัญญาผูกพัน หรือข้อจำกัดอืน่ใด 
หรืออาจมีข้อจำกัดในการขายทรัพย์สิน และการไม่มีสภาพคล่องอาจเป็นผลมาจากการไม่มีตลาดรองสำหรับการลงทุนนั้น ๆ  
นอกจากนี้ มูลค่าที่ซื้อขายได้จรงิของการลงทุนที่ไม่มสีภาพคล่อง ณ ขณะใด ๆ  อาจมีมูลค่าต่ำกว่ามูลค่าแท้จริง รวมถึงการลงทุนบาง
ชนิดของกองทุนหลักอาจใช้ระยะเวลานานอย่างมีนัยสำคัญในการขายทรัพย์สินดังกล่าว ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจไม่สามารถบรรลุ
วัตถุประสงค์การลงทุนโดยการขายทรัพย์สินในราคาที่นา่สนใจ หรืออาจไม่สามารถบรรลุกลยุทธ์ในการขายทรพัย์สินออกไปไดอ้ย่าง
สมบูรณ์ 

นอกจากนี้ ยังมีความไม่แน่นอนว่าจะมีทรัพย์สินที่มีสภาพคล่องเพยีงพอกับคำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน โดยผู้จัดการ
กองทุนของกองทุนหลักจะเป็นผู้พิจารณาว่ากองทุนหลักมีสภาพคล่องเพียงพอกับคำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนหรือไม่ ทั้งนี้ 
กองทุนหลักไม่มีภาระผูกพันที่จะต้องขายทรัพย์สินใดเพื่อรองรับคำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน และเนื่องจากบริษัทที่กองทุน
หลักลงทุนมีลักษณะที่ไม่มีสภาพคล่อง กองทุนหลักจึงอาจไม่มีกระแสเงินสดเพียงพอกับคำส่ังขายคืนหน่วยลงทุน ณ ขณะใด ๆ 
นอกจากนี้ กองทุนหลักมุ่งหมายที่จะถือครองบริษทัที่กองทนุหลักลงทนุในระยะยาวซึง่มีจำนวนผู้ซือ้และผู้ขายที่จำกัด ส่งผลให้โอกาส
ในการซื้อขายบริษัทที่จะลงทุนมีค่อนข้างจำกัด และอาจส่งผลให้กองทุนหลักมีโอกาสที่จำกัดในการขายบริษัทที่ ลงทุนที่มู ลค่า
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ยุติธรรมของตลาดในกรณีที่เศรษฐกิจและตลาดการเงินมีการเปล่ียนแปลง นอกจากนี้ การไม่มีสภาพคล่องอาจเ ป็นผลมาจ าก
ข้อจำกัดด้านกฎหมายและด้านสัญญาในการขายทรัพย์สินดังกล่าว 

 
(2) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับโรคระบาดและวิกฤติด้านสาธารณสุข 

โรคระบาดและวิกฤติด้านสาธารณสุขอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก กองทุนหลัก และเครื่องมือ
การลงทุนอื่น ๆ (Other KKR Vehicles) รวมถึงกลุ่มบริษัทที่ลงทุน ทั้งนี้ หลายประเทศอาจเผชิญกับการแพร่ระบาดของโรคระบาด
ในช่วงทศวรรษที่ผ่านมา ซึ่งรวมถึงไข้หวัดหมู ไข้หวัดนก โรค SARS และ COVID-19 นอกจากนี้ การแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่
ผ่านมาส่งผลให้มีการเสียชีวิตและการบังคับใช้มาตรการกักตัว รวมถึงการทำงานที่บ้าน การปิดประเทศ และข้อจำกัดด้านการ
เดินทาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจและสังคมเป็นวงกว้างทั่วโลก 

 
(3) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับโอกาสในการลงทุนท่ีอาจไม่เพียงพอ 

ความสำเร็จของกองทุนหลักขึ้นอยู่กับความสามารถของผู้จัดการกองทนุของกองทุนหลักในการระบุและคัดเลือกโอกาสในการ
ลงทุนที่เหมาะสม รวมถึงความสามารถของกองทุนหลักในการครอบครองโอกาสการลงทุนดังกล่าว  ทั้งนี้การลงทุนในตราสารทุน
นอกตลาดของกองทุนหลักเป็นอุตสาหกรรมการลงทุนที่มีการแข่งขันสูง กองทุนหลักต้องแข่งขันกับบริษัท สถาบันการเงิน ผู้ลงทุน
สถาบัน และผู้ลงทุนอื่น ๆ โดยผู้ลงทุนดังกล่าวอาจให้ข้อเสนอเพื่อแข่งขันกับผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลักในโอกาสการลงทุน
เดียวกัน ซึ่งอาจทำให้ราคาและเง่ือนไขของการลงทุนเป็นประโยชน์ต่อกองทุนหลักน้อยลงหากเทียบกับกรณีที่ไม่มีการแข่ งขัน
ดังกล่าว ทั้งนี้ ไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ด้านการลงทุน หรือกองทุนหลักจะสามารถนำ
เงินทั้งหมดไปลงทุนได้ รวมถึงไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถขายการลงทุนออกไปได้ในมูลค่าที่น่าสนใจ  

 
(4) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับจำนวนการลงทุนท่ีจำกัด 

กองทุนหลักมีการจำกัดสัดส่วนการลงทุนในการลงทุนใดการลงทุนหนึ่งเป็นร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก  
อย่างไรก็ตาม แม้ว่าจะมีการจำกัดสัดส่วนการลงทุนดังกล่าว กองทุนหลักอาจมีการลงทุนที่สามารถลงทุนได้ในจำนวนที่จำกัด ซึ่ง
ส่งผลให้ผลตอบแทนรวมของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญจากผลการดำเนินงานที่ไม่เป็นไปตามที่
คาดหวังจากการลงทุนใด ๆ  เพียงการลงทุนเดียว นอกจากนี้ แม้ว่ากองทุนหลักอาจเข้าลงทุนโดยมุ่งหมายที่จะให้เป็นการร่วมลงทนุ
เพียงบางส่วน (syndicate) อย่างไรก็ตาม มีความเส่ียงที่แผนการร่วมลงทุนเพียงบางส่วน (syndicate) ดังกล่าวอาจไม่สำเร็จ ส่งผล
ให้กองทุนหลักอาจมีสัดส่วนการลงทุนในอัตราส่วนร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิในการลงทุนใด ๆ มากกว่าที่ต้องการ และอาจ
ส่งผลให้กองทุนหลักมีผลตอบแทนโดยรวมที่ลดลง นอกจากนี้ การลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการกระจุกตัวในบางกลุ่มธุรกิจและ
ภูมิภาค และนอกเหนือจากข้อจำกัดด้านการลงทุนที่มีการกำหนดไว้ กองทุนหลักไม่มีข้อกำหนดอื่นในเรื่องการกระจายความเส่ียง
การลงทุนในด้านขนาด ภูมิภาค ประเภทของทรัพย์สิน หรือกลุ่มธุรกิจ ซึ่งแม้ว่ากองทุนหลักมุ่งหมายที่จะมีการกระจายความเส่ียง
หากมีการกระจุกตัวในบางตลาด แต่พอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักก็อาจมีความอ่อนไหวตอ่ความผันผวนของมูลค่าที่เป็นผลมา
จากสภาพเศรษฐกิจ หรือการดำเนินธุรกิจที่มีผลกระทบเชิงลบต่อตลาดนั้น ๆ  

 
(5) ความเส่ียงด้านตลาด เศรษฐกิจ และการเมือง 

การลงทุนของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยสำคัญจากสภาพตลาด เศรษฐกิจ และการเมืองของโลก 
ประเทศ และกลุ่มธุรกิจที่กองทุนหลักลงทุนหรือดำเนินการ รวมถึงการคาดการณ์ทางเศรษฐกิจ ปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่ออัตรา
ดอกเบ้ีย การเข้าถึงเงินกู้ อัตราแลกเปล่ียน และข้อจำกัดดา้นการค้าขาย นอกจากนี ้ราคาตลาดของหลักทรัพย์ทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักที่ถือครองโดยกองทุนหลักอาจไดร้ับผลกระทบจากปัจจัยดังกล่าว ซึ่งรวมถึงผลกระทบที่อาจแตกตา่งจากผลกระทบโดยตรงทีม่ี
ต่อบริษัทที่กองทุนหลักไปลงทุน ซึ่งปัจจัยเหล่านี้อยู่นอกเหนอืการควบคมุของผู้จัดการกองทุนของกองทนุหลัก และอาจส่งผลกระทบ
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เชิงลบต่อสภาพคล่องและมูลค่าของการลงทุนของกองทุนหลัก รวมถึงส่งผลกระทบเชิงลบต่อความสามารถของกองทุนหลักในการ
ลงทุนเพิ่มเติมด้วย นอกจากนี้ สภาพตลาดที่ไม่เอื้ออำนวยยังอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อกองทุนหลัก อันเนื่องมาจากมูลค่าและผล
การดำเนินงานของกองทุนหลักที่ลดลง หรือความสามารถในการระดมทุนหรือลงทุนหรือการเข้าถึงเครื่องมือทางการเงินที่ลดลงดว้ย 
ซึ่งอาจส่งผลให้ผลตอบแทนของผู้ถือหน่วยลงทุนลดลง 

 
(6) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนนอกตลาดท่ีพัฒนาแล้ว 

กองทุนหลักอาจมีการลงทุนบางส่วนนอกตลาดที่พัฒนาแล้ว (เช่น ยุโรปตะวันตกและสหรัฐฯ) โดยการลงทุนดังกล่าวอาจ
เก่ียวข้องกับปัจจัยต่าง ๆ  ที่แตกต่างจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ที่พัฒนาแล้ว ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเส่ียงที่เก่ียวขอ้ง
กับ (ก) ความแตกต่างที่เกิดจากตลาดหลักทรัพย์ที่กำลังพัฒนา ซึ่งรวมถึงความผันผวนด้านราคา และสภาพคล่องที่ต่ำกว่าในบาง
ตลาด (ข) การไม่มีมาตรฐานด้านบัญชี การตรวจสอบบัญชแีละการรายงานทางการเงิน และข้อกำหนดดา้นการดำเนินงานและการ
เปิดเผยข้อมูล รวมถึงการกำกับดูแลและกฎเกณฑ์ของภาครัฐที่น้อยกว่า ส่งผลให้คุณภาพของข้อมูล กฎหมายควบคุมด้านความ
รับผิดชอบทางธุรกิจ การปกป้องผู้ลงทุน กฎหมายควบคุมด้านการล้มละลาย และการบังคับใช้ของสัญญา มีคุณภาพที่ดอ้ยกว่า (ค) 
ความเส่ียงด้านเศรษฐกิจและการเมือง รวมถึงความไม่มีเสถียรภาพทางการเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม เกณฑ์การควบคุมการ
แลกเปล่ียนเงิน ข้อจำกัดของผู้ลงทุนต่างชาต ิการนำเงินกลับประเทศ (อาจต้องได้รับอนมุัติจากภาครัฐ) การเวนคนืหรือการยึดภาษ ี
อัตราเงินเฟ้อที่สูงกว่า การพึ่งพาสินค้าโภคภัณฑ์ ผู้ให้บริการ และ/หรือการจัดจำหน่ายที่จำกัด ที่มากขึ้น (ง) นโยบายภาครัฐและ
เศรษฐกิจที่สำคัญที่ไมส่ามารถคาดการณ์ได้ ซึ่งมีผลต่อเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ (จ) ทางเลือกด้านโครงสร้าง การเงิน และกล
ยุทธ์ ซึ่งมีความน่าสนใจและมีจำนวนน้อยกว่า (ฉ) อาจมีการเก็บภาษีท้องถ่ินจากกระแสเงินสดและผลกำไรของการลงทุน  ทั้งนี้  
ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะบริหารความเส่ียงของกองทุนหลักอย่างเหมาะสมเพื่อลดสถานะความเส่ียง อย่างไร
ก็ตาม ไม่สามารถรับประกันได้ว่าผลกระทบเชิงลบของความเส่ียงดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบเชิงลบต่อทรัพย์สินในกลุ่มประเทศ
ดังกล่าวที่กองทุนหลักถือครองทั้งทางตรงทางอ้อม 

 
(7) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

กองทุนหลักสามารถลงทุนในบริษัทที่เก่ียวข้องกับอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยกลุ่มบริษัทในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีอาจเผชญิ
กับความท้าทายในด้านต่าง ๆ ซึ่งรวมถึง การเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วของสภาพตลาด และ/หรือคู่แข่ง สินค้าที่เป็นคู่แข่ง การ
เปล่ียนแปลงของความพึงพอใจของผู้บริโภค อายุการใช้งานที่ส้ันของผลิตภัณฑ์ การให้บริการ และ/หรือการพัฒนาของผลิตภัณฑ์
หรือบริการในปัจจุบัน ซึ่งในกรณีที่กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีปรับตัวลดลง หรือบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนไม่สามารถใช้ประโยชน์จาก
เทคโนโลยีหรือไม่สามารถปรับตัวเข้ากับเทคโนโลยีไดอ้ย่างสำเร็จและแขง่ขันได ้ผลตอบแทนของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มาจากบริษัทที่
ลงทุนอาจลดลง ไม่ว่าบริษัทดังกล่าวจะเก่ียวข้องกับอุตสาหกรรมเทคโนโลยีอย่างมีนัยสำคัญหรือไม่ก็ตาม  

 
(8) ความเส่ียงด้านธรรมาภิบาลและความยั่งยืน (ESG and Sustainability Risk) 

ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลักคำนึงถึงความเส่ียงด้านความย่ังยืนในการพิจารณาด้านการลงทุน โดย Regulation (EU) 
2019/2088 of the European Parliament and of the Council on sustainability-related disclosures in the financial services 
sector (the “SFDR”) ได้นิยามความเส่ียงด้านความย่ังยืนว่าหมายถึงเหตุการณ์หรือเง่ือนไขด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และธรรมาภิ
บาล (ESG) ที่หากเกิดขึ้นอาจส่งผลหรือมีโอกาสส่งผลเชิงลบอย่างมีนัยสำคัญต่อการลงทุน  ทั้งนี้ ผลกระทบจากความเส่ียงด้าน
ความย่ังยืนต่อผลตอบแทนของกองทุนหลักขึ้นอยู่กับสัดส่วนการลงทุนของกองทุนหลักในการลงทุนทีม่ีความเส่ียงด้านความย่ังยืนที่
มีนัยสำคัญ โดยผลกระทบเชิงลบของความเส่ียงด้านความย่ังยืนของกองทุนหลักอาจบรรเทาลงไดด้้วยแนวทางของผู้จดัการกองทนุ
ของกองทุนหลักในการคำนึงถึงความเส่ียงด้านความย่ังยืนในการพิจารณาการลงทุน อย่างไรก็ตาม ไม่สามารถรับประกันได้ว่า
แนวทางดังกล่าวจะบรรเทาหรือป้องกันความเส่ียงด้านความย่ังยืนที่เกิดขึ้นกับกองทุนหลักได้ โดยผลกระทบต่อผลตอบแทนของ
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กองทุนหลักจากปรับลดลงหรือโอกาสในการปรับลดลงของมูลค่าของการลงทุนอันเนื่องมากจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขด้าน ESG 
อาจแตกต่างกันไป และขึ้นอยู่หลากหลายปัจจัย ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง ประเภท ขอบเขต ความซับซ้อนและระยะเวลาของ
เหตุการณ์หรือเง่ือนไขดังกล่าว สภาพตลาด และปัจจัยที่ช่วยบรรเทาสถานการณ์ 

 
(9) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในธุรกิจส่ือ (Media) 

กองทุนหลักสามารถลงทุนในบริษัทที่เก่ียวข้องกับธุรกิจส่ือ (media) โดยธุรกิจส่ือมีความเส่ียงในด้านกฎเกณฑ์ภาครัฐที่อาจ
ส่งผลกระทบเชิงลบ รวมถึงมีการแข่งขันที่เข้มข้นในอุตสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับธุรกิจส่ือ และหลักทรัพย์ของบริษัทดังกล่าวอาจมี
ความผันผวนทางราคาสูง นอกจากนี้ อุตสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับธุรกิจส่ือเผชิญกับการเปล่ียนแปลงที่รวดเร็วของเทคโนโลยี ดังนั้น 
บริษัทในอุตสาหกรรมดังกล่าวจงึอาจเผชิญกับการแขง่ขันด้านเทคโนโลยีจากการที่คูแ่ข่งมีการพัฒนาหรือกำลังพัฒนาเทคโนโลยี ซึ่ง
อาจส่งผลให้ผลิตภัณฑ์หรือการบริการของบริษัทดังกล่าวล้าสมัยได้ 

 
(10) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในบริษัทท่ีกำลังพัฒนา 

กองทุนหลักสามารถลงทุนในบริษัทที่อยู่ในช่วงเริ่มต้นของการพัฒนาได ้ซึ่งบริษัทดังกล่าวมักมีประวัติการดำเนินธุรกิจน้อย มี
เทคโนโลยีหรือผลิตภัณฑใ์หม่ มีการเปล่ียนแปลงด้านตลาดและทีมผู้บริหารอย่างรวดเร็วและอาจมีประสบการณ์ในการร่วมงานกัน
ที่จำกัด ซึ่งอาจทำให้การประเมินโอกาสในการลงทุนทำไดย้าก นอกจากนี้ ผู้บริหารของบริษัทดังกล่าวจำเป็นตอ้งรักษาความสำเรจ็
ในการขาย การทำการตลาด ความสามารถทางการเงิน และกลยุทธ์ด้านการดำเนนิธุรกิจอื่น ๆ  เพื่อที่จะสามารถประสบความสำเรจ็
ได้ ซึ่งการสูญเสียผู้บริหารหลักอาจส่งผลต่อความสามารถของบริษัทดังกล่าว  ทั้งนี้ ความเส่ียงที่สำคัญในด้านการดำเนินธุรกิจที่
บริษัทดังกล่าวต้องเผชิญ ได้แก่ ความไม่แน่นอนที่บริษัทจะได้รับการยอมรับจากตลาดสำหรับผลิตภัณฑ์หรือบริการของบริษัท 
ความเส่ียงที่สูงในด้านกฎเกณฑส์ำหรับโมเดล ผลิตภัณฑ์ และบริการชนิดใหม่ทีไ่ม่เคยมีในตลาด การแข่งขนัที่เข้มขน้ระหว่างบริษทั
ที่ดำเนินธุรกิจใกล้เคียงกัน เงินทุนและทรัพยากรทางการเงินที่น้อยกว่า และโอกาสที่องค์กรหรือกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจจะมีการ
เปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว นอกจากนี้ บริษัทด้านเทคโนโลยีที่กำลังพัฒนายังมีความเส่ียงของอุตสาหกรรม เช่น การพัฒนาด้าน
เทคโนโลยีที่รวดเร็วและอาจทำให้เทคโนโลยีของบริษัทดังกล่าวล้าสมัย อุปสรรคด้านเศรษฐกิจและการแข่งขันในช่วงเวลาก่อนที่
บริษัทดังกล่าวจะสามารถสร้างกำไรได้ 

 
(11) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในตลาดรอง (Secondary investment) ในกองทุน (pooled investment vehicle) 

ของบุคคลท่ีสาม และกองทุนของบริษัทจัดการกองทุนของกองทุนหลัก (KKR)  
ไม่มีตลาดสำหรับการซื้อขายการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) และมีโอกาสในการลงทุนที่จำกัด: ไม่มีตลาด

สำหรับการซื้อขายการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) และคาดการณ์ว่าจะไม่มีการพัฒนาตลาดที่มีสภาพคล่องเพื่อ
รองรับการซื้อขายการลงทุนในตลาดรอง (secondary) ดังกล่าว โดยตลาดสำหรับการซื้อขายการลงทุนในตลาดรอง (secondary) มี
การเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลาและอาจเปล่ียนแปลงอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจเข้าลงทุนในกองทุน (pooled investment 
vehicle) ของบุคคลที่สามหรือของบริษัทจัดการกองทุนของกองทุนหลัก (KKR) จากผู้ลงทุนที่ลงทุนในกองทุนดังกล่าวอยู่ก่อนแล้ว  
และอาจขายการลงทุนดังกล่าวตามโอกาสที่เหมาะสม อย่างไรก็ตาม ไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถหาโอกาส
การลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) ได ้เพียงพอ หรือจะสามารถเข้าถือครองการลงทุนในตลาดรอง ( secondary 
investment)  ได้ในเง่ือนไขที่น่าสนใจ นอกจากนี้ ไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถขายการลงทุน ในตลาดรอง 
(secondary investment) ได้ในราคาที่ผู้จัดการกองทุนเชื่อว่าเป็นราคาที่สะท้อนมูลค่าตลาด  

ความสำคัญของทีมงานประเมินมูลค่าและลงทุน: ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักจากการลงทุนในตลาดรอง (secondary 
investment) ขึ้นอยู่กับราคาที่กองทุนหลักเข้าลงทุน รวมถึงโครงการสร้างการลงทุนดังกล่าว แม้ว่าราคาที่กองทุนหลักเข้าลงทุนใน
ตลาดรอง (secondary investment) มีแนวโน้มที่จะมาจากการเจรจาต่อรองกับผู้ขาย แต่ราคาก็มักจะพิจารณาจากการอ้างอิง
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รายงานด้านมูลค่าล่าสุดของกองทุน (pooled investment vehicle) ของบุคคลที่สาม หรือของบริษัทจัดการกองทุนของกองทุนหลัก 
(KKR) (ซึ่งอาจอ้างอิงจากงบการเงินระหว่างปีที่ยังไม่ได้มีการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี) หรือข้อมูลอื่นที่มีอยู่ ดังนั้น การประเมิน
มูลค ่าของการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) อาจอ้างอิงจากข้อมูลที่ไม่สมบูรณ์และอาจมีความไม่แน่นนอน 
โดยทั่วไปแล้วกองทุนหลักคาดว่าจะถือครองการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) เป็นระยะเวลานาน ซึ่งทำให้ผลการ
ดำเนินงานของกองทุนหลักจะได้รับผลกระทบเชิงลบโดยตรงหากมูลค่าที่ประเมินโดยผู้จัดการกองทุนซึ่งใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงในการ
เจรจาต่อรองในการลงทุนดังกล่าวอยู่ในระดับที่สูงเกินไป 

 
(12) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในกลุ่มธุรกิจการแพทย์ 

กองทุนหลักสามารถลงทุนในกลุ่มธุรกิจการแพทย์ โดยการลงทนุในบริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการแพทย์ที่อยู่ในชว่งเริม่ตน้มีความ
เส่ียงที่สำคัญ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพยีง การมีประวัติการดำเนนิธุรกิจทีส้ั่น และการมีประสบการณ์ด้านการกำกับดแูลที่จำกัด การ
เปล่ียนแปลงที่รวดเร็วในด้านเทคโนโลยีและการล้าสมัยของผลิตภัณฑ์ การเปล่ียนแปลงของนโยบายภาครัฐและการตรวจโดย
ภาครัฐ โอกาสในการถูกฟ้องร้อง การละเมิดต่อความรับผิดชอบต่อผลิตภัณฑ์ การรับประกัน ทรัพย์สินทางปัญญาและทฤษฎีทาง
กฎหมายอื่น ๆ การเปล่ียนแปลงของกฎเกณฑ์ภาครัฐ ผลลัพธ์ที่น่าผิดหวังจากการทดสอบ ความกังวลด้านความปลอดภัย ข้อมูล
เฉพาะทางที่ไม่เพียงพอที่จะสนับสนุนด้านความปลอดภัยและประสิทธิภาพของผลิตภัณฑ ์ความยากลำบากในการขออนุมัติในแต่
ละท้องที่ อุปสรรคด้านการผลิตให้เพียงพอในการพัฒนาและการทำการค้าให้ทันเวลาและมีประสิทธิภาพด้านต้นทนุ และแม้ว่าจะ
ได้รับอนุมัติทางกฎเกณฑแ์ล้ว แต่ผลิตภัณฑ์และผู้ผลิตยังคงอยู่ภายใต้การตรวจสอบอย่างต่อเนื่อง และอาจเผชิญกับปัญหาในอดตี
ที่ไม่ทราบมาก่อนที่เก่ียวข้องกับผลิตภัณฑห์รือผู้ผลิต ซึ่งอาจส่งผลให้ถูกจำกัดหรือถูกเรียกคนืผลิตภัณฑ์ ซึ่งความเส่ียงดังกล่าวอาจ
ส่งผลกระทบเชิงลบต่อการลงทุนของกองทุนหลัก 

 
(13) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับความไม่แน่นอนของตลาดพลังงานทดแทน 

กองทุนหลักอาจลงทุนในทรัพย์สินและธุรกิจของพลังงานทดแทน โดยตลาดที่เก่ียวข้องกับทรัพย์สินและธุรกิจของพลังงาน
ทดแทนมีการพัฒนาอย่างรวดเร็ว ทั้งนี้ ปัจจัยเชิงลบต่าง ๆ  เช่น ความคุ้มค่าด้านต้นทุน ผลการดำเนินงานและความน่าเชื่อถือของ
เทคโนโลยีพลังงาน การเปล่ียนแปลงของสภาพอากาศ และเงินสนับสนุนและเงินตอบแทนของภาครัฐ รวมถึงเทคโนโลยีและ
นวัตกรรมทดแทนใหม่ ๆ ที่เกิดขึ้น ล้วนเป็นความท้าทายสำหรับการลงทุนในทรัพย์สินที่เก่ียวข้องกับพลังงานทดแทน  

 
(14) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนในการปรับเปล่ียนโครงสร้าง 

กองทุนหลักสามารถลงทุนในบริษัทที่กำลังเผชิญอุปสรรคทางด้านการเงิน ทั้งนี้ อุปสรรคทางด้านการเงินดังกล่าวอาจไม่
สามารถแก้ไขได้และอาจทำให้บรษิัทเข้าสู่กระบวนการล้มละลาย ดังนั้น ในบางกรณีการลงทุนดงักล่าวอาจทำใหก้องทุนหลักมีภาระ
ผูกพันเพิ่มเติมที่มากกว่ามูลค่าที่กองทุนหลักลงทุนครั้งแรก 

 
(15) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการขยายฐานเงนิลงทุน (investment leverage) ของการลงทุน และการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 

ความสามารถของกองทุนหลักในการลงทุนในบริษัท ส่วนใหญ่ขึ้นอยู่กับการเข้าถึงและเ ง่ือนไขของการกู้ ยืมที่จำเ ป็นหรือ
ต้องการในการลงทุนดังกล่าว เช่น ในบางขณะการทำธุรกรรมในตลาดหุ้นเติบโต (growth equity) และหุ้นทุนนอกตลาด (private 
equity) อาจได้รับผลกระทบเชิงลบจากการลดลงของการเข้าถึงแหล่งเงินทุน โดยการลดลงของการเข้าถึงแหล่งเงินทุน (หรือการ
เพิ่มขึ้นของต้นทุนดอกเบ้ีย) สำหรับธุรกรรมที่มีการขยายฐานเงินลงทุน ( leverage) อันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงเชิงลบของ
เศรษฐกิจ หรือสภาพตลาดการเงิน หรือการยอมรับความเส่ียงของเจ้าหนี้ทีล่ดลง อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของกองทนุหลัก
ที่จะทำธุรกรรมได้อย่างสมบูรณ์และส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนของกองทุนหลัก 
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นอกจากนี้ กองทุนหลักคาดว่าจะลงทุนในบริษัทที่มีโครงสร้างด้านเงินทุนที่มีการขยายฐานเงินลงทุน  (leverage) อย่างมี
นัยสำคัญ รวมถึงในทรัพย์สินที่มีการขยายการฐานเงินลงทุน (leverage) อย่างมีนัยสำคัญ (นอกเหนือจากการขยายเงินลงทุนที่
เกิดขึ้นจากการลงทุนของกองทุนหลัก) ซึ่งการลงทุนดังกล่าวมักมีความอ่อนไหวตอ่รายไดท้ี่ลดลงและคา่ใช้จ่ายและอัตราดอกเบ้ียที่
เพิ่มขึ้น โดยหากมีเหตุการณ์ที่ทำให้บริษัทดังกล่าวหรือการลงทุนอื่นไม่สามารถจ่ายผลตอบแทนในบางช่วง อาจส่งผลกระทบต่อ
ระดับและจังหวะเวลาของผลตอบแทนของกองทุนหลัก 

 
(16) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) และการกู้ยืม (borrowing) 

กองทุนหลักมีเป้าหมายจะขยายฐานเงินลงทนุ (leverage) เพื่อเป็นเงินทนุสำหรบัการดำเนนิงานและการลงทุนของกองทนุหลัก 
ซึ่งการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) มีความเส่ียงด้านการเงินสูง และเพิ่มความเส่ียงของกองทุนหลักต่อ ปัจจัยลบท างด้าน
เศรษฐกิจ เช่น การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย เศรษฐกิจขาลง การเส่ือมถอยของสภาพการลงทุน ทั้งนี้ แม้ว่าการกู้ยืมของ
กองทุนหลัก บริษัทลูก และบริษัทที่กองทุนหลักลงทุน มีโอกาสที่จะเพิ่มผลตอบแทนโดยรวม แต่ก็มีโอกาสที่จะทำให้ผลตอบแทน
ลดลง (หรือเพิ่มผลขาดทุนของเงินลงทุน) ได้ในกรณีที่ผลตอบแทนของการลงทุนต่ำกว่าต้นทุนการกู้ยืมของเงินทุนของกองทุนหลัก 

 
(17) การพึ่งพาการบริหารจัดการของบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุน 

การดำเนินงานของบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนอยู่ภายใต้ความรับผิดชอบของทีมผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว ซึ่งอาจรวมถึง
ตัวแทนของผู้ลงทุนที่ไม่ได้เป็นบริษัทในเครือของกองทุนหลักและอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์กับกองทุนหลัก ทั้งนี้  ไม่
สามารถรับประกันได้ว่าทีมผู ้บริหารของบริษัทดังกล่าวจะสามารถดำเนินงานให้เป็นไปตามความคาดหวังของกองทุนหลัก 
นอกจากนี้ การปฏิบัติโดยมิชอบของผู้บริหาร (หรือพนกังานอื่น) ของบริษัทดงักล่าวอาจส่งผลให้เกิดการขาดทนุอย่างมีนยัสำคัญใน
การลงทุนดังกล่าวได้ 

 
(18) ความเส่ียงด้านคู่ค้า (Counterparty Risk) 

การลงทุนบางส่วนของกองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงด้านเครดิตของคู่ค้า เช ่น ผู ้ค้า ( dealer) นายหน้าซื ้อขายหลักทรัพย์  
(broker) และตลาดที่กองทุนหลักทำธุรกรรมด้วยทั้งธุรกรรมทีท่ำผ่านตลาดหลักทรัพย์ หรือตลาด OTC นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจ
มีความเส่ียงที่จะสูญเสียทรัพย์สินที่ฝากไว้ หรือชำระบัญชีกับนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ในกรณีที่มีการล้มละลายของนายหน้าซื้อ
ขายหลักทรัพย์ที่เป็นตัวแทนการทำธุรกรรมของกองทุนหลัก การล้มละลายของสำนักหักบัญช ี(clearing house) หรือการล้มละลาย
ของคู่ค้าอื่น  

 
(19) ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) 

การลงทุนของกองทุนหลักมีความเส่ียงด้านอัตราดอกเบ้ีย กล่าวคือ การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียในตลาดอาจส่งผล
กระทบเชิงลบต่อมูลค่าของการลงทุน โดยปัจจัยที่สามารถส่งผลกระทบต่ออัตราดอกเบ้ียของตลาด ได้แก่ เงินเฟ้อ เงินฝืด สภาพ
เศรษฐกิจ การว่างงาน ปริมาณเงิน นโยบายการคลัง สถานการณ์ที่ไม่ปกติระหว่างประเทศ ความไม่มีเสถียรภาพของตลาดการเงิน
ทั้งในและต่างประเทศ ซึ่งอาจส่งผลให้มีการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียอย่างมีนัยสำคัญที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ และอาจส่งผล
กระทบเชิงลบต่อบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนรวมถึงเศรษฐกิจโดยรวม 

 
(20) ความเส่ียงเงินเฟ้อ (Inflation Risk) 

ในกรณีบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนไม่สามารถเพิ่มรายไดใ้นช่วงทีเ่งินเฟอ้สูง กำไรของบริษัทดังกล่าวอาจได้รับผลกระทบเชงิลบ 
ซึ่งในบางกรณี บริษัทดังกล่าวอาจมีรายได้ระยะยาวที่อ้างอิงกับเงินเฟ้อ ซึ่งอาจเกิดจากกฎเกณฑ์ภาครัฐ และสัญญาข้อผูกพัน  
โดยทั่วไปแล้ว เมื่อเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น บริษัทดังกล่าวจะมีรายได้เพิ่มขึน้แตก็่มีคา่ใช้จ่ายที่ทำให้รายได้ลดลง ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของ
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อัตราดอกเบ้ียที่แท้จริงมักส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งอาจทำให้เหลือเงินสดสำหรับจ่ายผลตอบแทนให้ผู้
ลงทุนลดน้อยลง 

 
(21) ความเส่ียงด้านสกุลเงิน (Currency Risk) 

การลงทุนและกระแสเงินสดที่ไดร้ับส่วนใหญ่ของการลงทุนของกองทุนหลักอาจอยู่ในรูปสกุลเงินอื่นนอกเหนือจากสกุลดอลลาร์
สหรัฐ อย่างไรก็ตาม บัญชีของกองทุนหลักจะยังคงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ดังนั้น ความผันผวนของสกุลเงินอาจส่งผลกระทบเชงิ
ลบต่อมูลค่าการลงทุน ดอกเบ้ีย เงินปันผลและกระแสรายได้อื่นที่กองทุนหลักได้รับ ผลกำไรและขาดทุนของการขายการลงทุน และ
การจ่ายเงินปันผลของกองทุนหลักที่อยู่ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

 
(22) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับตราสารหน้ี 

กองทุนหลักลงทุนในตราสารหนีแ้ละเครื่องมอืทางการเงินทีเ่ก่ียวขอ้งกับตราสารหนี้หลายประเภท โดยตราสารหนี้และเครื่องมอื
ทางการเงินดังกล่าวอาจไม่ได้รับการจัดอันดบัความน่าเชือ่ถือ และแม้ว่าจะได้รบัการจัดอันดับความนา่เชื่อถือหรือไม่ก็ตาม ก็อาจมี
ลักษณะเป็นการแสวงหาผลตอบแทน ซึ่งหากไม่ไดม้ีการป้องกันความเส่ียงที่เหมาะสม การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียมักจะทำ
ให้มูลค่าของการลงทุนในตราสารหนี้ที่ถือครองโดยกองทุนหลักเปล่ียนแปลงในเชิงลบ นอกจากนี้ การลงทุนในตราสารหนี้และ
เครื่องมือทางการดังกล่าวที่มีอายุคงเหลือและ duration ยาว จะมีความผันผวนที่มากกว่าการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือ
และ duration ที่ส้ันกว่า รวมถึงผู้ออกตราสารหนี้หรือเครื่องมือทางการเงินดังกล่าวอาจไม่มีความสามารถหรือไม่ประสงค์ที่จะจ่าย
ดอกเบ้ีย หรือจ่ายคืนเงินต้นเมื่อครบกำหนดตามเง่ือนไขของสัญญาที่เก่ียวข้อง ทั้งนี้ กองทุนหลักจะลงทุนในเงิน กู้และหนี้ที่มี
ลักษณะคล้ายกัน ซึ่งการเป็นหนี้ดังกล่าวแตกต่างจากตราสารหนี้ทั่วไป กล่าวคือ ตราสารหนี้ทั่วไปจัดเป็นส่วนหนึ่งของการออก
หลักทรัพย์จำนวนมากสู่สาธารณะ ในขณะที่เงินกู้และหนี้ที่มีลักษณะคล้ายกันอาจไม่ใช่หลักทรัพย์ แต่เป็นเงินกู้เฉพาะเจาะจง
สำหรับลูกหนี้รายนั้น ๆ 

 
(23) ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีความเส่ียงสูง 

กองทุนหลักลงทุนในหลักทรัพย์และเครื่องมือทางการเงินด้านตราสารหนี้ที่มีความเส่ียงสูง (high yield) (ซึ่งมีความเส่ียงที่สูง
กว่า) ซึ่งโดยทั่วไป การลงทุนดังกล่าวจะได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือต่ำกว่าระดับที่ลงทุนได้จากสถาบันจัดอันดับความ
น่าเชื่อถือ หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ และอาจเผชิญกับความไม่แน่นอนและมีความเส่ียงด้านธุรกิจ การเงิน หรื อ
สภาพเศรษฐกิจ รวมถึงผู้ออกตราสารอาจไม่สามารถจา่ยดอกเบ้ียและจ่ายคนืเงินต้นคืนได้ โดยตราสารหนี้และเครือ่งมือทางการเงิน
ดังกล่าวส่วนใหญ่จะไม่ได้จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ และมักจะซื้อขายผ่านตลาด OTC ซึ่งมีความโปร่งใสที่นอ้ยกว่าเมือ่
เทียบกับตลาดหลักทรัพย์ 

 
(24) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับตราสารประเภท Structured Products 

กองทุนหลักอาจลงทุนในหลักทรัพย์ที่อ้างอิง หรือมีผลประโยชน์  (interest) ในสินทรัพย์อ้างอิง (underlying) (structured 
products) ซึ่งรวมถึงตราสารที่มีหนี้เป็นหลักประกัน (collateralized debt obligations, CDO) โดยการลงทุนดังกล่าวอาจทำผ่าน
ตราสารเงินสด (cash instruments) หรือเครื่องมือทางการเงินแบบสังเคราะห์ (synthetic instruments) ทั้งนี้ การลงทุนดังกล่าวอาจ
ไม่มีสภาพคล่อง และไม่มีตลาดรองรับ รวมถึงอาจมีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) หรือมีความผันผวนได้ โดยการลงทุนของ
กองทุนหลักในตราสารดังกล่าวอาจมีความเส่ียงด้านตลาดทั่วไป รวมถึงมีความเส่ียงที่จะสูญเสียเงินต้นเนื่องจากความผันผวนของ
ตลาด และอาจไม่มีสภาพคล่อง และไม่มีตลาดรองรับ 

 
(25) ความเส่ียงด้านเครดิต (credit risk) 
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การลงทุนของกองทุนหลักมีความเส่ียงจากการผิดนัดชำระดอกเบ้ียหรือเงินต้นจากลูกหนี้ โดยการผิดนัดชำระดังกล่าวอาจ
ส่งผลให้กระแสเงินของกองทุนหลักลดลง และมูลค่าของการลงทุนในตราสารหนี้ที่อาจมีการผิดนัดชำระดังกล่าวมีมูลค่าที่ลดลง  

  
(26) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

การลงทุนของกองทุนหลักในสัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีความเส่ียงด้านการลงทุน และมีต้นทุนในการทำธุรกรรม ซึ่งจะไม่เกิดขึน้
หากกองทุนหลักไม่มีการทำธุรกรรมดังกล่าว และการทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจทำให้เกิดผลขาดทุนมากกว่าการไม่ทำ
ธุรกรรมดังกล่าว ทั้งนี้ การทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจมีความเส่ียงต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงความเส่ียงจากการขยายฐานเงิน
ลงทุน (leverage risk) ความเส่ียงด้านความผันผวน (volatility risk) ความเส่ียงจากการที่ duration ไม่ตรงกัน (duration mismatch 
risk) ความเส่ียงด้านค่าสหสัมพันธ์ (correlation risk) และความเส่ียงด้านคู่ค้า (counterparty risk) โดยในกรณีการทำธุรกรรม
สัญญาซื ้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี ่ยง ค ่าสหสัมพันธ์ระหว่างราคาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและสินทรัพย์อา้งอิง 
(underlying investment) ที่ไม่สมบูรณ์อาจทำให้กองทุนหลักไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงค์ในการป้องกันความเส่ียง หรืออาจทำให้
กองทุนหลักมีความเส่ียงที่จะเกิดผลขาดทุนได้ นอกจากนี้ กองทุนอาจไม่สามารถป้องกันความเส่ียงด้านความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนที่มีผลกระทบต่อมูลค่าของการลงทุนที่อยู่สกุลเงินอื่นไดอ้ย่างเตม็จำนวนหรือสมบูรณแ์บบ เนื่องจากมลูค่าของการลงทนุ
ดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะผันผวนจากปัจจัยอื่นที่นอกเหนือจากความผันผวนด้านอัตราแลกเปล่ียน  

 
(27) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องการลงทุนในเคร่ืองมือทางการเงินของผู้ออกขนาดเล็ก (small and micro-cap issuers) และ

การดำเนินธุรกิจท่ีอยู่ในช่วงเร่ิมต้น 
แม้ว่ากองทุนหลักจะไม่มีเป้าหมายลงทุนในผู้ออกขนาดเล็ก แต่กองทุนหลักก็ไม่มขี้อจำกัดเก่ียวกับขนาดหรอืประสบการณ์การ

ดำเนินธุรกิจของผู้ออกที่กองทุนหลักสามารถลงทุนได ้ดังนั้น กองทุนอาจลงทุนในผู้ออกขนาดเล็กในบางช่วงเวลาที่ผู้จัดการกองทุน
ของกองทุนหลักพิจารณาว่าเหมาะสม เช่น กองทุนหลักมีการลงทุนกับธุรกิจและผู้บริหาร หรือทีมปฏิบัติการ ที่แยกตัวออกมาจาก
บริษัทผู้ออกที่ประสบปัญหา หรือถูกบังคับขาย หรือในกรณีพิเศษอื่นใด ซึ่งการลงทุนดังกล่าวมีความเส่ียงที่สูงกว่าการลงทุนใน
บริษัทขนาดใหญ่ หรือบริษัทที่มีประสบการณ์มากกว่า 

 
(28) ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่อง 

ปัจจุบันไม่มีตลาดสาธารณะในการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก และผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลักไม่คาดหวังว่าจะมี
ตลาดสาธารณะดังกล่าวในอนาคต ดังนั้น การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเป็นวิธีเดียวที่ผู้ลงทุนจะสามาถขายคืนหน่วย
ลงทุนได้ ทั้งนี้ กองทุนหลักคาดว่าจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ราคาเท่ากับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย ณ วันที่ขายคืนหน่วยลงทุน 
(Redemption Day) และไม่ได้อ้างอิงกับราคาที่ผู้ลงทุนซื้อหน่วยลงทุนในครั้งแรก นอกจากนี้ หน่วยลงทุนที่มีการขายคืนก่อนสองปี
นับตั้งแต่วันที่ผู้ถือหน่วยซื้อหน่วยลงทุนจะไดร้ับการขายคนืหน่วยลงทุนที่ร้อยละ 95 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันที่ขายคืนหน่วย
ลงทุน ดังนั้น ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าราคาที่ผู้ลงทุนดังกล่าวขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่กองทุนหลัก  ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิรวมของการขายคืนหน่วยลงทุน (นับรวมการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก รวมถึง K-PRIME Aggregator (Ontario 
limited partnership ซึ่งกองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP ใช้เพื่อการลงทุนทางอ้อมผ่าน) และเครื่องมือ
การลงทุนทางอ้อมอื่น (Parallel Entities) (โดยไม่นับซ้ำซ้อน) แต่ไม่รวมถึง Early Redemption Deduction และ Liquidity Penalty) 
โดยปกติจะถูกจำกัดให้ไมเ่กินรอ้ยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมของการขายคนืหนว่ยลงทุนดงักล่าวของแตล่ะไตรมาส (คำนวณ
จากค่าเฉล่ียของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ส้ินเดือนของสามเดือนก่อน) 

ในบางกรณี กองทุนหลักอาจยกเว้น เปล่ียนแปลง หรือยกเลิก การขายคืนหน่วยลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วน หากผู้จัดการ
กองทุน (Investment Manager) พิจารณาอย่างสมเหตุสมผลแล้วว่า การกระทำดังกล่าวเป็นไปเพื่อผลประโยชน์สูงสุดของกองทุน
หลักและผู้ลงทุนในกองทุนหลัก เช่น การขายคืนหน่วยลงทุนอาจทำให้กองทุนหลักมีภาระด้านสภาพคล่องที่ไม่จำเป็น และส่งผล
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กระทบเชิงลบต่อการดำเนินงานของกองทุนหลัก มีความเส่ียงที่จะส่งผลกระทบเชิงลบมากกว่าเชิงบวกต่อกองทุนหลัก หรือเป็นผล
จากการเปล่ียนแปลงด้านกฎหมายหรอืกฎเกณฑ์ ทั้งนี้ การเปล่ียนแปลงอย่างมนีัยสำคญั ซึ่งรวมถึงการเปล่ียนแปลงขอ้จำกัดร้อยละ 
5 ต่อไตรมาสของการขายคืนหน่วยลงทุน หรือการหยุดการขายคืนหน่วยลงทุน (suspension) จะมีการประกาศให้ผู้ลงทุนทราบ
โดยเร็ว และในกรณีที่มีการระงับการขายคืนหน่วยลงทุน ผู้จัดการกองทุน (Investment Manager) จะต้องประเมินอย่างต่อเนื่องว่า
การระงับการขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลักและผู้ลงทุนในกองทุนหลัก ทั้งนี้ คำส่ังขายคืน
หน่วยลงทุนอาจถูกปฏิเสธทั้งหมดหรือบางส่วนจากผู้จัดการกองทุน (Investment Manager) 

 
(29) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับผลกระทบของ Exceptional Liquidity Programs 

ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนผ่าน Exceptional Liquidity Program ด้วยการจับคู ่ระหว่างคำสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(redemption) และคำส่ังซื้อหน่วยลงทุน (subscription) ที่มี ณ ขณะนั้น กระแสเงินสดของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบเชิงลบ
อย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับการไม่มีการจับคู่คำส่ังซื้อขายดังกล่าว เนื่องจากเงินที่ไดร้ับจากคำส่ังซื้อหน่วยลงทุน ณ วันซื้อหน่วย
ลงทุน (subscription day) ที่มี Exceptional Liquidity Program จะถูกนำมาใช้รองรับการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน แทนทีจ่ะ
เพิ่มสัดส่วนของทรัพย์สินที่มีสภาพคล่องให้กองทุนหลัก ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจไม่สามารถรับคำส่ังขายคืนในอนาคตได้ รวมถึง
อาจไม่สามารถลงทุนในการลงทุนใหม ่ๆ  ที่น่าสนใจ และไม่สามารถลงทุนตอ่เนือ่ง หรือไม่สามารถปกป้องพอร์ตการลงทนุที่มอียู่แล้ว
ได้ เนื่องจากขาดทรัพย์สินที่มีสภาพคล่อง โดยผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบในเชิงลบด้วย 

 
(30) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการประเมินมูลค่า 

วิธีการประเมินมูลค่าของกองทุนหลักมีส่วนเก่ียวข้องกับการตัดสินใจของบุคคล และการคาดการณ์ ซึ่งอาจไม่ถูกต้องแม่นยำ 
นอกจากนี้ วิธีการประเมินมูลค่ายังเก่ียวข้องกับสมมตฐิาน และความเห็นเก่ียวกับเหตุการณ์ในอนาคต ซึ่งอาจถูกต้องหรือไม่ถูกตอ้ง 
โดยการประเมินมูลค่าการลงทุนของกองทุนหลักเป็นเพียงการประมาณการของมูลค่ายุติธรรมเท่านั้น และเนื่องจากการคำนวณ
มูลค่ายุติธรรมเก่ียวข้องกับการตัดสินใจอย่างมืออาชีพทั้งในด้านที่สังเกตไดแ้ละสังเกตไม่ได ้ดังนั้น การคำนวณมูลค่ายุติธรรมของ
ทรัพย์สินของกองทุนหลักจึงอาจแตกต่างจากมูลค่าที่ซื้อขายได้จริงหรือมูลค่ายุติธรรมในอนาคต ทั้งนี้ มูลค่าที่ซื้อขายได้จริงของ
ทรัพย์สินขึ้นอยู่กับเศรษฐกิจ ตลาด และเง่ือนไขอื่นทีอ่ยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก และ
ผู้ประเมินมูลค่าอิสระของกองทุนหลัก นอกจากนี้ การประเมินมูลค่าอาจไม่สะท้อนราคาจริงที่สามารถขายทรัพย์สินได้ เนื่องจาก
ราคาตลาดของทรัพย์สินอาจขึน้อยู่กับการต่อรองระหว่างผู้ซื้อและผู้ขาย ดังนั้น มูลค่าปัจจุบันของทรัพย์สินจึงอาจไมส่ะท้อนราคาที่
สามารถขายทรัพย์สินได้จรงิในตลาด และอาจมีความแตกต่างอย่างมีนัยสำคญัระหว่างมูลค่าปัจจุบันและราคาขายที่แท้จริง ซึ่งการ
ประเมินมูลค่าอย่างถูกต้องแม่นยำเป็นไปได้ยากในช่วงเวลาที่มีการซื้อขายต่ำเนื่องจากมีธุรกรรมอ้างอิงในตลาดน้อยสำหรับการ
พิจารณาในการประเมินมูลค่า 

 
นอกจากนี้ กองทุนหลักยังมีความเส่ียงอื่น ๆ ซึ่งผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมได้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุน หลักได้ที่    
https://media.kkpfg.com/document/2024/Jul/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E

0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8
%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%
E0%B8%81.pdf 

 

https://media.kkpfg.com/document/2024/Jul/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81.pdf
https://media.kkpfg.com/document/2024/Jul/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81.pdf
https://media.kkpfg.com/document/2024/Jul/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81.pdf
https://media.kkpfg.com/document/2024/Jul/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81.pdf
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รายละเอียดของกองทุน KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA - I แปลมาจากหนังสือชี้ชวน (Prospectus) ของกองทุน
หลัก ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ ท่าน
สามารถดูข้อมูลของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้ใน link ที่ระบุข้างต้น  
 
2. ปัจจัยความเส่ียงท่ีสำคัญของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
• ความเส่ียงจากการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity: เนื่องจากกองทุนหลักที่กองทุนลงทุนมีนโยบายการลงทุนในหุน้

ของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Private Equity) จึงอาจทำให้การลงทุนมีสภาพคล่องต่ำ และมีความผันผวนสูง 
มากกว่าการลงทุนในสินทรัพย์ทั่วไป 

• ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตัว (High Concentration risk): เนื่องจากกองทุนหลักอาจมีนโยบายการลงทุนเน้นลงทุน
ในภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง และ/หรือลงทุนในสินทรัพย์ชนิดใดชนิดหนึ่ง ดังนั้นกองทุนนี้จึงมีความผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจาย
การลงทุนในหลาย ๆ ภูมิภาคและ/หรือชนิดสินทรัพย์ 

• ความเส่ียงจากตลาด (Market Risk): ความเส่ียงที่เกิดจากราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักและ/หรือกองทุน
ลงทุนมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลง เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง ตลาดทุน และตลาดเงินรวมถึงการเปล่ียนแปลงของ
อัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของกองทุนมีความผันผวนสูงขึ้น รวมถึง ส่งผลให้กองทุนมีผล
กำไร หรือขาดทุน ต่างจากที่คาดหวังเอาไว้ 

• ความเส่ียงจากธุรกิจของผู้ออกตราสาร (Business Risk): ความเส่ียงที่เกิดจากการเปล่ียนแปลงความสามารถในการทำกำไร
ของบริษัทที่กองทุนหลักและ/หรือกองทุนลงทุน ส่งผลต่อ ความสามารถในการชำระหนี้ และผลการดำเนนิงาน เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผล
ให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง 

• ความเส่ียงท่ีเกิดจากการผิดนัดชำระหน้ีเงินต้น และดอกเบ้ียของผู้ออกตราสาร (Credit  Risk/ Default Risk): คือ ความ
เส่ียงจากการที่ผู้ออกตราสารหรือผู้ค้ำประกันตราสารที่กองทุนหลักไปลงทุนปฏิเสธการชำระเงินหรือไม่สามารถชำระคืนเงินต้นและ
หรือดอกเบ้ียได้ตามที่กำหนด หรือชำระไม่ครบตามจำนวนที่สัญญาไว้  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการดำเนินงานและฐานะการเงินของผู้ออก
ตราสาร และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนได้รับผลขาดทนุจากการทีก่องทุนไม่ได้
รับชำระคืนเงินต้นและหรือ ดอกเบ้ียที่ระบุไว้ เป็นต้น 

• ความเส่ียงของประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน (Country and Political Risk): กองทุนลงทุนในกองทุนต่างประเทศ ซึ่งจะมีความ
เส่ียงที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปล่ียนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อัตราดอกเบ้ีย 
และ ความเส่ียงที่เก่ียวข้องกับกฎหมายภาษีอากร ความเส่ียงด้านการเมืองในระดับนานาชาติและระดับภูมิภาค ความเส่ียงในการ
บังคับใช้ข้อกำหนดเก่ียวกับการควบคุมอัตราแลกเปล่ียนและการเขา้ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือข้อกำหนดอื่น ๆ  ผลกระทบ
จากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด ความจำกัดของความคุ้มครองจากกฎหมายที่มีตอ่กองทุน เป็นต้น รวมถึงมีความเส่ียงที่ทางการของ
ต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์หรือภาวะที่ไม่ปกต ิทำให้กองทุนไม่สามารถนำเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ 
หรือต้องใช้เวลานานกว่าปกตใินการนำเงินกลับเขา้มาในประเทศ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ไดร้ับคนืเงินตามระยะเวลาทีก่ำหนดและ
อาจมีผลให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลงได้ รวมถึงการเสียโอกาสในการลงทุนต่อด้วย 

• ความเส่ียงจากข้อจำกัดการนำเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation risk): ความเส่ียงที่เกิดจากทางการของประเทศที่กองทนุ
หลัก และ/หรือกองทุนลงทุน อาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ทำให้กองทุนหลัก และ/หรือกองทุนไม่สามารถ
นำเงินกลับเข้าประเทศ อาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับคืนเงินตามระยะเวลาที่กำหนด  

• ความเสี ่ยงจากอัตราแลกเปลี ่ยน (Exchange Rate Risk): ความเสี่ยงที่การลงทุนอาจประสบกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน ทำให้อัตราผลตอบแทนในรูปเงินบาทผันผวนหากค่าเงินตราสกุลต่างประเทศมีการเปล่ียนแปลง โดยกองทุนนี้จะไม่
ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Unhedged) สำหรับเงินลงทุนในกองทุนหลักในต่างประเทศ ดังนั้น 
กองทุนจึงมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซึ่งอาจทำให้ผลการดำเนินงานของกองทุนนี้แตกต่างจากผลการ
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ดำเนินงานของกองทุนหลักอันเนื่องมาจากความผันผวนด้านอัตราแลกเปล่ียน และ/หรือทำให้ผู้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียน และ/หรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพจิารณาป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศ สำหรับจำนวนเงินที่กองทุนจะไดร้ับ เช่น เงินที่จะไดร้ับจากการที่กองทุนส่งคำส่ังขายคนืหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลักเนื่องจากมีผู้ถือหน่วยส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน หรือเงินที่จะได้รับในกรณีที่กองทุนหลักมีการจ่าย
ผลตอบแทน (distribution) (ถ้ามี) ให้กับกองทุน เป็นต้น 

• ความเส่ียงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative risk): เนื่องจากกองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อ
ลดความเส่ียง จึงอาจมีความเส่ียงจากการที่ราคาหลักทรัพย์ที่สัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้นอ้างอิงอยู่มีราคาเคล่ือนไหวในทิศทาง
ตรงกันข้ามกับที่คาดการณ์ไว้ ทำให้กองทุนรับรู้ผลขาดทุน เนื่องจากกองทุนไดด้ำรงสถานะเปิดรับความเส่ียง (Exposure) จากการ
พิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และความเส่ียงจากการทีร่าคาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า มีความผันผวนสูงเมือ่เทียบกับ
มูลค่าเงินลงทุน จึงทำให้กองทุนมีโอกาสที่จะไดก้ำไรหรือขาดทนุจากการลงทุนในตราสารซื้อขายล่วงหนา้สูงตามไปด้วย ทั้งนี้ บริษทั
จัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาใช้สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตา่งประเทศสำหรบั
จำนวนเงินที่กองทุนจะได้รับในสกุลเงินต่างประเทศ เช่น เงินที่จะไดร้ับจากการที่กองทนุส่งคำส่ังขายคนืหนว่ยลงทุนของกองทุนหลัก
เนื ่องจากมีผู ้ ถือหน่วยสั ่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุน หรือเงินที ่จะได้ร ับในกรณีที่ กองทุนหลักมีการจ ่ายผลตอบแทน 
(distribution) (ถ้ามี) ให้กับกองทุน เป็นต้น ซึ่งหากกองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน อาจทำให้กองทุนเสียโอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น หากอัตราแลกเปล่ียนไปในทิศทางตรงกันข้ามกับที่
คาดการณ์ไว้ 

• ความเส่ียงด้านสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk): คือ ความเส่ียงจากการที่กองทุนไม่สามารถไถ่ถอน/ขายคืนหน่วยลงทุน 
เนื่องจากลักษณะของสินทรัพย์ที่กองทุนหลักลงทุน  ทำไห้ไม่สามารถไถ่ถอนได้ในระยะเวลาอันสมควร หรืออาจไม่ได้ราคาตามที่
ต้องการ อีกทั้ง ด้วยเง่ือนไขของกองทุนหลักและประเภทของสินทรัพย์ทีก่องทุนหลักลงทุน อาจส่งผลให้ผู้ถือหน่วยไถ่ถอน/ขายคนืได้
แค่บางส่วน หรือ ไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ครบตามที่ได้มีคำส่ังไว้ 

• ความเส่ียงทางด้านเครดิตของคู่สัญญา (Counterparty Risk): กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกัน
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงิน อาจมีความเส่ียงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซือ้ขายล่วงหน้านั้น โดยคู่สัญญาใน
การทำธุรกรรมไม่สามารถจ่ายเงินตามภาระผูกพันได ้เนื่องจากมีผลการดำเนินงานและฐานะการเงินทีด่้อยลง จึงขาดสภาพคล่องที่
จะจ่ายเงินตามภาระผูกพัน 

ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถดูความเส่ียงของกองทุนเพิ่มเติมได้ที่หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม  https://am.kkpfg.com 
 

การรับทราบความเส่ียงของกองทุน 
ข้าพเจ้าชื่อ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจำตัวประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
ขอให้คำรับรองต่อบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุน ดังนี้  
ข้าพเจ้าได้รับทราบและมีความเข้าใจเก่ียวกับนโยบายการลงทุนของ กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุน รายย่อย  
รวมถึงความเส่ียงและผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนตามนโยบายการลงทุนดังกล่าว รวมถึงคำเตือน /ข้อแนะนำที่สำคัญในการ
ลงทุนในกองทุนนี้ เป็นอย่างดีแล้วว่า 

1.  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund ที่เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Private Markets Equity Fund SICAV SA - I (กองทุนหลัก) 
โดยวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลักคือการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน KKR 
Private Markets Equity Fund (Master) FCP ซึ่งจัดตั้งเป็นกองทุนรวมในประเทศลักเซมเบิร์ก ภายใต้กฎหมาย Part II ปี 2010 ทั้งนี้  
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กองทุนหลักมุ่งหมายที่จะสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะกลางถึงยาวผ่านการลงทุนในสินทรัพย์นอกตลาด (private markets) ทั่ว
โลก โดยกองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ K-PRIME Aggregator 
L.P. ซึ่งจัดตั้งเป็นห้างหุ้นส่วนจำกัดที่ Ontario (Ontario limited partnership) กล่าวคือ การลงทุนของกองทุน KKR Private Markets 
Equity Fund (Master) FCP จะเป็นการลงทุนทางอ้อมผ่าน คือ K-PRIME Aggregator L.P. ทั้งนี้ กองทุน KKR Private Markets Equity 
Fund (Master) FCP จะเน้นลงทุนในตราสารทุนนอกตลาด (private equity) ในปัจจุบันและอนาคตที่พัฒนาและบริหารจัดการโดยกลุ่ม 
KKR รวมถึงกลยุทธ์อื่นที่พัฒนาและบริหารจัดการโดยกลุ่ม KKR ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกวา่
ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม  โดยกองทุนมีนโยบายการลงทุนซึ่งส่งผลให้มี net exposure ที่เก่ียวข้องกับความ
เส่ียงต่างประเทศโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยมีรายละเอียดตามที่ระบุใน
นโยบายการลงทุนของกองทุนในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุน สำหรับเงินลงทุนส่วนที่เหลือ 
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารก่ึงหนี้ก่ึงทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวมและ/หรือกองทุน ETF และ/หรือ
กองทุน CIS และ/หรือกองทุน Property และ/หรือ กองทุน Infra และ/หรือกองทุน Private equity และ/หรือเงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย์
หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามประกาศ คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนด
หรือให้ความเห็นชอบ ทั้งในและ/หรือต่างประเทศ โดยมีรายละเอียดตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุนในรายละเอียดโครงการ
จัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุน 
 

2.  ความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุนสถาบันหรือ  
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามคำนิยามของสำนักงาน ก.ล.ต. เท่านั้น เนื่องจากเป็นกองทนุที่มีความเส่ียงหรอื 
มีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผู ้ลงทุนทั่วไป และเหมาะกับผู้ลงทุนที ่ยอมรับผลขาดทุนและความเสี ่ยงได้สูง โดย 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก คือการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน KKR 
Private Markets Equity Fund (Master) FCP ซึ ่งจ ัดตั้งเป็นกองทุนรวมในประเทศลักเซมเบิร ์กภายใต้กฎหมาย Part II ปี 2010 โดย
กองทุน KKR Private Markets Equity Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ K-PRIME Aggregator L.P. ซึ่ง
จัดตั้งเป็นห้างหุ้นส่วนจำกัดที่ Ontario (Ontario limited partnership) กล่าวคือ การลงทุนของกองทุน KKR Private Markets Equity 
Fund (Master) FCP จะเป็นการลงทุนทางอ้อมผ่าน K-PRIME Aggregator L.P. โดยเน้นลงทุนในตราสารทุนนอกตลาด (private 
equity) ซึ่งเป็นการลงทุนที่มีความเส่ียงสูงมาก ซึ่งผู้ลงทุนจะตอ้งมีความเขา้ใจเก่ียวกับความเส่ียงของการลงทุนและตอ้งสามารถลงทนุได้
ในระยะยาว รวมถึงต้องสามารถรับผลขาดทุนไดท้ั้งหมดและสามารถรับความเส่ียงที่สูงดงักล่าวได้ ทั้งนี้ ในกรณีสถานการณ์เชงิลบอย่าง
มากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case scenario) กองทุนนี้ในฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุน
ในกองทุนหลัก ซึ่งจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนนี้ด้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี้  อาจ
สูญเสียเงินลงทุนทั้งจำนวนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี้ 
 
 กองทุนนี้มีความเส่ียงที่เก่ียวข้องกับกองทุนหลัก ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเส่ียงในหัวข้อ “ปัจจัยความเส่ียงที่สำคัญของ
กองทุนหลัก” และหัวข้อ “ปัจจัยความเส่ียงที่สำคัญของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย” ตามที่ได้ระบุไว้
ข้างต้น 
  

3. คำเตือน/ข้อแนะนำที่สำคัญในการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  
3.1 กองทุนนี้เปิดให้ผู้ลงทุนและ/หรือผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถส่ังคำส่ังซื้อหน่วยลงทุนได้เดือนละครั้งและส่งคำส่ังขายคืน

หน่วยลงทุนได้ไตรมาสละครั้ง ตามเง่ือนไขที่บริษัทจัดการกำหนด โดยผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดกำหนดการซือ้ขายหน่วยลงทุนของ
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กองทุนนี้เพิ่มเติมได้ที่เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ https://am.kkpfg.com ทั้งนี้ ในการส่ังขายคืนหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถส่ง
คำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจำนวนเงินและ/หรือจำนวนหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่บริษัทจัดการจะกำหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอื่น  

 
3.2 การลงทุนของกองทุนหลักส่วนมากเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง และไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะ

สามารถสร้างผลตอบแทนให้ผู้ลงทุนได้ หรือผลตอบแทนที่ได้รับจะคุ้มค่ากับความเส่ียงของการลงทุนในประเภทธุรกรรมหรือผู้ออกตรา
สารที่ลงทุน หรือวิธีการของผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลักในการประเมินความเส่ียงเทียบกับผลตอบแทนของการลงทุน จะสามารถ
บรรลุวัตถุประสงค์ของกองทุนหลักได้ โดยในบางกรณี กองทุนหลักอาจไม่สามารถขายการลงทุนบางส่วนในระยะเวลาใด ๆ  ได้เนื่องจาก
ติดข้อจำกัดดา้นกฎหมาย สัญญาผูกพัน หรือข้อจำกัดอื่นใด หรืออาจมีขอ้จำกัดในการขายทรัพย์สิน และการไม่มสีภาพคล่องอาจเป็นผล
มาจากการไม่มีตลาดรองสำหรับการลงทุนนั้น ๆ นอกจากนี้ มูลค่าที่ซื้อขายได้จริงของการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง ณ ขณะใด ๆ อาจมี
มูลค่าต่ำกว่ามูลค่าแท้จริง รวมถึงการลงทุนบางชนิดของกองทุนหลักอาจใช้ระยะเวลานานอย่างมีนัยสำคญัในการขายทรัพย์สินดังกล่าว 
ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนโดยการขายทรัพย์สินในราคาที่น่าสนใจ หรืออาจไม่สามารถบรรลุกล
ยุทธ์ในการขายทรัพย์สินออกไปได้อย่างสมบูรณ์ 
 

3.3 กองทุนนี้มีสภาพคล่องจำกัด โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนนี้ กองทุนหลักอนุญาตให้ผู้ลงทุนของกองทุนหลักสามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนได้เป็นรายไตรมาส อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนควรทราบวา่การลงทุนส่วนใหญข่องกองทนุหลักเป็นการลงทนุที่ไมม่ีสภาพคล่อง 
และการลงทุนในกองทุนหลักควรถือเป็นการลงทุนทีไ่ม่มีสภาพคล่อง ซึ่งไม่สามารถรบัประกันไดว้่าผู้ลงทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทนุ
ได้ร้อยละ 100 ของคำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาส ทั้งนี้ จากโครงสร้างของกองทุนหลักที่มีสภาพคล่องที่จำกัด ผู้ลงทุนควร
ทราบว่าการลงทุนในกองทุนหลักควรเป็นการลงทุนระยะยาว และควรถือครองอย่างน้อย 8 -10 ปีหร ือนานกว่าเพื่อให้มีโอกาสรับ
ผลตอบแทนส่วนเพิ่มจากการไม่มสีภาพคล่อง (liquidity risk premium) ที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในตราสารทนุนอกตลาด ทั้งนี้ โดยทั่วไป
แล้ว การขายคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับอนุญาตของกองทุนหลักจะถูกจำกัดให้ไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมต่อไตรมาส (วัด
จากค่าเฉล่ียของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมดังกล่าว ณ ส้ินเดือนของ 3 เดือนย้อนหลัง) โดยพิจารณารวมถึง K-PRIME Aggregator L.P. 
และเครื่องมือการลงทุนอื่น (Parallel Entities) (โดยไม่นับซ้ำ) ดังนั้น กองทุนหลักจึงมีสภาพคล่องที่จำกัด หรือบางครั้งอาจไม่มีสภาพ
คล่องเลย ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย อาจไม่ได้รับเงินคืนบางส่วน
หรือทั้งหมดจากการขายคนืหนว่ยลงทุน ดังนั้น จึงเหมาะกับผู้ลงทุนทีร่ับความเส่ียงไดสู้งมาก และไม่ต้องการสภาพคล่องจากการขายคนื
หน่วยลงทุน รวมถึงมีความเข้าใจเป็นอย่างดีว่าการลงทุนดังกล่าวมีสภาพคล่องที่จำกัดอย่างมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาปัจจัยความ
เส่ียงดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
 

3.4 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับคำส่ังขายคืนเท่ากับจำนวนที่ไดร้ับการยอมรับจากกองทุนหลัก หลังหักค่าใช้จ่ายและหรือ
การกันสำรองค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ  (ถ้ามี) ตามข้อจำกัดของการรับซื้อคนื ซึ่งเป็นไปตามหนงัสือชี้ชวนของ
กองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่กองทุนได้รับการยอมรับคำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะ
จัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนทีไ่ด้รับจากกองทุนหลักให้แก่ผู้ส่ังขายคนืหนว่ยลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) หลังหักค่าใช้จ่ายและหรือ
การกันสำรองค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ  (ถ้ามี) แล้ว ทั้งนี้ ในกรณีที่มีเศษเหลือจากการจัดสรร บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิที่ดำเนินการตามวิธีการที่บริษัทจัดการเห็นสมควร  ทั้งนี้ คำส่ังขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกส่วนที่เหลือ
จะถูกนำไปทำรายการในวันทำรายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะกำหนดเป็นอย่างอื่น หรืออาจพิจารณา
ดำเนินการให้สอดคล้องกับการดำเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจดำเนินการตามวิธีการอื่นใดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร  
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3.5 ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีความประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขั้นตํ่าที่กำหนด คือ อย่าง
น้อย 2 ปี นับจากวันที่ผู้ถือหน่วยลงทุนทำรายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) นั้น ๆ โดยใช้หลักการ ‘เข้าก่อนออกก่อน’ 
(First In First Out) บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าปรับกรณีขายคนืหนว่ยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่กำหนดในโครงการ (Exit Fee) ไม่
เกินร ้อยละ 5 ของมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาให้สอดคล้องกับ
ค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกำหนด (early redemption deduction) ที่กองทุนหลักเรียกเก็บจากกองทุนนี้ โดย ณ ขณะที่จัดตัง้กองทนุนี้ 
กองทุนหลักเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกำหนด (early redemption deduction) ร้อยละ 2 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
ลงทุนที่ขายคืน 
 

3.6 กองทุนจะไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Unhedged) สำหรับเงินลงทุนในกองทุนหลัก
ในต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศอยู่ ซึ่งอาจทำให้ผลการดำเนินงานของกองทุนนี้
แตกต่างจากผลการดำเนินงานของกองทุนหลักอันเนื่องมาจากความผันผวนด้านอัตราแลกเปล่ียน และ/หรืออาจทำให้ผู้ลงทุนได้รับผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนและ/หรือได้รบัเงินคนืตํา่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได ้ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพจิารณาป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ สำหรับจำนวนเงินทีก่องทุนจะไดร้ับ เช่น เงินที่จะได้รับจากการที่กองทุนส่งคำส่ังขายคืน
หน่วยลงทุนของกองทุนหลักเนื่องจากมีผู้ถือหน่วยส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนและ/หรือเงินที่จะได้รับในกรณีที่กองทุนหลักมีการ
จ่ายผลตอบแทน (distribution) (ถ้ามี) ให้กับกองทุน เป็นต้น 
 

3.7 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดการเสนอขายหรือปิดรับคำส่ังซื้อ/สับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือ
ถาวร และหรือสงวนสิทธิที่จะรับหรือปฏิเสธคำส่ังซื้อ/สับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้าและหรือระงับการดำเนินการตามคำส่ังซื้อ/ สับเปล่ียน
หน่วยลงทุนเข้าที่ได้รับไว้แล้ว และหรือยกเลิกคำซื้อ/สับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุน ในกรณีที่กองทุนต่างประเทศ ปฏิเสธไม่รับ 
และหรือระงับการดำเนินการตามคำส่ังซื้อหนว่ยลงทุน และหรือยกเลิกคำส่ังซื้อหนว่ยลงทุนของกองทุน หรือกรณีใด ๆ  ที่ทำให้ไม่สามารถ
ดำเนินการกับกองทุนต่างประเทศให้คำส่ังซื้อ/สับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุนทำรายการสำเร็จได้ หรือในกรณีอื่นตามที่บริษัท
จัดการเห็นสมควร 
 

3.8 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ทำให้บริษัทจัดการและกองทุนนี้ไม่สามารถลงทุนในหลักทรัพย์
หรือทรัพย์สินในต่างประเทศที่กองทุนประสงค์จะลงทุนได้อีกต ่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจัดการกองทุนได้ตาม
วัตถุประสงค์และหรือนโยบายของกองทุนได้ตามดุลพินิจของบริษัทจัดการ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแ ล้ว 
นอกจากนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมเมื่อมีเหตอุื่นใดทีเ่ข้าเง่ือนไขการเลิกกองทุนตามที่ระบุในรายละเอียดโครงการ
กองทุน และหรือหนังสือชี้ชวนกองทุน ทั้งนี้ การได้รับเงินคืนจากการเลิกกองทุนนี้อาจใช้ระยะเวลานาน เนื่องจากจะต้องปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์ เงื ่อนไขของกองทุนหลัก เช ่น การจำกัดการรับซื ้อคืนรายไตรมาส ระยะเวลาในการดำเนินการของกองทุนหลัก และ
รายละเอียดอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง 
 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเง่ือนไขที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อิควิตี้ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เพิ่มเติมได้
ที่หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม และหรือเว็บไซต์บริษัทจัดการ https://am.kkpfg.com 
 
ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้อมูลข้างต้นถูกต้องครบถ้วนตามความเป็นจริงทุกประการ โดยข้าพเจ้ารับทราบและตกลงยินยอมปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์และเง่ือนไขต่าง ๆ  ที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุน และ/หรือที่บริษัทจัดการจะประกาศกำหนดเพิม่เตมิหรือเปล่ียนแปลง
ต่อไปในอนาคต นอกจากนี้ ข้าพเจ้าขอรับรองว่าบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนได้ให้คำแนะนำเก่ียวกับความเหมาะสมของขา้พเจ้า

https://am.kkpfg.com/
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ในการลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว รวมถึงได้อธิบายให้ข้าพเจ้ารับทราบและเข้าใจถึงความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนที่มีความเส่ียง
สูง หรือมีความซับซ้อน ว่ามีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนทั่วไป และได้รับทราบข้อมูลหรือรายละเอียดเก่ียวกับความเสียหายที่
อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนเนื่องจากผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง รวมทั้งได้รับการแจกเอกสารให้ความรู้เก่ียวกับกองทุนรวม 
หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม รวมถึงเอกสารอืน่ใดที่ใช้ในการเสนอขายหนว่ยลงทุนของกองทุนรวมที่บริษทัจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนได้
จัดทำขึ้น โดยข้าพเจ้าได้รับทราบคำเตือน และการเปิดเผยข้อมูลในเรื่องต่าง ๆ เป็นอย่างดีแล้ว  
 

.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือชื่อผู้ซื้อ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พร้อมประทับตราบริษัท (ถ้ามี)) 
วันที่.............................................. 
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การรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW)  
 
ข้าพเจ้าชื่อ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจำตัวประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
 
ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้าพเจ้ามีคุณสมบัติดังต่อไปนี้ 
 
 ผู้ลงทุนสถาบัน (Institutional : II) ได้แก่ผู้ลงทุนดังต่อไปน้ี 
 (1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2) ธนาคารพาณิชย์ 
 (3) ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
 (4) บริษัทเงินทุน 
 (5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 
 (6) บริษัทหลักทรัพย์ 
 (7) บริษัทประกันวินาศภัย 
 (8) บริษัทประกันชีวิต 
 (9) กองทุนรวม  
 (10) กองทุนส่วนบุคคล  
 (11)  กองทุนสำรองเล้ียงชีพ 
 (12)  กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ 
 (13)  กองทุนประกันสังคม 
 (14)  กองทุนการออมแห่งชาติ 
 (15)  กองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 (16) ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมาย

ว่าด้วยสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
 (17)  สถาบันการเงินระหว่างประเทศ  
 (18)  สถาบันคุ้มครองเงินฝาก 
 (19)  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 (20)  นิติบุคคลประเภทบรรษัท 
 (21)  นิติบุคคลซึ่งมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกัน

เกินกว่าร้อยละ 75 ของจำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 (22)  ผู ้ลงทุนต ่างประเทศซึ ่งมีลักษณะทำนองเดียวกับ 

ผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (25) 
 

 (23) ผู ้ท ี ่ม ีประสบการณ์และความเชี ่ยวชาญในการ
ลงทุน ได้แก่ 

(ก) ผู ้จ ัดการกองทุน  หรือผู ้จ ัดการลงทุนใน
สัญญาซื ้อขายล่วงหน้าตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์เก่ียวกับบุคลากรใน
ธุรกิจตลาดทุน 

(ข) นักวิเคราะห์การลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบ
จากสำนักงาน 

 (24) กิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน 
ได้แก่ นิติบุคคลร่วมลงทุน และกิจการเงินรวมลงทุน 

 (25)  ผู้ลงทุนอื่นใดตามที่สำนักงานประกาศกำหนด 
 

 

 ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW) ได้แก่ ผู้ลงทุนท่ีมีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินตามข้อ 1. และ
คุณสมบัติด้านความรู้หรือประสบการณ์ตามข้อ 2 อย่างครบถ้วน ดังน้ี 
1. คุณสมบัติด้านฐานะการเงิน (อย่างใดอย่างหนึ่ง) 
 กรณีนิติบุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้  
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 มีส่วนของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินปีล่าสุดที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้วไม่น้อยกว่า 150 ล้านบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 30 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่า 60 ล้านบาท (ใน

กรณีที่นับรวมเงินฝาก) ทั้งนี้ ให้พิจารณาตามงบการเงินปีล่าสุดที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้ว 
 กรณีบุคคลธรรมดาซึ่งนับรวมกับคู่สมรสแล้วมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 
 มีสินทรัพย์สุทธิไม่น้อยกว่า 60 ล้านบาท  ทั้งนี้ สินทรัพย์ดังกล่าวไม่นับรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพย์ซึ่งใช้เป็นที่พักอาศัย

ประจำของบุคคลนั้น 
 มีรายได้ต่อปีไม่น้อยกว่า 6 ล้านบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 15 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่า 30 ล้านบาท (ใน

กรณีที่นับรวมเงินฝาก)  
 
2. การประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (Knowledge Assessment) มีลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังนี้ 

 
1. ลูกค้ามีวุฒิการศึกษาท่ีเก่ียวกับผลิตภัณฑ์ทางการเงิน  

เช่น เศรษฐศาสตร์บัณฑิต (สาขาการเงิน)  บริหารธุรกิจบัณฑิต (สาขาการเงิน)  วิทยาศาสตร์บัณฑิต (สาขา
การเงิน) และวิศวกรรมศาสตร์บัณฑิต (สาขาการเงิน) เป็นต้น 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

2. ลูกค้าเคยได้รับวุฒิบัตรหลักสูตรใดหลักสูตรหน่ึง ดังน้ี  
Chartered Financial Analyst (CFA) Certified Investment and Securities Analyst Program (CISA)  
Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) Certified Financial Planner (CFP) วุฒิบัตรหลักสูตรที่
เก่ียวกับการบริหารการเงินและการลงทุนอื่นตามที่ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษต้องได้รับตามประกาศว่าด้วยการ
กำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ หรือเป็นผู้แนะนำการลงทุนหรอืผู้
วางแผนการลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

3. ปัจจุบันลูกค้าดำรงตำแหน่งในสายบริหารการเงินการลงทุน ดังต่อไปน้ี  
(1) เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer : “CFO”)  
(2) เป็นพนักงานหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบงานที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในตราสารทางการเงิน ของธนาคาร

พาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ บริษัทหลักทรัพย์ 
บริษัทประกันวินาศภัย บริษัทประกันชีวิต เช่น พนักงานที่รับผิดชอบงานด้านการลงทุน หรือผู้บริหารที่
รับผิดชอบในสายงานการลงทุนหรือสายงานบริหารการเงิน เป็นต้น 

(3) ดำรงตำแหน่งงานที่ต้องอาศัยความรู้เก่ียวกับการวิเคราะห์หรือการทำธุรกรรม ในสินทรัพย์เส่ียงที่ลูกค้า
ต้องการลงทุนในการปฏิบัติงาน เช่น วาณิชธนากร ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน หรือผู้ช่วยนักวิเคราะห์หลักทรพัย์ 
เป็นต้น 

ทั้งนี้ กำหนดให้ประสบการณ์ทำงานในสายบริหารการเงินการลงทุนของบุคคลตาม ข้อ (1) – (3) ยังคงดำรง
ต่อไปอีก 1 ปี ภายหลังจากที่บุคคลดังกล่าวส้ินสุดการดำรงตำแหน่งงานที่เก่ียวข้องแล้ว 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

4. ลูกค้ามีประสบการณ์การลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงอย่างเป็นประจำและต่อเน่ือง ในช่วง 4 ไตรมาส
ล่าสุด อย่างน้อย 1 คร้ังต่อไตรมาส อย่างใดอย่างหน่ึงดังต่อไปน้ี  
(1) กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
(2) กองทุนรวมที่มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือ

การลงทุนใน exotic derivatives โดยมีการใช้วิธี VaR approach เพื่อคำนวณฐานะการลงทนุของตราสาร 
(3) กองทุนรวม complex return 

 ใช่  
 ไม่ใช่  
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(4) กองทุนรวมทองคำ/น้ำมันที่ไม่ได้ track spot 
(5) กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารหนี้ non-investment grade/unrated bond เกินกว่าร้อยละ 60 ของ NAV 
(6) ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ทีเ่ป็นกองทรัสตท์ี่มีขอ้กำหนดขายคนืหรอืกองทรัสต์ทีม่ีเง่ือนไขและ

เวลาบอกเลิกสัญญาเช่า (REIT buy-back) ที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
(7) Hybrid securities 
(8) Unrated bond 
(9) ตราสารหนี้ Basel III 
(10) หุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) 
(11) หุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Note)  
(12) สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
(13) ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที ่ออกหรือเสนอขายในต่างประเทศ ซ ึ ่งมีลักษณะหรือเงื่อนไขทำนองเดียวกับ

ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนตาม (1) ถึง (12) 
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