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1. �M>;�>ก�
�����: 
������������
�	����� ��!��"�#���
$%��&�ก(�"�)����%���
* "�)��������ก��!ก��&�+� �� #��,�)&�-�
�&!����.��
,�)&�-��. (FX bond) "�)����&�+�7�ก ������
ก��
8.9������
8.9!+����� ����ก����:�ก;�<:.	+�
���� ���
�!=��
ก���
��)ก���ก�� ก.�. .ก=���:����&�?�(�@���ก�����������:� <:.A)������	�ก
���ก��)��#���.ก	#����.�) 80 ���
����#���
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1. ������	J>�@�กก�
I:�������
 ��	
���I����ก�
���
 (credit risk) 
�����;����������J�P�� 
����7������ก�����
�� 

�J��                                                                                                         ��� 
AAA AA,A BBB �J��ก��� BBB  

2. ������	J>�@�ก����I��I�����
������ก�
�=>? (market risk) 
��>��W�	J>��� 
�
�=>?�:��	J����� 

�J��                                                                                                         ��� 
�J��ก��� 3 ����� 3 �����PY� 1 �Z 1 �Z PY� 3 �Z 3 �Z PY� 5 �Z ��กก��� 5 �Z 
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�J��                                                                                                         ��� 
< 5% 5 ` 10% 10 -15% 15 - 25% > 25% 
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3. ������	J>�@�กก�
���	J>�O���������
�O�ก���	J>� (exchange rate risk) 
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 <��
 +���;��C��
��#	.��������@%�.�� 30 	
��
@ 
$�" #	
�!+$�!�:ก��&!����.��#	.����� ��ก��
�
�
	
�:
�ก�#�	&,̀�	
��.�:A)�(�	
��=�ก��C
:�, 

����#��
$� �=����ก����.���          : ��#ก=���: 
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ก������
&,W����.�
�A)���������
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8.9 "�)/ ������
8.9!+��
�&ก
�.	����ก
@ ��!��"�#���
$ &�+�7�ก  "�)/ ���� ��!�����ก��&�+� #��c ���%���
*"�)/ ����&�ก(� 
�
$��
$ ก�����A)������� ��!��"�#���
$ #��,�)&�-<:.&L�
�.����@,r@
O(
��#���.ก	#����.�) 80 �������#���
8.9!+�!���+���ก����� �
��
��.��ก��&�
.�ก
@��.�<���ก��
A
:ก��ก����� <:.�
������&ก
�.	ก
@&,W����.ก����������ก����� :
��
$ 

������&ก
�.	ก
@&,W����.ก����������ก�����&,d:��(�  ��!����
$ #��,�)&�- 6M17 
&,W����.�
 ��;� �@"��<:.,�)��� 1.45%  #�,r���&�+������&�+��"�ก (����,!ก��&�+�@��) 

�
 �Q��
�=>?�:� 
�	J=:@�
F������ 

TRIS FITCH S&P MOODY's ���
�
I���;O�� 
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���
 
M�>�
 ��F 
(����Z) (7�
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�ก����:�;��) 

�������ก�

����� 

M�>�
 ��F 

�
 ��Fก�

I���;O��

�	J8��
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@�กก�


����� 7�
��
�ก����:�;�� 

(����Z) 


 > �� 
��ก�

����� 

(M�>�
 
��F) 

&�+�7�ก ��� Agricultural Bank of China Ltd z A
� ** - A A A2 1.67%* 19.00% 0.3173% 

6 &:��� 

&�+�7�ก ��� Bank of China Ltd z A
�** - A A A1 1.67%* 19.00% 0.3173% 
&�+�7�ก ��� China Construction Bank Asia Corp z 
|#��ก� ** 

- A - A2 1.68%* 19.00% 0.3192% 

&�+�7�ก��� Industrial & Commercial Bank of China 
LTD -A
� 

- A A A1 1.50%* 19.00% 0.2850% 

&�+�7�ก��� Abu Dhabi Commercial Bank PJSC z 
!��
*����
@&��+&� !9 

- A+ A A1 1.55%* 19.00% 0.2945% 

&�+�7�ก ��� Union National Bank PJSC z !��
*����
@
&��+&� !9** 

- A+ - A1 1.40% 5.00% 0.0700% 

�	�      100.00% 1.6033%  
,�)���ก���#�����&�
.�"�)�#��(�A#�.***       0.1533%   
            1.4500%   
���>���� 
*�
 ��;� �@"���	�ก�� SWAP A�ก&�+�!ก�� #��,�)&�-&,`�&�+�!ก��@�� 
**"��#��
������������ �
 ��;� �@"���
�&!����.<:.;����ก ��!�� � 	
��
� 1 �
�	��� 2560 
***�#�����&�
.�"�)�#��(�A#�.���ก������
$��A�
ก��&,�
�.�",�� " #A)��#&ก+��
 ��!��!�:�
��)@�����.�)&�
.:<���ก��ก����� 
������ � 	
��
� 7 �
�	��� 2560 
���>���� 
- �
$��
$  ��!��"�)/����!
:!#	��
��������A&,�
�.�",�� ��%�	) ��:����:��.8+�+A���;��A
:ก��ก����� <:.��A8+A����������� ��!������"��"�)/����&8+��& +�

A�ก�
��)@��	����� �� <:.�
�
�:
@�	���#�&(���C�����;����ก���� ��!���.�#���):
@�
�!����C������:� (Investment Grade) &(#� Emirates NBD PJSC,  Industrial and 
Commercial Bank of China (Asia) Ltd, China Construction Bank Asia Corp,  Bank of Communication Co Ltd,  Bank of East Asia Ltd/The, Standard 
Chatered PLC, ICICI Bank Ltd, Bank CIMB Niaka Tbk PT, Bank Danamon Indonesia Tbk PT, Standard Chartered PLC (UAE), Bank Rakyat Indonesia 
Persero Tbk PT, Malayan Banking Bhd, First Abu Dhabi Bank PJSC, @A.�$=� ���+ �;�  ������"�#�,�)&�-A
� (��.) A=�ก
: (���(�)  �.ก!+ก���. A=�ก
: 
(���(�)  �.&ก
.� +���+� A=�ก
: (���(�)  �.ก�����. A=�ก
: (���(�)  �.��.8��+(.9 A=�ก
: (���(�)  �.��(�  A=�ก
: (���(�)  �.�+!<ก� A=�ก
: (���(�)  �.������. 
A=�ก
: (���(�)  �..�<�@
 A=�ก
: (���(�)  @�A.<ก�	9 8�
����  @�A.��
ก��
8.9%
��  @�A.�+!<ก��b"��&(
.� ก���, A=�ก
: (���(�) @�A.ก�����.���9&����9 "��:9 �
!  
@�A.��:�+8.9  @�A.��&���9 �+�& ��9&�(
��"��  @�A.@��ก��&(� |�!,d���  @�A.&�&(
.&!�+�ก+A�
!�+��  @�A.%
���+!�+��  @�A.��(���
�+!�+�� @�A.*+ +ก�  @A.< <. �� 
�
!�+�� (,�)&�-��.)  @�A.�+!<ก� < &ก
.	 �
!�+��  @�A."��:9"��:9&|��!9  @�A.!	��� !��ก���<�A�) &,`� �� "�)���� ��!���
��.�#%�.� �ก��@ก����������@�A.��
(�  

-  @�+K
�A
:ก��A)!�	�!+��+��ก��&,�
�.�",����
8.9!+��
����������!
:!#	�ก��������:�&L8�)&�����
�	��A=�&,`�"�)!��	�&8����
กK�;�,�)<.(�9���;�������&,`�
!=��
O <:.ก��&,�
�.�",���
$� �����#�=�����	��&!
�.������
8.9!+��
������&,�
�.�",���,�.#���
�
.!=��
O 

- �
$��
$ ��ก��
�
��
�	��;+:,ก +��� ��: ������ก��
�
�ก��&,�
�.�",����%�	) ��:����ก����:ก���9%�	) ��:�=����ก��������� #��,�)&�-��:�	��&���)!�
�����,�+@
 + ����ก��
�����:�
�&ก+:A�ก!�&� ��
���#!����C�	@����:� &(#� ก��&,�
�.�",�����ก��&���� กM���. &-�K*ก+A  ��:ก��&�+�  �
 ��:�ก&@
$. กM���.
%�K
��ก�  "�)ก��@
��
@�(����ก=���:&ก
�.	ก
@ก���	@����
 ��"�ก&,�
�.�"�)ก��&���-��ก���&�+������ ����กM���.�������ก=���:����c &,`� �� ������A&,`�!�&� �
���ก�������#!����C:=�&�+�ก�����&,�̀�, ����.�)&�
.:�
�<���ก��ก�����ก=���:�	��:� &(#� �=������.�<���ก��ก�������AA=�&,`� ����.�.��ก�,��กก	#�(#	���.�
<���ก���
��)@��	� �����
;�ก�)�@�������#�&�+������"�);� �@"����#&,`��, ��&,W����.�
 ��;� �@"��<:.,�)��� 
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