
 

หนงัสอืชีช้วนสว่นสรปุขอ้มลูส ำคญั Factsheet 

(แบบ 123-1) 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุ เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั    

กองทนุเปิดเคเคพ ีไพรเวท อนิฟรำสตรคัเจอร ์- USD หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย 
KKP PRIVATE INFRASTRUCTURE FUND - USD NOT FOR RETAIL INVESTORS  

หนว่ยลงทนุชนดิท ัว่ไป 
KKP PINFRA-USD-UI 

ประเภทกองทนุรวม / กลุม่กองทนุรวม 

ขอ้มลู ณ วันที ่5 ตลุาคม 2569 

1 เอกสารการวัดผลการด าเนนิงานของกองทนุรวมฉบับนี ้ไดจ้ัดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของ

กองทนุรวมของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ 
2 หากกองทนุรวมมผีลการด าเนนิงานตัง้แต่วันทีจ่ดทะเบยีนทรัพยส์นิกองทุนรวมหรอืวันทีเ่ปิดเสนอขายชนดิหน่วยลงทุนไม่

ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนนิงานของปีปฏทินิแรกตัง้แตวั่นทีก่องทนุรวมจดทะเบยีนทรัพยส์นิกองทนุรวมหรอืวันที่

เปิดเสนอขายชนดิหน่วยลงทนุจนถงึวันท าการสดุทา้ยของปีปฏทินิแรก 
3 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานในปีทีเ่ลกิกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏทินิสุดทา้ย

ตัง้แตวั่นท าการสดุทา้ยของปีปฏทินิกอ่นหนา้จนถงึวันทีเ่ลกิกองทนุ 
4 % ตอ่ปี 
5ดัชนชีีวั้ดเพือ่เปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนนิงานของกองทนุรวม 

ต ำ่                                        สงู 
ระดบัควำมเสีย่ง 

เสีย่งสงูมำกอยำ่งมนียัส ำคญั 

 

 

ลงทนุในทรัพยส์นิทางเลอืกโดยเฉลีย่ในรอบปี 
ไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยมุง่เนน้ลงทนุในหน่วย 

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

ขอ้มลูกองทนุรวม 

วนัจดทะเบยีนกองทนุ  : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแตวั่นสิน้สดุ IPO หรอืกรณีทีปิ่ด IPO กอ่นก าหนด 

วนัเร ิม่ตน้ class   : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแตวั่นสิน้สดุ IPO หรอืกรณีทีปิ่ด IPO กอ่นก าหนด 

นโยบำยกำรจำ่ยเงนิปนัผล  : ไมจ่า่ย 

อำยกุองทุน   : ไมก่ าหนด 

กำรป้องกนัควำมเสีย่ง FX : ดลุยพนิจิ 

กำรเรยีกเก็บคำ่ธรรมเนยีม  : ไมม่ ี

ตำมผลกำรด ำเนนิงำน 

ผูจ้ดักำรกองทุน 

1. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ตัง้แตวั่นจดทะเบยีน) 

2. นายศภุฤกษ์ วริยิะกอ่กจิกลุ (ตัง้แตวั่นจดทะเบยีน) 

ดชันชีีว้ดั: 

ไมม่ ีเนือ่งจากกองทนุหลักเป็น Feeder Fund โดยลงทนุ
ทั ้ ง ห ม ด ห รื อ เ กื อ บ ทั ้ ง ห ม ด ใ น ก อ ง ทุ น  KKR 
Infrastructure Fund (Master) FCP ซึง่ทัง้กองทนุหลัก
และกองทุน KKR Infrastructure Fund (Master) FCP 
ไมม่ดีัชนชีีวั้ด (Benchmark) 
 
 

ค ำเตอืน 

• การลงทนุในกองทนุรวมไมใ่ชก่ารฝากเงนิ 

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มไิดเ้ป็น 

สิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต 

 

โปรดศกึษาค าเตอืนทีส่ าคัญอืน่ในหนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

กำรเขำ้รว่มตอ่ตำ้นทจุรติ : ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

ผูล้งทนุสามารถศกึษา

เครือ่งมอืบรหิารความ

เสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นหนังสอืชีช้วน

ฉบับเต็ม 

 

หนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

 

https://am.kkpfg.com 

  
Year to 

 Date 
3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี4 

กองทนุรวม  N/A N/A N/A N/A 

ดชันชีีว้ดั5 N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทนุ N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 
  3 ปี4 5 ปี4 10 ปี4 

ต ัง้แตจ่ดัต ัง้

กองทนุ4 

กองทนุรวม  N/A N/A N/A N/A 

ดชันชีีว้ดั5 N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทนุ N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 

0.00%

100.00%

2564 2565 2566 2567 2568

กองทนุ ดัชนชีีว้ดั Peer avg

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลงัแบบปกัหมดุ 1 , 4 (%) 

 

 

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Infrastructure Fund 
SICAV SA – I (“กองทุนหลัก”) โดยกองทุนหลักลงทุนทัง้หมดหรือเกือบทัง้หมดในกองทุน KKR Infrastructure Fund 
(Master) FCP โดย KKR Infrastructure Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่ านบริษัทบริษัทย่อย (subsidiary) คือ KIF 
Aggregator L.P. ซึง่จัดตัง้เป็นหา้งหุน้สว่นจ ากัดที ่Ontario (Ontario limited partnership) เพือ่ถอืครองการลงทุนทางออ้ม
ส าหรับกองทุนหลัก โดยเนน้ลงทุนในธุรกจิและสนิทรัพยท์ีเ่กีย่วขอ้งกับโครงสรา้งพืน้ฐาน ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุน
หลักโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV 

• กองทุนหลักบรหิารจัดการโดย KKR Alternative Investment Management Unlimited Company ซึง่มอบหมายหนา้ที่ใน
การบรหิารจัดการพอรต์การลงทนุใหแ้กผู่จ้ัดการกองทนุ (Investment Manager) คอื Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P) 

• กรณีทีม่กีารลงทนุในสกลุเงนิอืน่ทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (base currency) ของกองทนุ กองทนุอาจพจิารณาลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่

สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่ลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศโดยขึน้อยู่กับ

ดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ (ไมเ่กนิรอ้ยละ 105 ของมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู/่ของมลูคา่เงนิลงทุนตา่งประเทศ/ของมลูค่าเงนิ

ลงทนุในสกลุเงนิอืน่ทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (base currency) ของกองทนุ) 
• กองทุนนี้อาจลงทุนหรือมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความเสีย่ง (Hedging) ไดไ้ม่เกนิมูลค่าความ

เสีย่งทีม่อียู่ แต่จะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารจัดการลงทุน (Efficient portfolio 
management) ตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) ธุรกรรมการขายหลักทรัพยท์ีต่อ้งยมืหลักทรัพย์
มาเพื่อการส่งมอบ (Short Selling) และหน่วย private equity ทั ้งนี้ กองทุนอาจท าธุรกรรมการกูย้ืมเงิน หรือการขาย
หลักทรัพยห์รอืตราสารหนีโ้ดยมสีญัญาซือ้คนื (Repo) เพือ่การจัดการลงทนุของกองทนุรวมไมเ่กนิรอ้ยละ 50 ของ NAV 

• ระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าของกองทุนนี้ คอื อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน (subscription trade 
date) นัน้ ๆ 

• กองทนุอาจลงทนุในกองทนุรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดยีวกนั (Cross Investing Fund) ในสดัสว่นโดยเฉลีย่รอบปีบัญช ี
ไมเ่กนิรอ้ยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑเ์งือ่นไขทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

• กลยุทธก์ารลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังใหผ้ลประกอบการเคลือ่นไหวตามกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักและกองทุน KKR 
Infrastructure Fund (Master) FCP มกีลยทุธใ์นการบรหิารแบบเชงิรกุ (active management)  

(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน รวมถึงประเภทหลักทรัพย์  
ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนขอ้มูลกองทุน โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม 
https://am.kkpfg.com) 

นโยบำยและกลยทุธก์ำรลงทนุ 

 

ผลกำรด ำเนนิงำนและดชันชีีว้ดัยอ้นหลงั 5 ปีปฏทินิ 1 2 3 (%ตอ่ปี) 

 

 
“หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย”  
เสนอขำยเฉพำะผูล้งทนุสถำบนัและผูล้งทนุรำยใหญพ่เิศษ 

“กองทนุรวมทีม่คีวำมเสีย่งสงูหรอืซบัซอ้น” 

1 2 3 4 5 6 7 8 8+ 

 

กองทนุรวมทรัพยส์นิทางเลอืก กองทนุรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) กองทนุรวมทีม่นีโยบายเปิดใหม้กีารลงทนุในกองทนุ
รวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดยีวกนั กองทนุทีเ่นน้ลงทนุแบบมคีวามเสีย่งตา่งประเทศ 
กลุม่กองทนุรวม : Miscellaneous 



 
“หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย” เสนอขำยเฉพำะผูล้งทนุสถำบนัและผูล้งทนุรำยใหญพ่เิศษ 

 

คำ่ธรรมเนยีม สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การจัดการ 3.2100% 1.1770% 

รวมคา่ใชจ้่าย 5.3500% 1.3108% 

KKP PINFRA-USD-UI 

 กำรซือ้หนว่ยลงทนุ1,2,3 กำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ3 

 

หมายเหต:ุ  
1 บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธริับช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนดว้ยเงนิโอนเท่านัน้ ทัง้นี้ บัญชตีน้ทางตอ้งเป็นบัญช ีFCD ของ KKP Bank เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาต
เป็นอย่างอืน่  
2 กองทนุนีรั้บเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุและคนืเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุเป็นสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐอเมรกิา (USD) ซึง่เป็นสกลุเงนิฐาน (base currency) ของกองทนุ  
3 ผูล้งทนุทีไ่ดส้ง่ค าสัง่ซือ้ และหรอืสบัเปลีย่น และหรอืขายคนืหน่วยลงทนุ รวมถงึไดช้ าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวนแลว้ จะไมส่ามารถเพกิถอน และหรอืยกเลกิค าสั่งซือ้ และ

หรอืสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ และหรอืขายคนื รวมถงึขอคนืเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุได ้เวน้แตบ่รษัิทจัดการจะอนุญาตเป็นอยา่งอืน่ ทัง้นี ้ข ึน้อยูก่บัดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ 
4 นับแตวั่นทีบ่รษัิทจัดการไดรั้บเงนิคา่ขายคนืจากกองทนุหลักและ/หรอืบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกบักระบวนการสง่มอบเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ หรอืนับแตวั่นค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ

มลูคา่หน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ หรอืราคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุ  ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถดรูายละเอยีดก าหนดการการซือ้ขาย และการรับเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุของกองทนุ

เพิม่เตมิ ไดท้ีต่ารางแนบทา้ยหนังสอืชีช้วนสว่นสรปุนีแ้ละหรอื https://am.kkpfg.com 

บรษัิทขอเรยีนแจง้วา่ ตัง้แตวั่นที ่1 ส.ค. 2568 เป็นตน้ไป บรษัิทจะไมไ่ดใ้หบ้รกิารขายหน่วยลงทนุผ่านผูแ้นะน าการลงทนุของบรษัิท ไมรั่บค าสัง่ซือ้/ค าสัง่สบัเปลีย่นเขา้ โดยตรงกบั
ทา่นผูถ้อืหน่วยลงทนุ และผูส้นใจลงทนุทีส่ านักงานของบรษัิทในทกุชอ่งทาง ผูล้งทนุสามารถดรูายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952 
 คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกกองทนุรวม1 2 3 4 5 6 (% ตอ่ปี ของ NAV) 

คำ่ธรรมเนยีม สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การขาย 3.0000% กำรสง่ค ำส ัง่ชว่ง IPO ถงึวนัที ่21 ธนัวำคม 25697: 

(1) รายการซือ้ต ่ากวา่ 1 ลา้น USD ตอ่รายการ: 1.00% 

(2) รายการซือ้ตัง้แต ่1 ลา้น USD ขึน้ไป ตอ่รายการ: 0.85% 

กำรสง่ค ำส ัง่ซือ้หนว่ยลงทุนต ัง้แตว่นัที ่5 มกรำคม 25708 เป็นตน้ไป 

(1) รายการซือ้ต ่ากวา่ 1 ลา้น USD ตอ่รายการ: 1.25% 

(2) รายการซือ้ตัง้แต ่1 ลา้น USD ขึน้ไป ตอ่รายการ: 1.00% 

การรับซือ้คนื 3.0000% ปัจจบุันยกเวน้ 

การสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ 3.0000% ยังไมเ่ปิดใหบ้รกิาร 

การสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุออก 3.0000% ยังไมเ่ปิดใหบ้รกิาร 

การโอนหน่วย ตามทีน่ายทะเบยีนเรยีกเก็บ 50 บาท ตอ่ 1 รายการ 

Exit fee 

 

5.0000% 5.0000% (โปรดดหูมายเหตขุอ้ 1) 

คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกผูถ้อืหนว่ย1 2 3 4 5 6 (% ของมลูคำ่หนว่ยลงทนุ) 

หมายเหต ุ: 
1. ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าที่ก าหนด  คือ อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท ารายการซื้อหน่วยลงทุน 
(subscription trade date) นัน้ ๆ โดยใชห้ลักการ ‘เขา้กอ่นออกกอ่น’ (First In First Out) บรษัิทจัดการจะเรยีกเก็บ Exit fee ตามอัตราทีบ่รษัิทจัดการก าหนด ทัง้นี ้การรับซือ้
คนืหน่วยลงทนุอัตโนมัตจิะไมถ่กูเรยีกเก็บ Exit Fee 

2. คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วรวมภาษีมลูคา่เพิม่ ภาษีธรุกจิเฉพาะหรอืภาษีอืน่ใดแลว้ 
3. บรษัิทจัดการอาจคดิค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผูล้งทุนแต่ละกลุม่ไม่เท่ากัน โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ และ/หรอืปิดประกาศ 
ทีส่ านักงานของบรษัิทจัดการ 

4. ในกรณีทีก่องทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ กองทนุตน้ทาง และกองทนุปลายทางจะไม่เรยีกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-
end fee) และคา่ธรรมเนียมรับซือ้คนื (back-end fee) ซ ้าซอ้นกนั และรวมถงึกรณีทีก่องทนุปลายทางอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมใด ๆ ของบรษัิทจัดการอกีทอด
หนึง่ บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดังกลา่วซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กัน 

5. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจรงิเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธห์รอืคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารจัดการ 
6. คา่ใชจ้า่ยในการซือ้ - ขายหลักทรัพย ์เมือ่สัง่ซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 2.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ (ปัจจบุันยกเวน้) 
7. วันที ่21 ธันวาคม 2569 คอื วันท าการสดุทา้ยของการสง่ค าสั่งล่วงหนา้เพือ่ท ารายการซือ้หน่วยลงทุน ณ วันท ารายการซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Trade Date) ในเดอืน
มกราคม 2570 (4 มกราคม 2570)) 

8. วันที่ 5 มกราคม 2570 คอื วันท าการแรกของการส่งค าสั่งล่วงหนา้เพื่อท ารายการซือ้หน่วยลงทุน ณ วันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน (Subscription Trade Date) ในเดอืน
กมุภาพันธ ์2570 (1 กมุภาพันธ ์2570)) 

 

วนัท ำรำยกำรซือ้:  ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 
เวลำท ำกำร:  - วันที ่7 -21 ตลุาคม 2569 ตัง้แตเ่วลา 8.30 – 16.30 น.  
- วันที ่21 ตลุาคม 2569 (วันท าการสดุทา้ยของการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก)  
ตัง้แตเ่วลา 8.30 – 12.00 น.  

ชว่งภำยหลงัเสนอขำยหนว่ยลงทนุคร ัง้แรก 
วนัท ำรำยกำรซือ้:  วันท าการแรกของเดอืน โดยส่งค าสั่งล่วงหนา้ตามระยะเวลาที่

บรษัิทจัดการก าหนดในเว็บไซต ์ของบรษัิทจัดการ 

เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 16.00 น. (ยกเวน้วันท าการสุดทา้ยของการเปิดรับค าสั่ง

ซื้อหน่วยลงทุนของแต่ละเดือน บริษัทจะเปิดรับค าสั่งตั ้งแต่เวลา  

8.30 - 12.00) 

กำรซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต ำ่:  25,000 ดอลลารส์หรัฐอเมรกิา 

กำรซือ้คร ัง้ถดัไปข ัน้ต ำ่:  5,000 ดอลลารส์หรัฐอเมรกิา 

 

วนัท ำรำยกำรขำยคนื:  วันสุดทา้ยของไตรมาส กรณีตรงกับวันหยุดท าการ บรษัิท

จัดการจะเลือ่นวันท ารายการขายคนืเป็นวันท าการถัดไป โดย

ส่งค าสั่งล่วงหนา้ตามระยะเวลาที่บริษัทจัดการก าหนดใน

เว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ 

เวลำท ำกำร: เวลา 8.30 – 16.00 น. 
กำรขำยคนืข ัน้ต ำ่:  ไมก่ าหนด 
ยอดคงเหลอืข ัน้ต ำ่: ไมก่ าหนด 
ระยะเวลำกำรรบัเงนิคำ่ขำยคนื:  ภายใน 5 วันท าการ4 (ปัจจุบัน 3 วันท าการ)4 โดย
บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธชิ าระเงนิค่าขายคืนใหเ้ฉพาะบัญชรัีบเงนิค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนที่เป็นบัญชี FCD ของ KKP Bank เท่านั้น เวน้แต่บริษัทจัดการจะก าหนดหรือ
อนุญาตเป็นอยา่งอืน่ (รายละเอยีดอาจมกีารเปลีย่นแปลง) 
กำรรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุอตัโนมตั:ิไมม่ี  

 

หมายเหต ุ: 

1. เนื่องจากกองทุนจัดตัง้/เปิดใหบ้รกิารหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชขีองกองทุน ดังนัน้ หัวขอ้ “รวมค่าใชจ้่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจรงิจากกองทุน  

(%ตอ่ปี) คอื คา่ธรรมเนยีมการจัดการ คา่ธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุ คา่ธรรมเนยีมนายทะเบยีนหน่วยลงทนุ โดยอัตราทีแ่สดงยังไมร่วมคา่ใชจ้่ายอืน่ ๆ (%ตอ่ปี) 

(คา่ใชจ้า่ยอืน่ (%ตอ่ปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญช)ี 

2. คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วรวมภาษีมลูคา่เพิม่ ภาษีธรุกจิเฉพาะหรอืภาษีอืน่ใดแลว้ 

3. ผูล้งทนุสามารถดขูอ้มลูคา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุรวมยอ้นหลัง 3 ปี ในหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุ  

ไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

4. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจรงิเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธห์รอืคา่ใชจ้่ายในการบรหิารจัดการ 

5. ปัจจบุันกองทนุไมไ่ดร้ับคา่ตอบแทนจากกองทนุหลักและ/หรอืบรษัิทจัดการของกองทนุหลัก (Rebate fee) 

6. ในกรณีทีก่องทนุลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ กองทนุตน้ทาง และกองทนุปลายทางจะไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมการจัดการ 
ซ ้าซอ้นกัน และรวมถงึกรณีทีก่องทนุปลายทางอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมใด ๆ ของบรษัิทจัดการอกีทอดหนึง่ บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดังกลา่ว
ซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กนั 

 

 



กำรจดัสรรกำรลงทนุในตำ่งประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KKP PINFRA-USD-UI 

 

 
สดัสว่นประเภททรพัยส์นิทีล่งทนุ 

 

ประเภททรพัยส์นิ %NAV 

หน่วยลงทนุตา่งประเทศ N/A 

 

ทรพัยส์นิทีล่งทนุ 5 อนัดบัแรก 
 

ชือ่ทรพัยส์นิ %NAV 

KKR Infrastructure Fund SICAV 

SA – I 
N/A 

 

ขอ้มลูเชงิสถติ ิ              

 

 Maximum Drawdown  :  N/A 

FX Hedging  :  N/A 

Recovering Period  :  N/A 

อตัรำสว่นหมุนเวยีน  :  N/A 
กำรลงทนุ   
 

ประเทศ %NAV 

LUXEMBOURG N/A 

 



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KKP PINFRA-USD-UI 

 

 

 

ค ำอธบิำย 

Maximum Drawdown เปอรเ์ซ็นตผ์ลขาดทนุสงูสดุของกองทนุรวมในระยะเวลา 5 ปียอ้นหลัง (หรอืตัง้แตจ่ัดตัง้กองทุนกรณีทียั่งไมค่รบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ตอ่หน่วยที่

จดุสงูสดุไปจนถงึจดุต า่สดุในชว่งที ่NAV ตอ่หน่วยปรับตัวลดลง คา่ Maximum Drawdown เป็นขอ้มลูทีช่ว่ยใหท้ราบถงึความเสีย่งทีอ่าจจะขาดทนุจากการลงทนุในกองทนุรวม 

Recovering Period ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพือ่เป็นขอ้มลูใหผู้ล้งทนุทราบถงึระยะเวลาตัง้แตก่ารขาดทนุสงูสดุจนถงึระยะเวลาทีฟ้ื่นกลับมาทีเ่งนิทนุเริม่ตน้ใชร้ะยะเวลานานเทา่ใด 

FX Hedging เปอรเ์ซ็นตข์องการลงทนุในสกลุเงนิตา่งประเทศทีม่กีารป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนกำรลงทุน ความถีข่องการซือ้ขายหลักทรัพยใ์นพอรต์กองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยค านวณจากมูลค่าที่ต ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซือ้

หลักทรัพยก์ับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพยข์องกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารดว้ยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดยีวกัน กองทุนรวมที่มีค่า 

portfolio turnover สงู บง่ชีถ้งึการซือ้ขายหลักทรัพยบ์อ่ยครัง้ของผูจ้ัดการกองทนุและท าใหม้ตีน้ทนุการซือ้ขายหลักทรัพยท์ีส่งู จงึตอ้งพจิารณาเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนนิงานของ

กองทนุรวมเพือ่ประเมนิความคุม้คา่ของการซือ้ขายหลักทรัพยด์ังกลา่ว 

Sharpe Ratio อัตราสว่นระหวา่งผลตอบแทนสว่นเพิม่ของกองทนุรวมเปรยีบเทยีบกับความเสีย่งจากการลงทนุ โดยค านวณจากผลตา่งระหวา่งอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกบั

อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะทอ้นถึงอัตรา

ผลตอบแทนทีก่องทุนรวมควรไดรั้บเพิม่ขึน้เพื่อชดเชยกับความเสีย่งที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมทีม่คี่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนทีม่ปีระสทิธภิาพในการบรหิาร

จัดการลงทนุทีด่กีวา่ เนือ่งจากไดรั้บผลตอบแทนสว่นเพิม่ทีส่งูกวา่ภายใตร้ะดับความเสีย่งเดยีวกัน 

Alpha ผลตอบแทนสว่นเกนิของกองทุนรวมเมือ่เปรยีบเทยีบกับดัชนีชีวั้ด (benchmark) โดยคา่ Alpha ทีส่งู หมายถงึ กองทนุสามารถสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกว่าดัชนีชีวั้ด ซึง่เป็น

ผลจากประสทิธภิาพของผูจ้ัดการกองทนุในการคัดเลอืกหรอืหาจังหวะเขา้ลงทนุในหลักทรัพยไ์ดอ้ยา่งเหมาะสม 

Beta ระดับและทศิทางการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทุน โดยเปรียบเทยีบกับอัตราการเปลีย่นแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอร์ตการลงทุนมีการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนนอ้ยกว่าการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพยข์องตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทนุมกีารเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวา่การเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุม่หลักทรัพยข์องตลาด 

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทนุมปีระสทิธภิาพในการเลยีนแบบดัชนีชีวั้ด โดยหาก tracking error ต า่ หมายถงึกองทนุรวมมปีระสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนให ้

ใกลเ้คยีงกบัดัชนชีีวั้ด กองทนุรวมทีม่คีา่ tracking error สงู จะมอัีตราผลตอบแทนโดยเฉลีย่หา่งจากดัชนีชีวั้ดมากขึน้ 

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุในตราสารหนี้โดยถอืจนครบก าหนดอาย ุซึง่ค านวณจากดอกเบีย้ทีจ่ะไดรั้บในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงนิตน้ทีจ่ะไดร้ับคนื 

น ามาคดิลดเป็นมลูคา่ปัจจุบัน โดยใชวั้ดอัตราผลตอบแทนของกองทนุรวมตราสารหนี้ ค านวณจากคา่เฉลีย่ถว่งน ้าหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แตล่ะตัวทีก่องทนุมกีาร

ลงทนุ และเนือ่งจาก Yield to Maturity มหีน่วยมาตรฐานเป็นเปอรเ์ซ็นตต์อ่ปี จงึสามารถน าไปใชเ้ปรยีบเทยีบอัตราผลตอบแทนระหวา่งกองทนุรวมตราสารหนี้ทีม่นีโยบายถอืครองตรา

สารหนีจ้นครบก าหนดอายแุละมลีักษณะการลงทนุทีใ่กลเ้คยีงกันได ้
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั  

โทรศัพท ์: 0-2305-9800  โทรสาร : 0-2305-9803-4 website : https://am.kkpfg.com  

ชัน้ 17 อาคารเคเคพ ีทาวเวอร ์เอ เลขที ่209 ถนนสขุมุวทิ 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 

สมมติใหก้องทุนลงทุนใน Structured Note ที่เป็นหุน้กูอ้นุพันธ์ ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note อายุตราสาร 6 เดือน และมีหลักทรัพย์อา้งอิง (Underlying)  

เป็นตะกรา้หลักทรัพย ์(basket) ทีป่ระกอบดว้ยหุน้ A และ หุน้ B จา่ยดอกเบีย้อัตราคงที ่8% ตอ่ปี ดว้ยเงนิลงทนุเริม่แรก 1,200,000 บาท และมรีายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ดังนี้ 
 

หุน้อำ้งองิในตะกรำ้หลกัทรพัย ์
รำคำหุน้อำ้งองิเร ิม่ตน้ 

(P0)  

รำคำใชส้ทิธ ิ
(Strike Price) 

 (Ps)  

ระดบัรำคำ  
Knock-Out Level  

(KO)  

ระดบัรำคำ  
Knock-In Level  

(KI)  

หุน้ A 100.00 100.00 130.00 80.00 

หุน้ B 50.00 50.00 65.00 40.00 

ส าหรับกรณีทีก่องทนุเขา้เงือ่นไขการไถ่ถอนเมือ่ครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ยการสง่มอบหุน้อา้งองิ (Underlying stock) กองทนุจะไดร้ับหุน้อา้งองิทีม่ผีลการด าเนนิงานต ่า
ทีส่ดุในตะกรา้หลักทรัพย ์โดยมรีายละเอยีดดังนี้ 

ดอกเบีย้ทีก่องทนุจะไดร้ับตอ่เดอืน   = เงนิตน้ × ผลตอบแทน (ตอ่ปี) × 1/12   = (1,200,000 × 8%) × 1/12  = 8,000 บาทตอ่เดอืน 

 

กำรลงทนุในกองทนุอืน่เกนิกวำ่ 20% (กองในประเทศ และหรอืกองตำ่งประเทศ) 

ชือ่กองทนุ   : KKR Infrastructure Fund SICAV SA – I 

ISIN code   : LU2924050144 

Bloomberg code : N/A 

หมำยเหต ุ: ในการเปลีย่นแปลงมลูคา่ขัน้ต ่าของการสัง่ซือ้ครัง้ถัดไป บรษัิทจัดการจะค านงึถงึประโยชนข์องผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะประกาศการเปลีย่นแปลง 

และแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้อยา่งชดัเจนถงึวันทีม่กีารเปลีย่นแปลงมลูคา่ขัน้ต า่ของการสั่งซือ้ครัง้ถัดไป ค าอธบิายเกีย่วกบัการเปลีย่นแปลงและเหตผุลในการเปลีย่นแปลง

ขอ้มลูดังกลา่ว ผา่นเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในระยะเวลาทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตัดสนิใจลงทนุได ้
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หนงัสอืชีช้วนสว่นสรปุขอ้มลูส ำคญั Factsheet 

(แบบ 123-1) 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุ เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั    

กองทนุเปิดเคเคพ ีไพรเวท อนิฟรำสตรคัเจอร ์- USD หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย 
KKP PRIVATE INFRASTRUCTURE FUND - USD NOT FOR RETAIL INVESTORS  

หนว่ยลงทนุชนดิรบัซือ้คนือตัโนมตั ิ
KKP PINFRA-USD-UI-R 

 ประเภทกองทนุรวม / กลุม่กองทนุรวม 

ขอ้มลู ณ วันที ่5 ตลุาคม 2569 

1 เอกสารการวัดผลการด าเนนิงานของกองทนุรวมฉบับนี ้ไดจ้ัดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของ

กองทนุรวมของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ 
2 หากกองทนุรวมมผีลการด าเนนิงานตัง้แต่วันทีจ่ดทะเบยีนทรัพยส์นิกองทุนรวมหรอืวันทีเ่ปิดเสนอขายชนดิหน่วยลงทุนไม่

ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนนิงานของปีปฏทินิแรกตัง้แตวั่นทีก่องทนุรวมจดทะเบยีนทรัพยส์นิกองทนุรวมหรอืวันที่

เปิดเสนอขายชนดิหน่วยลงทนุจนถงึวันท าการสดุทา้ยของปีปฏทินิแรก 
3 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานในปีทีเ่ลกิกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏทินิสุดทา้ย

ตัง้แตวั่นท าการสดุทา้ยของปีปฏทินิกอ่นหนา้จนถงึวันทีเ่ลกิกองทนุ 
4 % ตอ่ปี 
5ดัชนชีีวั้ดเพือ่เปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนนิงานของกองทนุรวม 

ต ำ่                                        สงู 
ระดบัควำมเสีย่ง 

เสีย่งสงูมำกอยำ่งมนียัส ำคญั 

 

 

ลงทนุในทรัพยส์นิทางเลอืกโดยเฉลีย่ในรอบปี 
ไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยมุง่เนน้ลงทนุในหน่วย 

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน 

ขอ้มลูกองทนุรวม 

วนัจดทะเบยีนกองทนุ  : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแตวั่นสิน้สดุ IPO หรอืกรณีทีปิ่ด IPO กอ่นก าหนด 

วนัเร ิม่ตน้ class   : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแตวั่นสิน้สดุ IPO หรอืกรณีทีปิ่ด IPO กอ่นก าหนด 

นโยบำยกำรจำ่ยเงนิปนัผล  : ไมจ่า่ย 

อำยกุองทุน   : ไมก่ าหนด 

กำรป้องกนัควำมเสีย่ง FX : ดลุยพนิจิ 

กำรเรยีกเก็บคำ่ธรรมเนยีม  : ไมม่ ี

ตำมผลกำรด ำเนนิงำน 

ผูจ้ดักำรกองทุน 

1. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ตัง้แตวั่นจดทะเบยีน) 

2. นายศภุฤกษ์ วริยิะกอ่กจิกลุ (ตัง้แตวั่นจดทะเบยีน) 

ดชันชีีว้ดั: 

ไมม่ ีเนือ่งจากกองทนุหลักเป็น Feeder Fund โดยลงทนุ
ทั ้ ง ห ม ด ห รื อ เ กื อ บ ทั ้ ง ห ม ด ใ น ก อ ง ทุ น  KKR 
Infrastructure Fund (Master) FCP ซึง่ทัง้กองทนุหลัก
และกองทุน KKR Infrastructure Fund (Master) FCP 
ไมม่ดีัชนชีีวั้ด (Benchmark) 
 
 

ค ำเตอืน 

• การลงทนุในกองทนุรวมไมใ่ชก่ารฝากเงนิ 

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มไิดเ้ป็น 

สิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต 

 

โปรดศกึษาค าเตอืนทีส่ าคัญอืน่ในหนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

กำรเขำ้รว่มตอ่ตำ้นทจุรติ : ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

ผูล้งทนุสามารถศกึษา

เครือ่งมอืบรหิารความ

เสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นหนังสอืชีช้วน

ฉบับเต็ม 

 

QR Code  

 

 

หนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

https://am.kkpfg.com 

  
Year to 

 Date 
3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี4 

กองทนุรวม  N/A N/A N/A N/A 

ดชันชีีว้ดั5 N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทนุ N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 
  3 ปี4 5 ปี4 10 ปี4 

ต ัง้แตจ่ดัต ัง้

กองทนุ4 

กองทนุรวม  N/A N/A N/A N/A 

ดชันชีีว้ดั5 N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทนุ N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 

0.00%

100.00%

2564 2565 2566 2567 2568

กองทนุ ดัชนชีีว้ดั Peer avg

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลงัแบบปกัหมดุ 1 , 4 (%) 

 

 

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Infrastructure Fund 
SICAV SA – I (“กองทุนหลัก”) โดยกองทุนหลักลงทุนทัง้หมดหรือเกือบทัง้หมดในกองทุน KKR Infrastructure Fund 
(Master) FCP โดย KKR Infrastructure Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่ านบริษัทบริษัทย่อย (subsidiary) คือ KIF 
Aggregator L.P. ซึง่จัดตัง้เป็นหา้งหุน้สว่นจ ากัดที ่Ontario (Ontario limited partnership) เพือ่ถอืครองการลงทุนทางออ้ม
ส าหรับกองทุนหลัก โดยเนน้ลงทุนในธุรกจิและสนิทรัพยท์ีเ่กีย่วขอ้งกับโครงสรา้งพืน้ฐาน ทัง้นี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุน
หลักโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV 

• กองทุนหลักบรหิารจัดการโดย KKR Alternative Investment Management Unlimited Company ซึง่มอบหมายหนา้ที่ใน
การบรหิารจัดการพอรต์การลงทนุใหแ้กผู่จ้ัดการกองทนุ (Investment Manager) คอื Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P) 

• กรณีทีม่กีารลงทนุในสกลุเงนิอืน่ทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (base currency) ของกองทนุ กองทนุอาจพจิารณาลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่

สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่ลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศโดยขึน้อยู่กับ

ดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ (ไมเ่กนิรอ้ยละ 105 ของมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู/่ของมลูคา่เงนิลงทุนตา่งประเทศ/ของมลูค่าเงนิ

ลงทนุในสกลุเงนิอืน่ทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (base currency) ของกองทนุ) 
• กองทุนนี้อาจลงทุนหรือมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความเสีย่ง (Hedging) ไดไ้ม่เกนิมูลค่าความ

เสีย่งทีม่อียู่ แต่จะไม่ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารจัดการลงทุน (Efficient portfolio 
management) ตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง (Structured Note) ธุรกรรมการขายหลักทรัพยท์ีต่อ้งยมืหลักทรัพย์
มาเพื่อการส่งมอบ (Short Selling) และหน่วย private equity ทั ้งนี้ กองทุนอาจท าธุรกรรมการกูย้ืมเงิน หรือการขาย
หลักทรัพยห์รอืตราสารหนีโ้ดยมสีญัญาซือ้คนื (Repo) เพือ่การจัดการลงทนุของกองทนุรวมไมเ่กนิรอ้ยละ 50 ของ NAV 

• ระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าของกองทุนนี้ คอื อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน (subscription trade 
date) นัน้ ๆ 

• กองทนุอาจลงทนุในกองทนุรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดยีวกนั (Cross Investing Fund) ในสดัสว่นโดยเฉลีย่รอบปีบัญช ี
ไมเ่กนิรอ้ยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑเ์งือ่นไขทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

• กลยุทธก์ารลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังใหผ้ลประกอบการเคลือ่นไหวตามกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักและกองทุน KKR 
Infrastructure Fund (Master) FCP มกีลยทุธใ์นการบรหิารแบบเชงิรกุ (active management)  

(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน รวมถึงประเภทหลักทรัพย์  
ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนขอ้มูลกองทุน โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม 
https://am.kkpfg.com) 

นโยบำยและกลยทุธก์ำรลงทนุ 

 

ผลกำรด ำเนนิงำนและดชันชีีว้ดัยอ้นหลงั 5 ปีปฏทินิ 1 2 3 (%ตอ่ปี) 

 

 
“หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย”  
เสนอขำยเฉพำะผูล้งทนุสถำบนัและผูล้งทนุรำยใหญพ่เิศษ 

“กองทนุรวมทีม่คีวำมเสีย่งสงูหรอืซบัซอ้น” 

1 2 3 4 5 6 7 8 8+ 

 

กองทนุรวมทรัพยส์นิทางเลอืก กองทนุรวมฟีดเดอร ์(Feeder Fund) กองทนุรวมทีม่นีโยบายเปิดใหม้กีารลงทนุในกองทนุ
รวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดยีวกนั กองทนุทีเ่นน้ลงทนุแบบมคีวามเสีย่งตา่งประเทศ 
กลุม่กองทนุรวม : Miscellaneous 



 
“หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย” เสนอขำยเฉพำะผูล้งทนุสถำบนัและผูล้งทนุรำยใหญพ่เิศษ 

 

คำ่ธรรมเนยีม สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การจัดการ 3.2100% 1.1770% 

รวมคา่ใชจ้่าย 5.3500% 1.3108% 

KKP PINFRA-USD-UI-R 

 กำรซือ้หนว่ยลงทนุ1,2,3 กำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ3 

 

หมายเหต:ุ  
1 บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธริับช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนดว้ยเงนิโอนเท่านัน้ ทัง้นี้ บัญชตีน้ทางตอ้งเป็นบัญช ีFCD ของ KKP Bank เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาต
เป็นอย่างอืน่  
2 กองทนุนีรั้บเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุและคนืเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุเป็นสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐอเมรกิา (USD) ซึง่เป็นสกลุเงนิฐาน (base currency) ของกองทนุ  
3 ผูล้งทนุทีไ่ดส้ง่ค าสัง่ซือ้ และหรอืสบัเปลีย่น และหรอืขายคนืหน่วยลงทนุ รวมถงึไดช้ าระเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุเต็มจ านวนแลว้ จะไมส่ามารถเพกิถอน และหรอืยกเลกิค าสั่งซือ้ และ

หรอืสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ และหรอืขายคนื รวมถงึขอคนืเงนิคา่ซือ้หน่วยลงทนุได ้เวน้แตบ่รษัิทจัดการจะอนุญาตเป็นอยา่งอืน่ ทัง้นี ้ข ึน้อยูก่บัดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ 
4 นับแตวั่นทีบ่รษัิทจัดการไดรั้บเงนิคา่ขายคนืจากกองทนุหลักและ/หรอืบคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกบักระบวนการสง่มอบเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ หรอืนับแตวั่นค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ

มลูคา่หน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ หรอืราคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุ  ทัง้นี ้ผูล้งทนุสามารถดรูายละเอยีดก าหนดการการซือ้ขาย และการรับเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุของกองทนุ

เพิม่เตมิ ไดท้ีต่ารางแนบทา้ยหนังสอืชีช้วนสว่นสรปุนีแ้ละหรอื https://am.kkpfg.com 
5 การรับซือ้คนืหน่วยลงทนุอัตโนมัตเิป็นการขายคนืหน่วยลงทนุ มใิชก่ารจ่ายเงนิปันผล หรอืผลตอบแทนทีรั่บประกัน เงนิทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุไดร้ับอาจมาจากผลตอบแทนจากการลงทนุ
และ/หรอืเงนิตน้ และจะท าใหจ้ านวนหน่วยลงทนุและมลูคา่เงนิลงทนุคงเหลอืของผูถ้อืหน่วยลงทนุนัน้ลดลง ทัง้นี ้จ านวนเงนิและความถีใ่นการรับซือ้คนือัตโนมัตขิ ึน้อยูก่ับผลการ
ด าเนนิงาน สภาพคลอ่ง และดลุยพนิจิของบรษัิทจัดการ โดยอาจไมม่กีารรับซือ้คนืหน่วยลงทนุอัตโนมัตใินบางชว่งเวลา 
บรษัิทขอเรยีนแจง้วา่ ตัง้แตวั่นที ่1 ส.ค. 2568 เป็นตน้ไป บรษัิทจะไมไ่ดใ้หบ้รกิารขายหน่วยลงทนุผ่านผูแ้นะน าการลงทนุของบรษัิท ไมรั่บค าสัง่ซือ้/ค าสัง่สบัเปลีย่นเขา้ โดยตรงกบั
ทา่นผูถ้อืหน่วยลงทนุ และผูส้นใจลงทนุทีส่ านักงานของบรษัิทในทกุชอ่งทาง ผูล้งทนุสามารถดรูายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952 
 คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกกองทนุรวม1 2 3 4 5 6 (% ตอ่ปี ของ NAV) 

คำ่ธรรมเนยีม สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การขาย 3.0000% กำรสง่ค ำส ัง่ชว่ง IPO ถงึวนัที ่21 ธนัวำคม 25697: 

(1) รายการซือ้ต ่ากวา่ 1 ลา้น USD ตอ่รายการ: 1.00% 

(2) รายการซือ้ตัง้แต ่1 ลา้น USD ขึน้ไป ตอ่รายการ: 0.85% 

กำรสง่ค ำส ัง่ซือ้หนว่ยลงทุนต ัง้แตว่นัที ่5 มกรำคม 25708 เป็นตน้ไป 

(1) รายการซือ้ต ่ากวา่ 1 ลา้น USD ตอ่รายการ: 1.25% 

(2) รายการซือ้ตัง้แต ่1 ลา้น USD ขึน้ไป ตอ่รายการ: 1.00% 

การรับซือ้คนื 3.0000% ปัจจบุันยกเวน้ 

การสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ 3.0000% ยังไมเ่ปิดใหบ้รกิาร 

การสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุออก 3.0000% ยังไมเ่ปิดใหบ้รกิาร 

การโอนหน่วย ตามทีน่ายทะเบยีนเรยีกเก็บ 50 บาท ตอ่ 1 รายการ 

Exit fee 5.0000% 5.0000% (โปรดดหูมายเหตขุอ้ 1) 

 

คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกผูถ้อืหนว่ย1 2 3 4 5 6 (% ของมลูคำ่หนว่ยลงทนุ) 

หมายเหต ุ: 
1. ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าที่ก าหนด  คือ อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท ารายการซื้อหน่วยลงทุน 
(subscription trade date) นัน้ ๆ โดยใชห้ลักการ ‘เขา้กอ่นออกกอ่น’ (First In First Out) บรษัิทจัดการจะเรยีกเก็บ Exit fee ตามอัตราทีบ่รษัิทจัดการก าหนด ทัง้นี ้การรับซือ้
คนืหน่วยลงทนุอัตโนมัตจิะไมถ่กูเรยีกเก็บ Exit Fee 

2. คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วรวมภาษีมลูคา่เพิม่ ภาษีธรุกจิเฉพาะหรอืภาษีอืน่ใดแลว้ 
3. บรษัิทจัดการอาจคดิคา่ธรรมเนียมดังกล่าวกับผูล้งทนุแต่ละกลุ่มไมเ่ทา่กัน โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ และ/หรอืปิดประกาศ 
ทีส่ านักงานของบรษัิทจัดการ 

4. ในกรณีทีก่องทุนลงทนุในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ กองทนุตน้ทาง และกองทนุปลายทางจะไมเ่รยีกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-
end fee) และคา่ธรรมเนยีมรับซือ้คนื (back-end fee) ซ ้าซอ้นกนั และรวมถงึกรณีทีก่องทนุปลายทางอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมใด ๆ ของบรษัิทจัดการอกีทอด
หนึง่ บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดังกลา่วซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กัน 

5. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจรงิเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธห์รอืคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารจัดการ 
6. คา่ใชจ้า่ยในการซือ้ - ขายหลักทรัพย ์เมือ่สัง่ซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 2.00 ของมลูคา่หน่วยลงทนุ (ปัจจบุันยกเวน้) 
7. วันที ่21 ธันวาคม 2569 คอื วันท าการสดุทา้ยของการสง่ค าสั่งล่วงหนา้เพือ่ท ารายการซือ้หน่วยลงทนุ ณ วันท ารายการซือ้หน่วยลงทนุ (Subscription Trade Date) ในเดอืน
มกราคม 2570 (4 มกราคม 2570)) 

8. วันที่ 5 มกราคม 2570 คอื วันท าการแรกของการส่งค าสั่งล่วงหนา้เพื่อท ารายการซือ้หน่วยลงทุน ณ วันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน (Subscription Trade Date) ในเดอืน
กมุภาพันธ ์2570 (1 กมุภาพันธ ์2570)) 

 

วนัท ำรำยกำรซือ้:  ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 
เวลำท ำกำร:  - วันที ่7 -21 ตลุาคม 2569 ตัง้แตเ่วลา 8.30 – 16.30 น.  
- วันที ่21 ตลุาคม 2569 (วันท าการสดุทา้ยของการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้แรก)  
ตัง้แตเ่วลา 8.30 – 12.00 น.  

ชว่งภำยหลงัเสนอขำยหนว่ยลงทนุคร ัง้แรก 
วนัท ำรำยกำรซือ้:  วันท าการแรกของเดอืน โดยส่งค าสั่งล่วงหนา้ตามระยะเวลาที่

บรษัิทจัดการก าหนดในเว็บไซต ์ของบรษัิทจัดการ 

เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 16.00 น. (ยกเวน้วันท าการสุดทา้ยของการเปิดรับค าสั่ง

ซื้อหน่วยลงทุนของแต่ละเดือน บริษัทจะเปิดรับค าสั่งตั ้งแต่เวลา  

8.30 - 12.00) 

กำรซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต ำ่:  25,000 ดอลลารส์หรัฐอเมรกิา 

กำรซือ้คร ัง้ถดัไปข ัน้ต ำ่:  5,000 ดอลลารส์หรัฐอเมรกิา 

 

วนัท ำรำยกำรขำยคนื:  วันสุดทา้ยของไตรมาส กรณีตรงกับวันหยุดท าการ บรษัิท

จัดการจะเลือ่นวันท ารายการขายคนืเป็นวันท าการถัดไป โดย

ส่งค าสั่งล่วงหนา้ตามระยะเวลาที่บริษัทจัดการก าหนดใน

เว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ 

เวลำท ำกำร: เวลา 8.30 – 16.00 น. 
กำรขำยคนืข ัน้ต ำ่:  ไมก่ าหนด 
ยอดคงเหลอืข ัน้ต ำ่: ไมก่ าหนด 
ระยะเวลำกำรรบัเงนิคำ่ขำยคนื:  ภายใน 5 วันท าการ4 (ปัจจุบัน 3 วันท าการ)4 โดย
บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธชิ าระเงนิค่าขายคืนใหเ้ฉพาะบัญชรัีบเงนิค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนที่เป็นบัญชี FCD ของ KKP Bank เท่านั้น เวน้แต่บริษัทจัดการจะก าหนดหรือ
อนุญาตเป็นอยา่งอืน่ (รายละเอยีดอาจมกีารเปลีย่นแปลง) 
กำรรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุอตัโนมตั ิ5: มี  

 

หมายเหต ุ: 

1. เนื่องจากกองทุนจัดตัง้/เปิดใหบ้รกิารหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชขีองกองทุน ดังนัน้ หัวขอ้ “รวมค่าใชจ้่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจรงิจากกองทุน  

(%ตอ่ปี) คอื คา่ธรรมเนยีมการจัดการ คา่ธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุ คา่ธรรมเนยีมนายทะเบยีนหน่วยลงทนุ โดยอัตราทีแ่สดงยังไมร่วมคา่ใชจ้่ายอืน่ ๆ (%ตอ่ปี) 

(ค่าใชจ้่ายอืน่ (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญช)ี / 2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกจิเฉพาะหรือภาษีอืน่ใดแลว้ / 3. ผูล้งทุนสามารถดู

ขอ้มูลค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมยอ้นหลัง 3 ปี ในหนังสอืชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุน ไดท้ี ่https://am.kkpfg.com / 4. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาเปลีย่นแปลง

ค่าธรรมเนียมทีเ่รยีกเก็บจรงิเพือ่ใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธห์รอืค่าใชจ้่ายในการบรหิารจัดการ / 5. ปัจจุบันกองทุนไม่ไดร้ับค่าตอบแทนจากกองทุนหลักและ/หรอืบรษัิทจัดการ

ของกองทุนหลัก (Rebate fee) / 6. ในกรณีทีก่องทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ กองทุนตน้ทาง และกองทุนปลายทางจะไม่

เรยีกเก็บคา่ธรรมเนียมการจัดการ ซ ้าซอ้นกนั และรวมถงึกรณีทีก่องทนุปลายทางอาจลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมใด ๆ ของบรษัิทจัดการอกีทอดหนึง่ บรษัิทจัดการจะ

ไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดังกลา่วซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กนั 

 

https://am.kkpfg.com/


กำรจดัสรรกำรลงทนุในตำ่งประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KKP PINFRA-USD-UI-R 

 

 
สดัสว่นประเภททรพัยส์นิทีล่งทนุ 

 

ประเภททรพัยส์นิ %NAV 

หน่วยลงทนุตา่งประเทศ N/A 

 

ทรพัยส์นิทีล่งทนุ 5 อนัดบัแรก 
 

ชือ่ทรพัยส์นิ %NAV 

KKR Infrastructure Fund SICAV 

SA – I 
N/A 

 

ขอ้มลูเชงิสถติ ิ              

 

 Maximum Drawdown  :  N/A 

FX Hedging  :  N/A 

Recovering Period  :  N/A 

อตัรำสว่นหมุนเวยีน  :  N/A 
กำรลงทนุ   
 

ประเทศ %NAV 

LUXEMBOURG N/A 

 



 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KKP PINFRA-USD-UI-R 

 

 

 

ค ำอธบิำย 

Maximum Drawdown เปอรเ์ซ็นตผ์ลขาดทนุสงูสดุของกองทนุรวมในระยะเวลา 5 ปียอ้นหลัง (หรอืตัง้แตจ่ัดตัง้กองทุนกรณีทียั่งไมค่รบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ตอ่หน่วยที่

จดุสงูสดุไปจนถงึจดุต า่สดุในชว่งที ่NAV ตอ่หน่วยปรับตัวลดลง คา่ Maximum Drawdown เป็นขอ้มลูทีช่ว่ยใหท้ราบถงึความเสีย่งทีอ่าจจะขาดทนุจากการลงทนุในกองทนุรวม 

Recovering Period ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพือ่เป็นขอ้มลูใหผู้ล้งทนุทราบถงึระยะเวลาตัง้แตก่ารขาดทนุสงูสดุจนถงึระยะเวลาทีฟ้ื่นกลับมาทีเ่งนิทนุเริม่ตน้ใชร้ะยะเวลานานเทา่ใด 

FX Hedging เปอรเ์ซ็นตข์องการลงทนุในสกลุเงนิตา่งประเทศทีม่กีารป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนกำรลงทุน ความถีข่องการซือ้ขายหลักทรัพยใ์นพอรต์กองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยค านวณจากมูลค่าที่ต ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซือ้

หลักทรัพยก์ับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพยข์องกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารดว้ยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดยีวกัน กองทุนรวมที่มีค่า 

portfolio turnover สงู บง่ชีถ้งึการซือ้ขายหลักทรัพยบ์อ่ยครัง้ของผูจ้ัดการกองทนุและท าใหม้ตีน้ทนุการซือ้ขายหลักทรัพยท์ีส่งู จงึตอ้งพจิารณาเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนนิงานของ

กองทนุรวมเพือ่ประเมนิความคุม้คา่ของการซือ้ขายหลักทรัพยด์ังกลา่ว 

Sharpe Ratio อัตราสว่นระหวา่งผลตอบแทนสว่นเพิม่ของกองทนุรวมเปรยีบเทยีบกับความเสีย่งจากการลงทนุ โดยค านวณจากผลตา่งระหวา่งอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกบั

อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะทอ้นถึงอัตรา

ผลตอบแทนทีก่องทุนรวมควรไดรั้บเพิม่ขึน้เพื่อชดเชยกับความเสีย่งที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมทีม่คี่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนทีม่ปีระสทิธภิาพในการบรหิาร

จัดการลงทนุทีด่กีวา่ เนือ่งจากไดรั้บผลตอบแทนสว่นเพิม่ทีส่งูกวา่ภายใตร้ะดับความเสีย่งเดยีวกัน 

Alpha ผลตอบแทนสว่นเกนิของกองทุนรวมเมือ่เปรยีบเทยีบกับดัชนีชีวั้ด (benchmark) โดยคา่ Alpha ทีส่งู หมายถงึ กองทนุสามารถสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกว่าดัชนีชีวั้ด ซึง่เป็น

ผลจากประสทิธภิาพของผูจ้ัดการกองทนุในการคัดเลอืกหรอืหาจังหวะเขา้ลงทนุในหลักทรัพยไ์ดอ้ยา่งเหมาะสม 

Beta ระดับและทศิทางการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทุน โดยเปรียบเทยีบกับอัตราการเปลีย่นแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอร์ตการลงทุนมีการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนนอ้ยกว่าการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพยข์องตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทนุมกีารเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวา่การเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุม่หลักทรัพยข์องตลาด 

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทนุมปีระสทิธภิาพในการเลยีนแบบดัชนีชีวั้ด โดยหาก tracking error ต า่ หมายถงึกองทนุรวมมปีระสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนให ้

ใกลเ้คยีงกบัดัชนชีีวั้ด กองทนุรวมทีม่คีา่ tracking error สงู จะมอัีตราผลตอบแทนโดยเฉลีย่หา่งจากดัชนีชีวั้ดมากขึน้ 

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุในตราสารหนี้โดยถอืจนครบก าหนดอาย ุซึง่ค านวณจากดอกเบีย้ทีจ่ะไดรั้บในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงนิตน้ทีจ่ะไดร้ับคนื 

น ามาคดิลดเป็นมลูคา่ปัจจุบัน โดยใชวั้ดอัตราผลตอบแทนของกองทนุรวมตราสารหนี้ ค านวณจากคา่เฉลีย่ถว่งน ้าหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แตล่ะตัวทีก่องทนุมกีาร

ลงทนุ และเนือ่งจาก Yield to Maturity มหีน่วยมาตรฐานเป็นเปอรเ์ซ็นตต์อ่ปี จงึสามารถน าไปใชเ้ปรยีบเทยีบอัตราผลตอบแทนระหวา่งกองทนุรวมตราสารหนี้ทีม่นีโยบายถอืครองตรา

สารหนีจ้นครบก าหนดอายแุละมลีักษณะการลงทนุทีใ่กลเ้คยีงกันได ้
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั  

โทรศัพท ์: 0-2305-9800  โทรสาร : 0-2305-9803-4 website : https://am.kkpfg.com  

ชัน้ 17 อาคารเคเคพ ีทาวเวอร ์เอ เลขที ่209 ถนนสขุมุวทิ 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 

สมมติใหก้องทุนลงทุนใน Structured Note ที่เป็นหุน้กูอ้นุพันธ์ ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note อายุตราสาร 6 เดือน และมีหลักทรัพย์อา้งอิง (Underlying)  

เป็นตะกรา้หลักทรัพย ์(basket) ทีป่ระกอบดว้ยหุน้ A และ หุน้ B จา่ยดอกเบีย้อัตราคงที ่8% ตอ่ปี ดว้ยเงนิลงทนุเริม่แรก 1,200,000 บาท และมรีายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ดังนี้ 
 

หุน้อำ้งองิในตะกรำ้หลกัทรพัย ์
รำคำหุน้อำ้งองิเร ิม่ตน้ 

(P0)  

รำคำใชส้ทิธ ิ
(Strike Price) 

 (Ps)  

ระดบัรำคำ  
Knock-Out Level  

(KO)  

ระดบัรำคำ  
Knock-In Level  

(KI)  

หุน้ A 100.00 100.00 130.00 80.00 

หุน้ B 50.00 50.00 65.00 40.00 

ส าหรับกรณีทีก่องทนุเขา้เงือ่นไขการไถ่ถอนเมือ่ครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ยการสง่มอบหุน้อา้งองิ (Underlying stock) กองทนุจะไดร้ับหุน้อา้งองิทีม่ผีลการด าเนนิงานต ่า
ทีส่ดุในตะกรา้หลักทรัพย ์โดยมรีายละเอยีดดังนี้ 

ดอกเบีย้ทีก่องทนุจะไดร้ับตอ่เดอืน   = เงนิตน้ × ผลตอบแทน (ตอ่ปี) × 1/12   = (1,200,000 × 8%) × 1/12  = 8,000 บาทตอ่เดอืน 

 

กำรลงทนุในกองทนุอืน่เกนิกวำ่ 20% (กองในประเทศ และหรอืกองตำ่งประเทศ) 

ชือ่กองทนุ   : KKR Infrastructure Fund SICAV SA – I 

ISIN code   : LU2924050144 

Bloomberg code : N/A 

หมำยเหต ุ: ในการเปลีย่นแปลงมลูคา่ขัน้ต ่าของการสัง่ซือ้ครัง้ถัดไป บรษัิทจัดการจะค านงึถงึประโยชนข์องผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะประกาศการเปลีย่นแปลง 

และแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้อยา่งชดัเจนถงึวันทีม่กีารเปลีย่นแปลงมลูคา่ขัน้ต า่ของการสั่งซือ้ครัง้ถัดไป ค าอธบิายเกีย่วกบัการเปลีย่นแปลงและเหตผุลในการเปลีย่นแปลง

ขอ้มลูดังกลา่ว ผา่นเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในระยะเวลาทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตัดสนิใจลงทนุได ้



 

 

“หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย” เสนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ 

ก าหนดการการส ัง่ซือ้หนว่ยลงทนุ ขายคนืหนว่ยลงทนุ และรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุอตัโนมตั ิ

ของกองทนุเปิดเคเคพ ีไพรเวท อนิฟราสตรคัเจอร ์- USD หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย ประจ าปี 2569
1
 

ตารางก าหนดการการส ัง่ซือ้หนว่ยลงทนุ (Subscription) ภายหลงั IPO 2,3 

 

การสั่งซือ้หน่วยลงทนุชว่ง IPO2,3 
รอบการขายคนืหน่วยลงทนุครัง้แรก 
ทีผู่ล้งทนุจะไมเ่สยี Exit Fee 5% 

วันที ่7 – 21 ตลุาคม 2569 เวลา 8.30 - 16.30 น.  
(ยกเวน้วันท าการสดุทา้ยของการเปิดรับค าสัง่ซือ้หน่วยลงทนุ (วันที ่21 ตลุาคม 2569) 

บรษัิทจะเปิดรับค าสัง่ตัง้แตเ่วลา 8.30 - 12.00) 
ไตรมาส 4/2571 

 

การสั่งซือ้หน่วยลงทนุ 
เดอืน 

ชว่งเวลาทีเ่ปิดใหส้ามารถสง่ค าสัง่ลว่งหนา้ 
(Subscription Order) (เวลา 8.30 – 16.00 น.
(ยกเวน้วันท าการสดุทา้ยของการเปิดรับค าสัง่ซือ้
หน่วยลงทนุของแตล่ะเดอืน บรษัิทจะเปิดรับค าสั่ง

ตัง้แตเ่วลา 8.30 - 12.00))4 

วันท ารายการซือ้หน่วยลงทนุ 
(Subscription Trade Date) 

การประกาศ NAV5,6 
รอบการขายคนืหน่วยลงทนุ

ครัง้แรกทีผู่ล้งทนุจะ 
ไมเ่สยี Exit Fee 5% 

ธันวาคม 2569 3 พฤศจกิายน 2569 - 20 พฤศจกิายน 2569 1 ธันวาคม 2569 

บรษัิทจัดการจะค านวณมลูคา่
ทรัพยส์นิสทุธ ิมลูคา่หน่วยลงทนุ
และราคาหน่วยลงทนุของกองทนุ
ภายใน 1 วันท าการ และประกาศ

ภายใน 2 วันท าการนับแตวั่นทีไ่ดร้ับ
ราคาและ/หรอืมลูคา่หน่วยลงทนุ
และ/หรอืขอ้มลูยนืยันการซือ้ขาย

หน่วยลงทนุของกองทนุตา่งประเทศ 
และ/หรอืขอ้มลูจ านวนเงนิทีล่กูคา้จะ
ไดร้ับคา่ขายคนืหน่วยลงทนุของ
วันทีท่ ารายการขายคนืหน่วยลงทนุ 
และ/หรอืขอ้มลูอืน่ที ่บลจ. ตอ้งใช ้

ประกอบการด าเนนิการค านวณ 

ไตรมาส 4/2571 

มกราคม 2570 2 ธันวาคม 2569 - 21 ธันวาคม 2569 4 มกราคม 2570 ไตรมาส 1/2572 

 

ตารางก าหนดการการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption)3 

KKP PINFRA-USD-UI FUND 

 

▪ ในกรณีที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าที่ก าหนด คือ อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท ารายการซื้อ 
หน่วยลงทุน (subscription trade date) นั้น ๆ โดยใชห้ลักการ ‘เขา้ก่อนออกก่อน’ (First In First Out) บริษัทจัดการจะเรียกเก็บ Exit fee ตามอัตราที ่
บรษัิทจัดการก าหนด 

▪ กองทนุนีม้สีภาพคลอ่งจ ากัด โดย ณ ขณะทีจ่ัดตัง้กองทนุนี ้กองทนุหลักอนุญาตใหผู้ล้งทนุของกองทนุหลักสามารถขายคนืหน่วยลงทนุไดเ้ป็นรายไตรมาส อยา่งไร
ก็ตาม ผูล้งทุนควรทราบว่าการลงทุนส่วนใหญ่ของกองทุนหลักเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง และการลงทุนในกองทุนหลักควรถือเป็นการลงทุนที่ไม่ม ี
สภาพคลอ่ง ซึง่ไมส่ามารถรับประกนัไดว้า่ผูล้งทนุจะสามารถขายคนืหน่วยลงทนุไดร้อ้ยละ 100 ของค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุในแตล่ะไตรมาส ดังนัน้ กองทนุหลักจงึ
มสีภาพคล่องทีจ่ ากัด หรือบางครัง้อาจไม่มสีภาพคล่องเลย ซึง่อาจส่งผลใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนนี้อาจไม่ไดรั้บเงนิคนืบางสว่นหรือทัง้หมดจากการขาย 
คนืหน่วยลงทนุ ดังนัน้ จงึเหมาะกับผูล้งทนุทีรั่บความเสีย่งไดส้งูมาก และไมต่อ้งการสภาพคลอ่งจากการขายคนืหน่วยลงทนุ รวมถงึมคีวามเขา้ใจเป็นอยา่งดวีา่การ
ลงทุนดังกล่าวมีสภาพคล่องที่จ ากัดอย่างมาก ผูล้งทุนจึงควรพิจารณาปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวก่อนตัดสนิใจลงทุน ทัง้นี้ บริษัทจัดการขอสงวนสทิธรัิบ 
ค าสั่งขายคนืเท่ากับจ านวนที่ไดรั้บการยอมรับจากกองทุนหลัก โดยในกรณีทีก่องทุนไดรั้บการยอมรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน  
บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทุนทีไ่ดรั้บจากกองทุนหลักใหแ้กผู่ส้ั่งขายคนืหน่วยลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) หลังหักค่าใชจ้่ายและ/หรอืการกัน
ส ารองคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งของกองทนุ รวมถงึหนีส้นิอืน่ ๆ (ถา้ม)ี แลว้ โดยในกรณีทีม่เีศษเหลอืจากการจัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิีด่ าเนนิการตามวธิกีารที่
บรษัิทจัดการเห็นสมควร  ทัง้นี้ ค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนและสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกส่วนทีเ่หลอืจะถูกน าไปท ารายการในวันท ารายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุน
ถัดไป เวน้แตบ่รษัิทจัดการจะก าหนดเป็นอยา่งอืน่ หรอือาจพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกับการด าเนนิการของกองทนุหลัก หรอือาจด าเนนิการตามวธิกีารอืน่ใด
ตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร 

ค าเตอืน 

การสั่งขายคนื 
หน่วยลงทนุ 

ไตรมาส 

ชว่งเวลาทีเ่ปิดใหส้ามารถสง่ค าสัง่ลว่งหนา้  

(Redemption Order)  

(เวลา 8.30 – 16.00 น.)
4
 

วันท ารายการขายคนื 

หน่วยลงทนุ  

(Redemption Trade Date) 

การจ่ายเงนิคา่ขายคนื 

หน่วยลงทนุ 

(ประมาณภายในวันที)่
8
 

การประกาศ NAV5,6 

ไตรมาส 4/2569 2 ธันวาคม 2569 - 17 ธันวาคม 2569 4 มกราคม 2570 17 กมุภาพันธ ์2570 

บรษัิทจัดการจะค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิมลูคา่
หน่วยลงทนุและราคาหน่วยลงทนุของกองทนุ

ภายใน 1 วันท าการ และประกาศภายใน 2 วันท า
การนับแตวั่นทีไ่ดร้ับราคาและ/หรอืมลูคา่หน่วย
ลงทนุและ/หรอืขอ้มลูยนืยันการซือ้ขายหน่วย
ลงทนุของกองทนุตา่งประเทศ และ/หรอืขอ้มลู
จ านวนเงนิทีล่กูคา้จะไดร้ับคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ
ของวันทีท่ ารายการขายคนืหน่วยลงทนุ และ/หรอื
ขอ้มลูอืน่ที ่บลจ. ตอ้งใชป้ระกอบการด าเนนิการ

ค านวณ 

 



 

 

 

 

  

 

KKP PINFRA-USD-UI FUND 

 

“หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย” เสนอขายเฉพาะผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ 

ตารางก าหนดการการรบัคนืหนว่ยลงทนุอตัโนมตั ิ(Auto-redemption)3  

การรับซือ้คนื 

หน่วยลงทนุอัตโนมัต ิ

ประจ าไตรมาส 

ประมาณการวันท ารายการรับซือ้คนื 

หน่วยลงทนุอัตโนมัต ิ 

(Auto Redemption Date)
9,10

 

การจ่ายเงนิคา่รับซือ้คนืหน่วยลงทนุ

อัตโนมัต ิ(ประมาณภายในวันที)่
8
 

การประกาศ NAV5,6 

ไตรมาส 4/2569 7 มกราคม 2570 15 กมุภาพันธ ์2570 

บรษัิทจัดการจะค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิมลูคา่หน่วยลงทนุและ
ราคาหน่วยลงทนุของกองทนุภายใน 1 วันท าการ และประกาศภายใน 
2 วันท าการนับแตวั่นทีไ่ดร้ับราคาและ/หรอืมลูคา่หน่วยลงทนุและ/
หรอืขอ้มลูยนืยันการซือ้ขายหน่วยลงทนุของกองทนุตา่งประเทศ 

และ/หรอืขอ้มลูจ านวนเงนิทีล่กูคา้จะไดร้ับคา่ขายคนืหน่วยลงทนุของ
วันทีท่ ารายการขายคนืหน่วยลงทนุ และ/หรอืขอ้มลูอืน่ที ่บลจ. ตอ้ง

ใชป้ระกอบการด าเนนิการค านวณ 

 
หมายเหตุ: 
1  
ในกรณีทีม่กีารเปลีย่นแปลงก าหนดการสั่งซือ้ / ขายคนื / วันทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนจะไดร้ับเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุน / การรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ/ วันทีป่ระกาศ 
NAV และบรษัิทจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนทราบทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ 

2 บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธริับช าระค่าซือ้หน่วยลงทุนดว้ยเงนิโอนเท่านัน้ ทัง้นี้ บัญชตีน้ทางตอ้งเป็นบัญช ีFCD ของ KKP Bank เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรือ

อนุญาตเป็นอย่างอืน่  
3 กองทุนนี้รับเงนิค่าซือ้หน่วยลงทุนและคนืเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุนและคนืเงนิค่ารับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัตเิป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรัฐอเมรกิา (USD) ซึง่เป็นสกุล

เงนิฐาน (base currency) ของกองทุน 
4 บรษัิทจัดการสงวนสทิธทิีจ่ะปฏเิสธค าสั่งซือ้/ขายคนืหน่วยลงทุน ในกรณีทีผู่ถ้อืหน่วยลงทุนไม่ไดด้ าเนินการส่งค าสั่งดังกล่าวในระยะเวลาทีบ่รษัิทจัดการก าหนดให ้

สามารถด าเนินการได ้ทัง้นี้ หากผูถ้อืหน่วยลงทุนมคีวามประสงคท์ีจ่ะสั่งซือ้/ขายคนืหน่วยลงทุนผูถ้อืหน่วยลงทุนจะตอ้งส่งค าสั่งดังกล่าวใหม่อกีครัง้ ในระยะเวลาที่

บรษัิทจัดการก าหนดใหด้ าเนินการไดเ้ท่านัน้ เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอืน่  
5 ในการค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสุทธแิละมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันท ารายการซือ้หน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะอา้งองิมูลค่าทรัพยส์นิสุทธขิองกองทุนหลัก ณ 

วันสิน้เดอืนก่อนหนา้ และการค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสุทธแิละมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน บรษัิทจัดการจะอา้งองิมูลค่าทรัพยส์นิ

สุทธขิองกองทุนหลัก ณ วันสิน้ไตรมาส และการค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสุทธแิละมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันท ารายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัตบิรษัิท

จัดการจะอา้งองิมูลค่าทรัพยส์นิสุทธขิองกองทุนหลัก ณ วันสิน้ไตรมาสก่อนหนา้ 
6 บรษัิทจัดการอาจด าเนินการไม่เป็นไปตามรายละเอยีดขา้งตน้หากกองทุนไม่ไดร้ับขอ้มูลมาด าเนินการไดท้ันตามก าหนดเวลาขา้งตน้ และ /หรือประกาศและ/หรือ

แนวทางปฏบิัตขิองคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หร ือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หร ือสมาคมบรษัิทจัดการลงทุนและ/หรือหน่วยงานผูม้ ีอ านาจอื ่น  

ก าหนดแนวทางและ/หรืออนุญาตใหด้ าเนินการได ้และ/หรือทีม่กีารแกไ้ขเปลีย่นแปลงเพิม่เตมิ 

7 ผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถส่งค าสั่งขายคนืหน่วยลงทุนเป็นจ านวนเงนิและ/หรือจ านวนหน่วยลงทุนได ้เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอืน่ 
8 บรษัิทจัดขอสงวนสทิธชิ าระเงนิค่าขายคนื และ/หรือเงนิค่ารับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัตใิหเ้ฉพาะบัญชรีับเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุนที่เป็นบัญช ีFCD ของ KKP Bank 

เท่านัน้ เวน้แต่บรษัิทจัดการจะก าหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอืน่ (รายละเอยีดอาจมกีารเปลีย่นแปลง) อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บรษัิทจัดการไดร้ับขอ้มูลในการค านวณ

มูลค่าทรัพยส์นิสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุนและราคาหน่วยลงทุนของกองทุนล่าชา้หรือไม่ไดต้ามก าหนด และ/หรือในกรณีที่กองทุนหลัก และ/หรือบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกับ

กระบวนการช าระเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุน ทัง้ในและต่างประเทศ ไม่สามารถส่งมอบเงนิค่าขายคนืหน่วยลงทุน และ/หร ือเงนิส ่วนแบ่งก าไรหร ือเงนิปันผล 

(distribution) (ถา้ม)ี ไดต้ามก าหนด บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธขิยายระยะเวลาการช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุน และ/หรือเงนิค่ารับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิใหแ้ก่ผู ้

ถอืหน่วยออกไปจากวันทีข่า้งตน้ โดยเป็นไปตามกรอบที่ระบุโครงการ 

9 บรษัิทจัดการจะด าเนินการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัตเิป็นรายไตรมาส โดยจะก าหนดวันท ารายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ(auto redemption date) ใน

เดอืนถัดจากวันสิน้ไตรมาสนัน้ ๆ โดยบรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่จะด าเนินการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัตใิหผู้ท้ีม่ ีรายชือ่ปรากฎเป็นผูถ้ ือหน่วยลงทุนในทะเบียน

หน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันท าการสุดทา้ยของไตรมาส โดยไม่รวมหน่วยลงทุนทีผู่ถ้ือหน่วยลงทุนขายคนืในรอบไตรมาสนัน้ และไม่รวมหน่วยลงทุนทีม่ีวันท ารายการ

ซือ้หน่วยลงทุน (subscription trade date) ในเดอืนเดยีวกันกับวันท ารายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ(auto redemption date) ขา้งตน้ 
10 บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่จะด าเนินการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัตจิากผลตอบแทนอืน่ที่ไดรั้บจากการลงทุน และ/หรือเงนิตน้ของผูถ้ือหน่วยไดแ้ละบรษัิทจัดการ

อาจก าหนดใหว้ันท ารายการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ(auto redemption date) ตรงกับวันท าการอืน่ ในแต่ละไตรมาสไดต้ามความเหมาะสมและเป็นไปตามดุลย

พนิิจของบรษัิทจัดการ โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ก าหนดการต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหนา้ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ  

 

 

 

ขอ้มลู ณ วันที ่5 ตลุาคม 2569 



 

 

คําเตอืน/ขอ้แนะนํา 

 

KKP PINFRA-USD-UI FUND 

 การลงทุนหรือใชบ้รกิารที�เกี�ยวขอ้งกับผลติภัณฑใ์นตลาดทุนที�มคีวามเสี�ยงสูงหรือมี
ความซับซอ้น มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือใชบ้ริการผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน
ทั�วไป 

 ผูล้งทุนควรขอคําแนะนําเพิ�มเตมิจากผูแ้นะนําการลงทุนหรือผูส้นับสนุนการขายและ
รับซื-อคนืที�ไดร้ับการแต่งตั -งก่อนตัดสนิใจลงทุน 

 กองทุนนี-เสนอขายใหผู้ล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
(Ultra-Accredited Investor) ตามคํานิยามของสํานักงาน ก.ล.ต. เท่านั-น เนื�องจาก
เป็นกองทุนที�มีความเสี�ยงหรือมีความซับซอ้นมากกว่ากองทุนที�เสนอขายแก่ผู ้
ลงทุนทั�วไป และเหมาะกับผูล้งทุนที�ยอมรับผลขาดทุนและความเสี�ยงไดสู้ง 

 กองทุนนี-เป็นกองทุนที�จัดตั -งในรูป Feeder Fund ที�เนน้ลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Infrastructure Fund 
SICAV SA – I (“กองทุนหลัก”) ทั -งนี- กองทุนนี-ไม่ไดเ้ป็นกองทุนที�คุม้ครองเงินตน้ 
และมคีวามเสี�ยงที�เกี�ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ เชน่ การเปลี�ยนแปลงทาง
การเมือง กฎหมาย เศรษฐก ิจ ตลาดการเงิน อัตราดอกเบี-ย และความเสี�ยงที�
เกี�ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี�ยงในการบังคับใชข้อ้กําหนดเกี�ยวกับการ
ควบคุมอัตราแลกเปลี�ยนและการเขา้ – ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมาย หรือ
ขอ้กําหนดอื�น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือเงินเฟ้อ รวมถึงความจํากัดของ
ความคุม้ครองจากกฎหมายที�มตี่อกองทุน เป็นตน้ 

 กองทุนหลักเป็นกองทุนที�เนน้ลงทุนในสนิทรัพย์ที�เกี�ยวขอ้งกับโครงสรา้งพื-นฐาน 
จึงมีความเสี�ยงจากการกระจุกตัวในการลงทุน (Concentration Risk) และมีความ
เสี�ยงสูงกว่า รวมถึงมีความผันผวนที�มากกว่ากองทุนที�มีการกระจายการลงทุนใน
หลักทรัพยห์ลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม 

 วัตถุประสงคก์ารลงทุนของกองทุนหลักคอืการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดย
ลงทุนทั -งหมดหรือเกือบทั-งหมดในกองทุน KKR Infrastructure Fund (Master) 
FCP ซึ�ง จัดตั -ง เ ป็นกองทุนรวม ในประ เทศลัก เซมเบิร์ก  โดยกองทุน KKR 
Infrastructure Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ 
KIF Aggregator L.P. ซึ�งจัดตั -งเป็นหา้งหุน้ส่วนจํากัดที� Ontario (Ontario limited 
partnership) เพื�อถือครองการลงทุนทางออ้มสําหรับกองทุนหลัก โดยเนน้ลงทุน
ในธุรกจิและสนิทรัพย์ที�เกี�ยวขอ้งกับโครงสรา้งพื-นฐาน ทั -งนี- สนิทรัพย์ที�เกี�ยวขอ้ง
กับโครงสรา้งพื-นฐานมีความเสี�ยงหลายประการที�มีลักษณะเฉพาะและมีความเสี�ยง
อยู่ในระดับสูง โดยรายไดข้องโครงการอาจไดรั้บผลกระทบจากปัจจัยหลายประการ 
ซึ�งรวมถึงภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาด เหตุการณ์ทางการเมือง การแข่งขัน 
กฎระเบียบ ตลอดจนฐานะทางการเงินและกลยุทธก์ารดําเนินธุรกจิของกลุ่มลูกคา้ 
นอกจากนี- การเปลี�ยนแปลงที�ไม่อาจคาดการณ์ไดเ้กี�ยวกับความพรอ้มหรือราคา
ของปัจจัยการผลิตที�จําเป็นต่อการดําเนินงานของสนิทรัพย์โครงสรา้งพื-นฐาน อาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถในการทํากําไรโดยรวมของสินทรัพย์
โครงสรา้งพื-นฐานหรือโครงการที�เกี�ยวขอ้ง นอกจากนี- เหตุการณ์ที�อยู่นอกเหนือการ
ควบคุมของเจา้ของหรือผูดํ้าเนินการของสนิทรัพย์โครงสรา้งพื-นฐาน เชน่ มาตรการ
หรือการดําเนินการทางการเมือง กฎระเบียบของภาครัฐ การเปลี�ยนแปลงดา้น
ประชากรศาสตร์ ภาวะเศรษฐกจิ การแพร่ระบาดของโรค ราคานํ-ามันเชื-อเพลิงที�
ปรับตัวสูงขึ-น นโยบายเศรษฐกจิมหภาคของภาครัฐ เหตุการณ์ทางการเมอืง อัตรา
ค่าผ่านทาง เสถยีรภาพทางสังคม การแข่งขันจากเสน้ทางที�ไม่มกีารจัดเก็บค่าผ่าน
ทางหรือรูปแบบการขนส่งอื�น ภัยพิบัติทางธรรมชาติ (เช่น อัคคีภัย อุทกภัย 
แผ่นดนิไหว และพายุไตฝุ่้น) การเปลี�ยนแปลงของสภาพอากาศ การเปลี�ยนแปลง
ของความตอ้งการสนิคา้และบรกิาร การลม้ละลายหรือปัญหาทางการเงนิของลูกคา้
รายสําคัญ ตลอดจนสงครามหรือการก่อการรา้ย รวมถึงเหตุการณ์และสถานการณ์
อื�นใดที�ไม่อาจคาดการณ์ได ้อาจส่งผลทําใหร้ายไดท้ี�เกดิจากสนิทรัพย์โครงสรา้ง
พื-นฐานลดลงอย่างมนีัยสําคัญ หรืออาจทําใหต้น้ทุนในการก่อสรา้ง การดําเนินงาน 
การบํารุงรักษา หรือการฟื- นฟูโครงสรา้งพื-นฐานหลักเพิ�มสูงขึ-นอย่างมีนัยสําคัญ 
ทั -งนี- เหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของสนิทรัพย์โครงสรา้ง
พื-นฐานในการชําระหนี- การจ่ายเงินใหแ้ก่กองทุนหลัก หรืออาจส่งผลใหส้ัญญา
สัมปทานหรือสัญญาอื�นที�เกี�ยวขอ้งสิ-นสุดลง ดังนั-น ผูล้งทุนจะตอ้งมีความเขา้ใจ
เกี�ยวกับความเสี�ยงของการลงทุนขา้งตน้และตอ้งสามารถลงทุนไดใ้นระยะยาว 
รวมถงึตอ้งสามารถรับผลขาดทุนไดท้ั -งหมดและสามารถรับความเสี�ยงที�สูงดังกล่าว
ได ้ทั -งนี- ในกรณีสถานการณ์เช ิงลบอย่างมากที�สุดที�อาจเกิดขึ-น (worst case 
scenario) กองทุนนี-ในฐานะผูถ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนทั-งหมดที�ลงทุนในกองทุนหลัก ซ ึ�งจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผู ้
ถอืหน่วยลงทุนในกองทุนนี-ดว้ย โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนนี- อาจสูญเสยีเงิน
ลงทุนทั-งจํานวนที�ผูถ้อืหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี-  

 กองทุนนี-มสีภาพคล่องจํากัด โดย ณ ขณะที�จัดตั -งกองทุนนี- กองทุนหลักอนุญาตให ้
ผูล้งทุนของกองทุนหลักสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดเ้ป็นรายไตรมาส อย่างไรก็
ตาม ผูล้งทุนควรทราบว่าการลงทุนส่วนใหญ่ของกองทุนหลักเป็นการลงทุนที�ไม่มี
สภาพคล่อง และการลงทุนในกองทุนหลักควรถอืเป็นการลงทุนที�ไม่มีสภาพคล่อง 
ซึ�งไม่สามารถรับประกันไดว้่าผูล้งทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดร้อ้ยละ 100 
ของคําสั�งขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาส ทั -งนี- จากโครงสรา้งของกองทุน
หลักที�มสีภาพคล่องที�จํากัด ผูล้งทุนควรทราบว่าการลงทุนในกองทุนหลักควรเป็น

การลงทุนระยะยาว และควรถอืครองอย่างนอ้ย 10 ปี ทั -งนี- โดยทั�วไปแลว้ การขาย
คนืหน่วยลงทุนที�ไดรั้บอนุญาตของกองทุนหลักจะถูกจํากัดใหไ้ม่เกนิรอ้ยละ 5 ของ
มูลค่าทรัพย์สนิสุทธิรวมต่อไตรมาส (วัดจากค่าเฉลี�ยของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธิรวม
ดังกล่าว ณ สิ-นเดอืนของ 3 เดอืนยอ้นหลัง) โดยพจิารณารวมถงึเครื�องมอืการลงทุน
อื�น (Parallel Entities) (ยกเวน้เครื�องมอืการลงทุนอื�นบางประเภทตามที�กําหนดใน
หนังสอืชี-ชวนของกองทุนหลัก (Selected Parallel Entities)) และ KIF Aggregator 
L.P., (ยกเวน้ส่วนของ KIF Aggregator L.P ที�อยู่ใน Selected Parallel Entities) 
(โดยไม่นับซํ-า) ดังนั-น กองทุนหลักจึงมีสภาพคล่องที�จํากัด หรือบางครั-งอาจไม่มี
สภาพคล่องเลย ซึ�งอาจส่งผลใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท 
อนิฟราสตรัคเจอร์ หา้มขายผูล้งทุนรายย่อยอาจไม่ไดร้ับเงินคนืบางส่วนหรือทั -งหมด
จากการขายคืนหน่วยลงทุน ดังนั-น จึงเหมาะกับผูล้งทุนที�รับความเสี�ยงไดสู้งมาก 
และไม่ตอ้งการสภาพคล่องจากการขายคืนหน่วยลงทุน รวมถึงมีความเขา้ใจเป็น
อย่างดวี่าการลงทุนดังกล่าวมีสภาพคล่องที�จํากัดอย่างมาก ผูล้งทุนจงึควรพิจารณา
ปัจจัยความเสี�ยงดังกล่าวก่อนตัดสนิใจลงทุน 

 บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิรับคําสั�งขายคืนและสับเปลี�ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับ
จํานวนที�ไดรั้บการยอมรับจากกองทุนหลัก หลังหักค่าใชจ้่ายและ/หรือการกันสํารอง
ค่าใชจ่้ายที�เกี�ยวขอ้งของกองทุน รวมถงึหนี-สนิอื�น ๆ (ถา้ม)ี ทั -งนี- ในกรณีที�กองทุน
ไดรั้บการยอมรับคําสั�งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บริษัท
จัดการจะจัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนที�ไดรั้บจากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูสั้�งขาย
คืนหน่วยลงทุนและสับเปลี�ยนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) หลังหัก
ค่าใชจ่้ายและ/หรือการกันสํารองค่าใชจ้่ายที�เกี�ยวขอ้งของกองทุน รวมถงึหนี-สนิอื�น 
ๆ (ถา้ม)ี แลว้ โดยในกรณีที�มเีศษเหลอืจากการจัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธิที�
จะดําเนินการตามวิธกีารที�บรษัิทจัดการเห็นสมควร ทั -งนี- คําสั�งขายคืนหน่วยลงทุน
และสับเปลี�ยนหน่วยลงทุนออกส่วนที�เหลอืจะถูกนําไปทํารายการในวันทําการรับซื-อ
คนืหน่วยลงทุนถัดไป เวน้แต่บรษัิทจัดการจะกําหนดเป็นอย่างอื�น หรืออาจพจิารณา
ดําเนินการใหส้อดคลอ้งกับการดําเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจดําเนินการตาม
วธิกีารอื�นใดตามที�บรษัิทจัดการเห็นสมควร ทั-งนี- การดําเนินการตามขา้งตน้เป็นไป
ตามรายละเอียดที�ระบุในขอ้ “เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate)” 
ภายใตห้ัวขอ้ “เครื�องมอืบรหิารความเสี�ยงสภาพคล่องกองทุนรวม” ซึ�งอาจส่งผลให ้
ผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนนี-อาจไม่ไดรั้บเงนิคนืบางส่วนหรือทั-งหมดจากการขาย
คนืหน่วยลงทุนในส่วนที�ไม่ไดร้ับทํารายการ ดังนั-น ผูล้งทุนจงึควรรับความเสี�ยงได ้
สูงมาก และมคีวามเขา้ใจเป็นอย่างดีว่าการลงทุนในกองทุนนี-มีสภาพคล่องที�จํากัด
กว่ากองทุนอื�นที�สามารถขายคนืหน่วยลงทุนไดทุ้กวันทําการ และผูล้งทุนอาจไม่ได ้
รับเงินคืนบางส่วนหรือทั -งหมดจากการขายคืนหน่วยลงทุนในส่วนที�ไม่ได รั้บทํา
รายการ ดังนั-น จงึเหมาะกับเงนิลงทุนที�ไม่ตอ้งการสภาพคล่อง 

 ในกรณีที�ผูถ้อืหน่วยลงทุนมีความประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการ
ถอืครองขั-นตํ�าที�กําหนด คอื อย่างนอ้ย 2 ปี นับจากวันที�ผูถ้อืหน่วยลงทุนทํารายการ
ซื-อหน่วยลงทุน (subscription trade date) นั-น ๆ โดยใชห้ลักการ ‘เขา้ก่อนออก
ก่อน’ (First In First Out) บรษัิทจัดการจะเรียกเก็บค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุน
ก่อนระยะเวลาถอืครองที�กําหนดในโครงการ (Exit Fee) ไม่เกนิรอ้ยละ 5 ของมูลค่า
การขายคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี�ยนหน่วยลงทุนออก โดยบริษัทจัดการจะ
พจิารณาใหส้อดคลอ้งกับค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกําหนด (early redemption 
deduction) ที�กองทุนหลักเรียกเก็บจากกองทุนนี- โดย ณ ขณะที�จัดตั-งกองทุนนี- 
กองทุนหลักเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกําหนด (early redemption 
deduction) รอ้ยละ 5 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธติ่อหน่วยลงทุนที�ขายคนื 

 กองทุนหลักมกีารจํากัดสัดส่วนการลงทุนในการลงทุนใดการลงทุนหนึ�งเป็นรอ้ยละ
ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิของกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม แมว่้าจะมขีอ้จํากัดเกี�ยวกับ
สัดส่วนการลงทุนดังกล่าว กองทุนหลักยังอาจมจีํานวนของการลงทุนที�จํากัดได ้ ซึ�ง
ส่งผลใหผ้ลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลักอาจไดรั้บผลกระทบในทางลบอย่าง
มีนัยสําคัญจากผลการดําเนินงานที�ไม่เป็นไปตามที�คาดหวังจากการลงทุนใด ๆ 
เพียงการลงทุนเดียว นอกจากนี- แมว้่ากองทุนหลักอาจเขา้ลงทุนโดยมีความมุ่ง
หมายที�จะเป็นการร่วมลงทุนเพียงบางส่วน (syndicate) แต่ก็มคีวามเสี�ยงที�การร่วม
ลงทุน (syndicate) ดังกล่าวอาจไม่สําเร็จ ส่งผลใหก้องทุนหลักอาจมีสัดส่วนการ
ลงทุนในการลงทุนใด ๆ มากกว่าที�ตอ้งการ และอาจส่งผลใหก้องทุนหลักมี
ผลตอบแทนโดยรวมที�ลดลง นอกจากนี- การลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการ
กระจุกตัวในบางกลุ่มธุรกจิและภูมิภาค และนอกเหนือจากขอ้จํากัดดา้นการลงทุนที�
มีการกําหนดไว ้กองทุนหลักไม่มีขอ้กําหนดอื�นในเรื�องการกระจายความเสี�ยงการ
ลงทุนในดา้นขนาด ภูมิภาค ประเภทของทรัพย์สนิ หรือกลุ่มธุรกจิ ซ ึ�งแมว้่ากองทุน
หลักมีความมุ่งหมายที�จะกระจายความเสี�ยงหากมีการกระจุกตัวในบางตลาด แต่
พอรต์การลงทุนของกองทุนหลักก็อาจมีความอ่อนไหวต่อความผันผวนของมูลค่าที�
เป็นผลมาจากสภาพเศรษฐกจิ หรือการดําเนินธุรกจิที�มผีลกระทบเชงิลบต่อตลาด
นั-น ๆ ดังนั-น กองทุนจงึอาจมคีวามเสี�ยงและความผันผวนมากกว่ากองทุนรวมทั�วไป
ที�มีการกระจายการลงทุนในหลายการลงทุนและ/หรือหลายกลุ่มธุรกจิและ/หรือ
หลายภูมภิาค 

 ธุรกจิและสนิทรัพย์โครงสรา้งพื-นฐานของกองทุนหลัก อาจไดรั้บผลกระทบอย่างมี
นัยสําคัญจากสภาวะของตลาดการเงินและเศรษฐกจิ หรือเหตุการณ์ต่าง ๆ ที�เกดิขึ-น
ทั�วโลก เช่น อัตราดอกเบี-ย มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจดา้นการคลังและการเงิน 



 

 

คําเตอืน/ขอ้แนะนํา 

 

KKP PINFRA-USD-UI FUND 

รวมถึงการยุติมาตรการกระตุน้เศรษฐก ิจ ความพรอ้มในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน 
อัตราเงนิเฟ้อ ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิ การเปลี�ยนแปลงของกฎหมาย (รวมถงึ
กฎหมายที�เกี�ยวขอ้งกับภาษีอากร) มาตรการกีดกันทางการคา้ ราคาสนิคา้โภค
ภัณฑ์ ตลอดจนอัตราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศและมาตรการควบคุมอัตรา
แลกเปลี�ยน นอกจากนี- พัฒนาการดา้นภูมิรัฐศาสตร์และเหตุการณ์อื�น ๆ ทั -งใน
ระดับประเทศและในระดับโลกที�อ ยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ซึ�ง
รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพียง ความขัดแยง้ทางการคา้ มาตรการควํ�าบาตร (ไม่ว่าจะเป็น
มาตรการตอบโตร้ะหว่างกันหรือมาตรการฝ่ายเดียว) มาตรการกีดกันทางการคา้ 
ความไม่สงบภายในประเทศ สถานการณ์ทางการเมืองทั -งในประเทศและระหว่าง
ประเทศ (รวมถึงการเกดิสงคราม การก่อการรา้ย หรือปฏิบัติการดา้นความมั�นคง) 
อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสนิทรัพย์โครงสรา้งพื-นฐานของกองทุนหลักที�มอียู่
ในประเทศต่าง ๆ ทั�วโลก นอกจากนี- การแพร่ระบาดของโรค โรคระบาด หรือวกิฤต
ดา้นสาธารณสุขอื�น ๆ เช่น วิกฤตที�เกดิจากเชื-อไวรัสสายพันธุ์ใหม่ อาจเกดิขึ-นได ้
เป็นระยะ  ซึ�งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ KKR กองทุนหลัก กจิการร่วมคา้ (joint 
ventures) และสนิทรัพย์โครงสรา้งพื-นฐานของกองทุนหลักได ้  นอกจากนี- การ
เปลี�ยนแปลงของราคาหุน้ในตลาดโลกหรือความผันผวนของตลาด อาจส่งผล
กระทบต่อมูลค่าของสนิทรัพย์โครงสรา้งพื-นฐานของกองทุนหลัก ความสามารถใน
การทํากําไร ความสามารถในการรับรูกํ้าไร ตลาดจนความสนใจของผูล้งทุนในการ
ลงทุนในกองทุนหลัก ทั -งนี- ความผันผวนของตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี-ทั�วโลก 
รวมถึงการเปลี�ยนแปลงของสภาพคล่องในตลาดการออกหลักทรัพย์ใหม่ ทั -งใน
ตลาดหุน้ และตลาดตราสารหนี-ที�มีอันดับความน่าเชื�อถือตํ�ากว่าอันดับที�สามารถ
ลงทุนได ้ (non-investment grade) อาจส่งผลกระทบในทางลบ ต่อผ ลการ
ดําเนินงานของกองทุนหลัก มูลค่าของสนิทรัพยโ์ครงสรา้งพื-นฐาน รายไดท้ี�กองทุน
หลักรับรู ้ตลอดจนความสามารถของกองทุนหลักในการนําเงินทุนไปลงทุน 

 กองทุนหลักอาจขยายฐานเงินลงทุน เป็นหนี-สิน และใหเ้ครดิตสนับสนุนเพื�อ
วัตถุประสงค์อื�นใด รวมถึงเพื�อระดมทุนทั -งหมดหรือบางส่วนสําหรับเงินลงทุนที�
จําเป็นสําหรับการลงทุน สนับสนุนการรับซื-อคืน เพื�อชําระค่าธรรมเนียมและ
ค่าใชจ่้ายบางส่วนหรือทั -งหมดของกองทุนหลัก หรือเพื�อสนับสนุนการดําเนินงาน
ของกองทุนหลัก ทั -งนี- กองทุนหลักจะไม่เป็นหนี-สนิทั -งทางตรงและทางออ้มที�จะ
ส่งผลใหอ้ัตราการขยายฐานเงินลงทุน (Leverage Ratio) มากกว่ารอ้ยละ 30 
(Leverage Limit) ทั -งนี- ในกรณีที�การขยายฐานเงินลงทุนเกนิ Leverage Limit ซึ�ง
เกดิจากสาเหตุอื�นที�ไม่ใช่การก่อหนี-เพิ�มเตมิ (รวมถงึการใชส้ทิธทิ ี�เกี�ยวขอ้งกับการ
ลงทุน)  ไม่จําเ ป็นตอ้งดําเนินการแกไ้ขใด ๆ ทั -ง นี-  การขยายฐานเงินลงทุน 
(leverage) ดังกล่าวมีความเสี�ยงทางการเงินในระดับสูง และอาจเพิ�มความเสี�ยง
ของกองทุนหลักจากปัจจัยทางเศรษฐกจิในทางลบมากขึ-น เช่น การปรับเพิ�มขึ-น
ของอัตราดอกเบี-ย ภาวะเศรษฐกจิถดถอย หรือการเสื�อมถอยของฐานะของเงิน
ลงทุน และแมว่้าการกูย้มื (borrowing) ของกองทุนหลัก บรษัิทย่อย และสนิทรัพย์
โครงสรา้งพื-นฐาน อาจช่วยเพิ�มผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุนได ้ แต่หาก
ผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุนตํ�ากว่าตน้ทุนทางการเงนิของกองทุนหลัก การ
ใชเ้งินกูดั้งกล่าวอาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนลดลง (หรือทําใหผ้ลขาดทุนจากเงิน
ลงทุนเพิ�มสูงขึ-น) นอกจากนี- การขยายฐานเงินลงทุน (leverage) นี- อาจทําใหก้าร
ลงทุนของกองทุนหลักอยู่ภายใตข้อ้กําหนดและเงื�อนไขทางการเงินและการ
ดําเนินงาน (Financial and Operating Covenants) ซึ�งอาจเป็นการจํากัดความ
ยืดหยุ่นในการป รับตัวเพื�อรองรับการเปลี�ยนแปลงของสภาวะทางธุรก ิจและ
เศรษฐกจิได ้

 กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื�อลดความเสี�ยง
หรือเพื�อการลงทุน และกองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารที�มีสัญญาซื-อขายล่วงหนา้
แฝง โดยอาจลงทุนในตราสารที�มีหนี- เป็นหลักประกัน (collateralized debt 
obligations) ตราสารที�มีเงินกูเ้ป็นหลักประกัน (collateralized loan obligations) 
ตราสารที�มีสนิทรัพย์เป็นหลักประกัน (asset-backed securities) และตราสารที�มี
สนิเชื�อภาคอสังหาริมทรัพย์เป็นหลักประกัน (mortgage-backed securities) ซึ�ง
กองทุนหลักคาดว่าการลงทุนดังกล่าวจะไม่เกนิรอ้ยละ 15 ของมูลค่าทรัพย์ส ินสุทธิ
ของกองทุนหลัก อย่างไรก็ดี อาจมีการลงทุนเกินอัตราส่วนดังกล่าวได ้ ทั -งนี- 
กองทุนหลักกําหนดอัตราส่วนในการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) ไวไ้ม่เกนิรอ้ย
ละ 500 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิของกองทุนหลักโดยใชว้ธิ ีการคํานวณแบบ gross 
method และไม่เกนิรอ้ยละ 400 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธิของกองทุนหลักโดยใช ้
วิธีการคํานวณแบบ commitment method  โดยกองทุนหลักอาจขยายเพิ�ม
อัตราส่วนดังกล่าวได ้ ดังนั-น กองทุนจงึมคีวามเสี�ยงมากกว่ากองทุนรวมที�ลงทุนใน
หลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจเกี�ยวกับความเสี�ยงของการ
ลงทุนในสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ และควรคํานึงถึงประสบการณ์การลง ทุน 
วัตถุประสงค์การลงทุน ฐานะการเงินของผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับ
ความเสี�ยงที�อาจเกดิขึ-นจากการลงทุนได ้

 ผลตอบแทนของกองทุนนี-และกองทุนหลักขึ-นอยู่กับผลการดําเนินงานของกองทุน 
KKR Infrastructure Fund (Master) FCP โดยหากผลตอบแทนของกองทุน KKR 
Infrastructure Fund (Master) FCP ไดร้ับผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความ
เสี�ยงที�เกี�ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนหลักและ
กองทุนนี- และผูล้งทุนอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคืนนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริ�มแรก อย่างไรก็
ตาม ผลการดําเนินงานของกองทุนนี-อาจนอ้ยกว่าผลการดําเนินงานของกองทุน

หลักและกองทุน KKR Infrastructure Fund (Master) FCP ไดเ้นื�องจากความเสี�ยง
ดา้นอัตราแลกเปลี�ยน และค่าใชจ่้ายต่าง ๆ ที�เกี�ยวขอ้งกับการบริหารกองทุนที�
เกดิขึ-น 

 เนื�องจากกองทุนหลักมีกลยุทธ์ในการบริหารแบบเชงิรุก (Active management) 
ดังนั-น จงึมคีวามเสี�ยงจากการตัดสนิใจลงทุน การวเิคราะห์หลักทรัพย ์ หรือกลยุทธ์
การลงทุนของ Operating Manager อาจทําใหผ้ลตอบแทนของกองทุนนี-ไม่
เป็นไปอย่างที�คาดหวังหรือตามที�ประเมนิไว ้

 กองทุนนี-มุ่งหวังใหผ้ลการดําเนินงานเคลื�อนไหวตามกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม ผล
การดําเนินงานของกองทุนนี-อาจแตกต่างจากกองทุนหลัก และอาจทําใหมู้ลค่า
หน่วยลงทุนของกองทุนนี-ไม่ไดเ้คลื�อนไหวตามกองทุนหลักอย่างสมบูรณ์ เนื�องจาก
ปัจจัยดา้นต่าง ๆ เช่น ค่าใชจ่้ายของกองทุน ปริมาณการซื-อขายของผูล้งทุน และ
ความเสี�ยงดา้นอัตราแลกเปลี�ยน รวมถึงการดํารงทรัพย์สนิบางส่วนเพื�อเป็นสภาพ
คล่องของกองทุนนี- เป็นตน้  

 กองทุนนี-อาจลงทุนหรือมีไวซ้ ึ�งสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื�อลดความ
เสี�ยง (Hedging) ไดไ้ม่เกนิมูลค่าความเสี�ยงที�มีอยู่ โดยอาจมีสนิคา้ ตัวแปร หรือ
หลักทรัพย์อา้งอิง (Underlying) ซึ�งรวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียง ตราสารทุน ตราสาร
ภาครัฐ ตราสารหนี- เงนิฝากหรือตราสารเทยีบเท่าเงินฝาก ตัyวสัญญาใชเ้งนิ บัตรเงิน
ฝาก หน่วยลงทุนของกองทุน ดัชนีที�มอีงคป์ระกอบเป็นตราสารทุนหรือตราสารหนี- 
อัตราดอกเบี-ย อัตราแลกเปลี�ยน เครดิต ดัชนีเงินเฟ้อ ทองคํา นํ-ามันดิบ ดัชนีกลุ่ม
สนิคา้โภคภัณฑ์ และ/หรือดัชนีที�มีองค์ประกอบเป็นสนิคา้หรือตัวแปรตามที�ระบุ
ขา้งตน้หรือมีองค์ประกอบเป็นดัชนีตามที�ระบุขา้งตน้ ทั -งนี- การทําสัญญาซื-อขาย
ล่วงหนา้อาจมีตน้ทุนและมีความเสี�ยงที�เกี�ยวขอ้งต่าง ๆ  เช่น ความเสี�ยงจากการที�
คู่สัญญาผิดนัดชําระหนี- หรือไม่สามารถส่งมอบ (delivery failure) หรือไม่สามารถ
ปฏบัิตติามขอ้ตกลงได ้ ความเสี�ยงดา้นสภาพคล่องในการซื-อขายหรือไม่สามารถปิด
สถานะได ้(close out position) เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดการจะกําหนดกลยุทธใ์นการ
บรหิารจัดการความเสี�ยงที�เกดิขึ-นจากการลงทุนในสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ ตลอดจน
จัดใหม้ีระบบที�เหมาะสมในการบริหารความเสี�ยงของสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ เช่น 
บรษัิทจัดการจะวเิคราะหแ์ละติดตามสถานะหรืออันดับความน่าเชื�อถอืของบริษัทที�
เป็นคู่สัญญาซื-อขายล่วงหนา้อย่างระมัดระวังและสมํ�าเสมอ และหากมีการปรับตัว
ในทางลบอย่างมนีัยสําคัญ บริษัทจัดการจะพิจารณาปรับเปลี�ยนแผนการลงทุนให ้
เหมาะสมกับสภาวการณ์ เพื�อลดความเสี�ยงจากการที�คู่สัญญาไม่สามารถทําตามขอ้
สัญญาตามที�ตกลงกันไว ้

 ในกรณีที�กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื-อขายล่วงหนา้เพื�อการลดความเสี�ยงโดย
สินคา้หรือตัวแปรของสัญญาซื-อขายล่วงหนา้นั-นไม่ใช่ส ิ�งเดียวกับทรัพย์ส ินที�
ตอ้งการลดความเสี�ยง บริษัทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดีตในการคํานวณค่าสัมบูรณ์
ของค่าสัมประสทิธิzสหสัมพันธ ์(Absolute correlation coefficient) กองทุนรวมจงึ
มีความเสี�ยง หากสนิคา้หรือตัวแปรที�สัญญาซื-อขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) 
และทรัพย์สนิที�ตอ้งการลดความเสี�ยงเคลื�อนไหวในทิศทางที�ไม่เป็นไปตามขอ้มูล
ในอดตี ซึ�งอาจส่งผลใหก้ารเขา้ทําสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสี�ยง
ไดอ้ย่างเต็มประสทิธภิาพ   

 กรณีที�มกีารลงทุนในสกุลเงนิอื�นที�ไม่ใชส่กุลเงินฐาน (base currency) ของกองทุน 
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ ึ�งสัญญาซื-อขายล่วงหนา้ (Derivatives) 
เพื�อลดความเสี�ยง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลี�ยนเงนิตราต่างประเทศโดยขึ-นอยู่
กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ (ไม่เกนิรอ้ยละ 105 ของมูลค่าความเสี�ยงที�มีอยู่/
ของมูลค่าเงนิลงทุนต่างประเทศ/ของมูลค่าเงนิลงทุนในสกุลเงินอื�นที�ไม่ใชส่กุลเงิน
ฐาน (base currency) ของกองทุน) ดังนั-น กองทุนจงึยังอาจมคีวามเสี�ยงดา้นอัตรา
แลกเปลี�ยนในส่วนที�ไม่ไดป้้องกันความเสี�ยงไวจ้ากการลงทุนดังกล่าว ซึ�งอาจทําให ้
ผูล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี�ยนหรือไดร้ับเงินคืนตํ�ากว่าเงินลงทุน
เริ�มแรกได ้นอกจากนี- การทําธุรกรรมป้องกันความเสี�ยงดา้นอัตราแลกเปลี�ยน
ดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึ�งทําใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนที�
เพิ�มขึ-น 

 กองทุนอาจทําธุรกรรมการกูย้ืมเงินหรือการขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี-โดยมี
สัญญาซื-อคืน (Repo) ไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
เพื�อการจัดการลงทุนของกองทุนรวม โดย ณ ขณะที�จัดตั -งกองทุนนี- บรษัิทจัดการมี
ความมุ่งหมายที�จะใชก้ารกูย้มืเงนิเฉพาะเมื�อมเีหตุจําเป็นและหรือเมื�อมเีหตุปัจจัยอื�น
ที�ควบคุมไม่ไดแ้ละหรือเพื�อแกปั้ญหาในขณะนั-น ๆ  อาท ิกรณีที�ผูถ้อืหน่วยลงทุนส่ง
คําสั�งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนนี- และผูจั้ดการกองทุนทําการไถ่ถอนเงิน
ลงทุนในกองทุนหลักเพื�อนําเงินมาชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าว แต่ในช่วง
เวลานั-น ๆ เกดิความผันผวนอย่างมีนัยสําคัญของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธิของกองทุน
หลักและ/หรืออัตราแลกเปลี�ยน ส่งผลใหจ้ํานวนเงินที�จะไดจ้ากการขายคืนเงิน
ลงทุนในต่างประเทศและ/หรืออัตราแลกเปลี�ยนที�เกี�ยวขอ้งคลาดเคลื�อนไปจากที�
ผูจ้ัดการกองทุนประเมินไว ้ และส่งผลใหเ้กดิส่วนต่างระหว่างจํานวนเงนิที�ไดร้ับจาก
การไถ่ถอนเงนิลงทุนของกองทุนหลักและจํานวนเงินที�จะตอ้งชําระค่าขายคนืหน่วย
ลงทุนใหกั้บผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุน ทําใหบ้รษัิทจัดการอาจมคีวามจําเป็นตอ้ง
ใชก้ารกูย้มืเพื�อเหตุดังกล่าว ทั -งนี- ผลกระทบต่อกองทุนจากการทําธุรกรรมการกูย้ืม



 

 

คําเตอืน/ขอ้แนะนํา 

 

KKP PINFRA-USD-UI FUND 

เงินขา้งตน้ คือ ตน้ทุนหรือดอกเบี-ยของการกูย้ืมเงินซึ�งขึ-นอยู่กับจํานวนเงิน อัตรา
ดอกเบี-ย และระยะเวลาในการกูย้มืเงนิดังกล่าว  

 บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิที�จะหยุดการเสนอขายหรือปิดรับคําสั�งซื-อ/สับเปลี�ยน
หน่วยลงทุนเขา้เป็นการชั�วคราวหรือถาวร และหรือสงวนสทิธิที�จะรับหรือปฏเิสธคํา
สั�งซื-อ/สับเปลี�ยนหน่วยลงทุนเขา้ และหรือยกเลกิคําซื-อ/สับเปลี�ยนหน่วยลงทุนเขา้
ของผูล้งทุน ในกรณีที�กองทุนต่างประเทศ ปฏิเสธไม่รับ และหรือระงับการ
ดําเนินการตามคําสั�งซื-อหน่วยลงทุน และหรือยกเลิกคําสั�งซื-อหน่วยลงทุนของ
กองทุน หรือกรณีใด ๆ ที�อาจทําใหไ้ม่สามารถดําเนินการกับกองทุนต่างประเทศให ้
คําสั�งซื-อ/สับเปลี�ยนหน่วยลงทุนเขา้ของผูล้งทุนทํารายการสําเร็จได ้ หรือในกรณีที�
กองทุนต่างประเทศตอ้งใชเ้วลาพิจารณาหรือตรวจสอบคําสั�งซื-อ/สับเปลี�ยนหน่วย
ลงทุนเขา้นั-น ๆ มากกว่าปกติ หรือในกรณีอื�นตามที�บริษัทจัดการเห็นสมควร ทั -งนี- 
เป็นไปตามหลักเกณฑ์เงื�อนไขที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด หรือ
กฎหมายอื�นใดที�เกี�ยวขอ้ง หรือประกาศอื�นใดที�เกี�ยวขอ้ง และ/หรือที�มีการแกไ้ข
เพิ�มเตมิในอนาคต 

 บริษัทจัดการขอสงวนสทิธทิี�จะไม่เสนอขาย/ไม่รับสับเปลี�ยนหน่วยลงทุนเขา้ และ
หรือไม่รับคําสั�งซื-อ/สับเปลี�ยนหน่วยลงทุนเขา้ และหรือไม่ทํารายการซื-อ/สับเปลี�ยน
หน่วยลงทุนเขา้ที�ไดรั้บคําสั�งไวแ้ลว้ หรือยกเลกิการทํารายการดังกล่าว ใหก้ับผูท้ี�ม ี
สัญชาต ิและหรือที�อยู่ตามบัตรประจําตัวประชาชนหรือหนังสอืเดินทาง และหรือที�
อยู่ปัจจุบัน และหรือที�อยู่ในการจัดส่งเอกสาร และหรือที�อยู่สถานที�ตั -งของที�ทํางาน 
และหรือประเทศที�มาของรายได ้ ที�เกี�ยวขอ้งกับประเทศ ดังนี- Belarus / Cuba / 
Congo / Islamic Republic of Iran / Democratic People's Republic of Korea / 
Russian Federation / Sudan / South Sudan / Syrian Arab Republic / Ukraine 
/ Bolivarian Republic of Venezuela / Myanmar / Nicaragua / The Democratic 
Republic of the Congo / Central African Republic / Lebanon / Libya / Bolivia 
/ Mali / Iraq / Somalia / Haiti / Honduras / Yemen / Zimbabwe 

 กองทุนนี-เปิดใหผู้ล้งทุนและ/หรือผูถ้ือหน่วยลงทุนสามารถส่งคําสั�งซื-อไดเ้ดือนละ
ครั-ง และสามารถส่งคําสั�งขายคืนหน่วยลงทุนไดไ้ตรมาสละครั-ง โดยจะเป็นไปตาม
เงื�อนไขที�บริษัทจัดการกําหนด ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดกําหนดการซื-อขาย 
ห น่ ว ย ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น นี- เ พิ� ม เ ติ ม ไ ด ้ที� เ ว็ บ ไ ซ ต์ ข อ ง บ ริ ษั ท จั ด ก า ร 
https://am.kkpfg.com 

 

 กรณีสําหรับหน่วยลงทุนชนิดรับซื-อคืนอัตโนมัติ การพิจารณาจํานวนเงินและการ
จ่ายเงินค่ารับซื-อคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัติจะขึ-นอยู่กับดุลยพนิิจของบรษัิทจัดการ ซึ�ง
บรษัิทจัดการจะดําเนินการรับซื-อคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ จากผลตอบแทนจากการ
ลงทุน และ/หรือเงินตน้ ทั -งนี- การรับซื-อคนืหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติจะใชร้าคารับ
ซื-อคนืหน่วยลงทุน ณ สิ-นวันทําการรับซื-อคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัต ิดังนั-น จงึมี
โอกาสที� ณ วันที�รับซื-อคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ มูลค่าหน่วยลงทุนหรือราคารับซื-อ
คนืหน่วยลงทุนจะตํ�ากว่ามูลค่าที�ตราไวข้องหน่วยลงทุน (10 บาท) ผูล้งทุนจึงควร
พจิารณาทําความเขา้ใจในประเด็นดังกล่าวก่อนการลงทุน 

 บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิที�จะดําเนินการรับซื-อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติใหผู้ท้ี�ม ี
รายชื�อปรากฎเป็นผูถ้ือหน่วยลงทุนในทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุน ณ วันทํา
การสุดทา้ยของไตรมาส โดยไม่รวมหน่วยลงทุนที�ผูถ้ือหน่วยลงทุนขายคืนในรอบ
ไตรมาสนั-นและไม่รวมหน่วยลงทุนที�มีวันทํารายการซื-อหน่วยลงทุน (subscription 
trade date) ในเดอืนเดยีวกันกับวันทํารายการรับซื-อคนืหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ (auto 
redemption date) 

 ในกรณีที�มีเหตุการณ์ไม่ปกติ ผูล้งทุนอาจไดร้ับชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน
ล่าชา้กว่าระยะเวลาที�กําหนดไวใ้นหนังสอืชี-ชวน 

 กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ�งอยู่ภายใตก้ารบรหิารของบริษัท
จัดการได ้ (Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที�บริษัทจัดการกําหนด ดังนั-น 
บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานที�ป้องกันธุรกรรมที�อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการลงทุนที�เปิดใหม้กีารลงทุนในกองทุนรวม
ภายใตก้ารบรหิารจัดการของบริษัทจัดการเดยีวกัน เพื�อใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดแก่ผู ้
ถือหน่วยลงทุนของทั-งกองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทั -งนี- ผูถ้ือ
หน่วยสามารถสอบถามขอ้มูลไดท้ี� https://am.kkpfg.com 

 กองทุนรวมนี-มีลักษณะเฉพาะและความเสี�ยงเฉพาะ ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจ
ลักษณะ เงื�อนไขผลตอบแทนและความเสี�ยงของกองทุนรวมก่อนตัดสนิใจลงทุน 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

 

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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หนังสือยินยอมรับทราบความเสี่ยงจากการลงทุน 
ข้อมูลนโยบายการลงทุน และความเสี่ยงของกองทุน 
 

กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์  - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนทรัพย์สินทางเลือกที่ลงทุนใน
ต่างประเทศ โดยจัดตั้งในรูป Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR 
Infrastructure Fund SICAV SA – I (“กองทุนหลัก”)  

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลักคือการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน 
KKR Infrastructure Fund (Master) FCP ซึ ่งจัดตั ้งเป็นกองทุนรวมในประเทศลักเซมเบิร์ก โดยกองทุน KKR Infrastructure Fund 
(Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ KIF Aggregator L.P. ซึ่งจัดตั้งเป็นห้างหุ้นส่วนจำกัดที่ Ontario (Ontario 
limited partnership) เพื่อถือครองการลงทุนทางอ้อมสำหรับกองทุนหลัก โดยเน้นลงทุนในธุรกิจและสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้าง
พื้นฐาน ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐานมีความเสี่ยงหลายประการที่มีลักษณะเฉพาะและมีความเสี่ยงอยู่ในระดับสูง โดย
รายได้ของโครงการอาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยหลายประการ ซึ่งรวมถึงภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาด เหตุการณ์ทางการเมือง การ
แข่งขัน กฎระเบียบ ตลอดจนฐานะทางการเงินและกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจของกลุ่มลูกค้า นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงที่ไม่อาจ
คาดการณ์ได้เกี่ยวกับความพร้อมหรือราคาของปัจจัยการผลิตที่จำเป็นต่อการดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน อาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อความสามารถในการทำกำไรโดยรวมของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานหรือโครงการที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้ เหตุการณ์ที่
อยู่นอกเหนือการควบคุมของเจ้าของหรือผู้ดำเนินการของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน เช่น มาตรก ารหรือการดำเนินการทางการเมือง 
กฎระเบียบของภาครัฐ การเปลี่ยนแปลงด้านประชากรศาสตร์ ภาวะเศรษฐกิจ การแพร่ระบาดของโรค ราคาน้ำมันเชื้อเพลิงที่ปรับตัว
สูงขึ้น นโยบายเศรษฐกิจมหภาคของภาครัฐ เหตุการณ์ทางการเมือง อัตราค่าผ่านทาง เสถียรภาพทางสังคม การแข่งขันจากเส้นทางที่ไม่
มีการจัดเก็บค่าผ่านทางหรือรูปแบบการขนส่งอื่น ภัยพิบัติทางธรรมชาติ (เช่น อัคคีภัย อุทกภัย แผ่นดินไหว และพายุไต้ฝุ่น) การ
เปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศ การเปลี่ยนแปลงของความต้องการสินค้าและบริการ การล้มละลายหรือปัญหาทางการเงินของลูกค้าราย
สำคัญ ตลอดจนสงครามหรือการก่อการร้าย รวมถึงเหตุการณ์และสถานการณ์อื่นใดที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ อาจส่งผลทำให้รายได้ที่เกิด
จากสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานลดลงอย่างมีนัยสำคัญ หรืออาจทำให้ต้นทุนในการก่อสร้าง การดำเนินงาน การบำรุงรักษา หรือการฟื้นฟู
โครงสร้างพื้นฐานหลักเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ เหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของสินทรัพย์โครงสร้าง
พื้นฐานในการชำระหนี้ การจ่ายเงินให้แก่กองทุนหลัก หรืออาจส่งผลให้สัญญาสัมปทานหรือสัญญาอื่นที่เกี่ยวข้องสิ้นสุดลง ดังนั้น ผู้
ลงทุนจะต้องมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนข้างต้นและต้องสามารถลงทุนได้ในระยะยาว รวมถึงต้องสามารถรับผล
ขาดทุนได้ทั้งหมดและสามารถรับความเสี่ยงที่สูงดังกล่าวได้ ทั้งนี้ ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น ( worst case 
scenario) กองทุนนี้ในฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซึ่งจะส่งผลกระทบทาง
ลบต่อการลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนนี้ด้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี้ อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งจำนวนที่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนลงทุนในกองทุนนี้ 

ทั้งนี้ ผู้ลงทุนควรพิจารณาความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องจากการลงทุนในกองทุนนี้ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเสี่ยงดังต่อไปนี้  

1. ปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนหลัก 
(1) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับลักษณะโดยทั่วไปของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานของกองทุนหลัก 

สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานมีความเสี่ยงหลายประการที่มีลักษณะเฉพาะและมีความเสี่ยงอยู่ในระดับสูง โดยรายได้ของ
โครงการอาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยหลายประการ ซึ่งรวมถึงภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาด เหตุการณ์ทางการเมือง การแข่งขัน 
กฎระเบียบ ตลอดจนฐานะทางการเงินและกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจของกลุ่มลูกค้า นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงที่ไม่อาจคาดการณ์ได้
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เกี่ยวกับความพร้อมหรือราคาของปัจจัยการผลิตที่จำเป็นต่อการดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน อาจส่งผลกระทบในทางลบ
ต่อความสามารถในการทำกำไรโดยรวมของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานหรือโครงการที่เกี่ยวข้อง   

นอกจากนี้ เหตุการณ์ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของเจ้าของหรือผู้ดำเนินการของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน เช่น มาตรการหรอื
การดำเนินการทางการเมือง กฎระเบียบของภาครัฐ การเปล่ียนแปลงด้านประชากรศาสตร์ ภาวะเศรษฐกิจ การแพร่ระบาดของโรค ราคา
น้ำมันเชื้อเพลิงที่ปรับตัวสูงขึ้น นโยบายเศรษฐกิจมหภาคของภาครัฐ เหตุการณ์ทางการเมือง อัตราค่าผ่านทาง เสถียรภาพทางสังคม การ
แข่งขันจากเส้นทางที่ไม่มีการจัดเก็บค่าผ่านทางหรือรูปแบบการขนส่งอื่น ภัยพิบัติทางธรรมชาติ (เช่น อัคคีภัย อุทกภัย แผ่นดินไหว แล ะ
พายุไต้ฝุ่น) การเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศ การเปลี่ยนแปลงของความต้องการสินค้าและบริการ การล้มละลายหรือปัญหาทาง
การเงินของลูกค้ารายสำคัญ ตลอดจนสงครามหรือการก่อการร้าย รวมถึงเหตุการณ์และสถานการณ์อื่นใดที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ อาจ
ส่งผลทำให้รายได้ที่เกิดจากสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานลดลงอย่างมีนัยสำคัญ หรืออาจทำให้ต้นทุนในการก่ อสร้าง การดำเนินงาน การ
บำรุงรักษา หรือการฟื้นฟูโครงสร้างพื้นฐานหลักเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ เหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถ
ของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานในการชำระหนี้ การจ่ายเงินให้แก่กองทุนหลัก หรืออาจส่งผลให้สัญญาสัมปทานหรือสัญญาอื่นทีเ่กี่ยวข้อง
สิ้นสุดลง 

โดยทั่วไปแล้ว การดำเนินงานและการบำรุงรักษาสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานมีความเสี่ยงหลายประการ และอยู่ภายใต้
กฎระเบียบที่เข้มงวดเป็นอย่างมาก โดยความเสี่ยงดังกล่าวอาจอยู่นอกเหนือการควบคุมของเจ้าของหรือผู้ดำเนินการ ซึ่งรวมถึงปัญหา
ด้านแรงงาน การที่เทคโนโลยีไม่สามารถทำงานได้ตามที่คาดการณ์ไว้ ความเสียหายของโครงสร้างและอุบัติเหตุ ตลอดจนการต้องปฏิบัติ
ตามข้อกำหนดหรือคำสั่งของหน่วยงานภาครัฐ  นอกจากนี้ สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานอาจเผชิญกับการแข่งขันจากสินทรัพย์โครงสร้าง
พื้นฐานอื่นที่ตั้งอยู่ในบริเวณใกล้เคียงกับสินทรัพย์ที่ดำเนินการอยู่ ซึ่งการจัดตั้งหรือพัฒนาสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานอื่นดังกล่าวอาจ
ขึ้นอยู่กับแผนและนโยบายของภาครัฐ 

 
(2) ความเสี่ยงจากสภาวะตลาดและเศรษฐกิจที่ไม่เอื้ออำนวย 

ธุรกิจและสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานของกองทุนหลัก อาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญจากสภาวะของตลาดการเงินและ
เศรษฐกิจ หรือเหตุการณ์ต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นทั่วโลก เช่น อัตราดอกเบี้ย มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจด้านการคลังและการเงิน รวมถึงการยุติ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ความพร้อมในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน อัตราเงินเฟ้อ ความไ ม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของ
กฎหมาย (รวมถึงกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับภาษีอากร) มาตรการกีดกันทางการค้า ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ตลอดจนอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศและมาตรการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยน นอกจากนี้ พัฒนาการด้านภูมิรัฐศาสตร์และเหตุการณ์อื่น ๆ ทั้งในระดับประเทศและ
ในระดับโลกที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง ความขัดแย้งทางการค้า มาตรการคว่ำบาตร (ไม่ว่าจะ
เป็นมาตรการตอบโต้ระหว่างกันหรือมาตรการฝ่ายเดียว) มาตรการกีดกันทางการค้า ความไม่สงบภายในประเทศ สถานการณ์ทาง
การเมืองทั้งในประเทศและระหว่างประเทศ (รวมถึงการเกิดสงคราม การก่อการร้าย หรือปฏิบัติการด้านความมั่นคง) อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานของกองทุนหลักที่มีอยู่ในประเทศต่าง ๆ ทั่วโลก นอกจากนี้ การแพร่ระบาดของโรค โรคระบาด 
หรือวิกฤตด้านสาธารณสุขอื่น ๆ เช่น วิกฤตที่เกิดจากเชื้อไวรัสสายพันธุ์ใหม่ อาจเกิดขึ้นได้เป็นระยะ  ซึ่ งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ 
KKR กองทุนหลัก กิจการร่วมค้า (joint ventures) และสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานของกองทุนหลักได้ 

 นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นในตลาดโลกหรือความผันผวนของตลาด อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของสินทรัพย์
โครงสร้างพื้นฐานของกองทุนหลัก ความสามารถในการทำกำไร ความสามารถในการรับรู้กำไร ตลาดจนความสนใจของผู้ลงทุนในการ
ลงทุนในกองทุนหลัก ทั้งนี้ ความผันผวนของตลาดหุ้นและตลาดตราสารหนี้ทั่วโลก รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของสภาพคล่องในตลาดการ
ออกหลักทรัพย์ใหม่ ทั้งในตลาดหุ้น และตลาดตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ำกว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment 
grade) อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก มูลค่าของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน รายได้ที่กองทุนหลกัรับรู้ 
ตลอดจนความสามารถของกองทุนหลักในการนำเงินทุนไปลงทุน 
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(3) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการก่อสร้าง และรายจ่ายด้านการลงทุน (Capital Expenditures) อื่น ๆ 
โดยทั ่วไปแล้ว การดำเนินงานและการบำรุงรักษาสินทรัพย์โครงสร้างพื ้นฐานจะมีรายจ่ายด้านการลงทุน ( capital 

expenditures) ในจำนวนที่มีนัยสำคัญ และมีความเสี่ยงหลายประการ ซึ่งอาจอยู่นอกเหนือการควบคุมของเจ้าของหรือผู้ดำเนินการของ
สินทรัพย์ เช่น ปัญหาด้านแรงงาน การคัดค้านจากภาคการเมืองหรือชุมชนท้องถิ่น เทคโนโลยีที่ไม่สามารถดำเนินงานได้ตามที่คาดหมาย 
ความล้าสมัยของเทคโนโลยี การปรับตัวสูงขึ้นของราคาพลังงาน ความเสียหายของโครงสร้างและอุบัติเหตุ ปัญหาด้านสิ่งแวดล้อม การที่
คู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพัน และความจำเป็นในการปฏิบัติตามข้อกำหนดหรือคำสั่งของหน่วยงานภาครัฐ  นอกจากนี้ 
การปรับปรุง การยกระดับ หรือการฟื้นฟูสภาพสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน ไม่ว่าจะดำเนินการโดยสมัครใจหรือเป็นไปตามข้อบังคับ อาจ
ส่งผลให้การดำเนินการมีความล่าช้า หรือจำเป็นต้องปิดดำเนินการ หรือเกิดการหยุดชะงักในลักษณะอื่น ซึ่งอาจทำให้สินทรัพย์โครงสร้าง
พื้นฐานเผชิญกับความเสี่ยงหลายประการ รวมถึงความเสี่ยงจากการที่รายได้ลดลง 

 
(4) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการสินทรัพย์ 

การบริหารจัดการธุรกิจหรือการดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน อาจเป็นการมอบหมายให้ผู้จัดการหรือผู้ดำเนินการ
ซึ่งเป็นบุคคลภายนอกที่มิได้มีความเกี่ยวข้องกับบริษัทจัดการกองทุน/ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) ให้เป็นผู้รับผิดชอบ ซึ่ง
การคัดเลือกผู้จัดการหรือผู ้ดำเนินการดังกล่าว มีการใช้ดุลพินิจในการพิจารณา จึงอาจทำให้การประเมินผลการดำเนินงานและ
ความสามารถที่แท้จริงของผู้จัดการหรือผู้ดำเนินการแต่ละรายเป็นไปได้โดยยาก นอกจากนี้ บริษัทที่มีความเชี่ยวชาญด้านการบริหาร
จัดการ และผู้ดำเนินการซึ่งมีความรู้ความสามารถเพียงพอในการบำรุงรักษาและบริหารจัดการโครงการโครงสร้างพื้นฐานหลักและ
โครงการที่เกี่ยวเนื่องกับโครงสร้างพื้นฐานให้ประสบความสำเร็จมีอยู่เป็นจำนวนจำกัด และแม้ว่าจะสามารถแต่งตั้งผู้ดำเนินการรายใหม่
เข้ามาทดแทนได้ แต่หากผู้ดำเนินการดังกล่าวไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้อย่างเหมาะสม หรือไม่ดำเนินการโดยคำนึงถึงประโยชน์สูงสุด
ของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน หรือมีการผิดสัญญาที่เกี่ยวข้อง หรือกฎหมาย กฎ หรือระเบียบที่ใช้บังคับ ก็อาจส่งผลกระทบในทางลบ
ต่อฐานะทางการเงินหรือผลการดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานได้ 

 
(5) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับสัมปทาน สัญญาเช่า และสิทธิในการใช้ทางสาธารณะ 

การดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานอาจต้องอาศัยใบอนุญาต สัมปทาน สัญญาเช่า หรือสัญญาที่ทำกับหน่วยงาน
ภาครัฐ ซึ่งโดยทั่วไปมีความซับซ้อนและอาจก่อให้เกิดข้อพิพาทเกี่ยวกับการตีความหรือการบังคับใช้ได้ โดยหากกองทุนหลักหรือผู้บริหาร
จัดการสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานไม่สามารถปฏิบัติตามกฎหมาย ระเบียบ หรือข้อผูกพันตามสัญญาดังกล่าว อาจถูกปรับ หรือถูกเพิก
ถอนสิทธิในการดำเนินงานของสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง หรืออาจถูกดำเนินการทั้งสองกรณีได้ นอกจากนี้ ในกรณีที่กองทุนหลัก หรือสินทรัพย์
โครงสร้างพื้นฐานได้รับสัมปทานหรือสิทธิการเช่าจากหน่วยงานกำกับดูแล (Regulatory Agency) การได้รับสัมปทานหรือสิทธิการเช่า
ดังกล่าวอาจมีความเสี่ยงเฉพาะอันเนื่องมาจากลักษณะของคู่สัญญา 

ทั้งนี้ สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานบางประเภทอาจจำเป็นต้องใช้ทางสาธารณะหรือดำเนินการภายใต้สิทธิการใช้ประโยชน์ใน
ที่ดิน (Easement) โดยหน่วยงานกำกับดูแลอาจมีอำนาจในการจำกัดการใช้ทางสาธารณะหรือสิทธิการใช้ประโยชน์ดังกล่าว หรือ
กำหนดให้สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานต้องรื้อถอน ดัดแปลง เปลี่ยนทดแทน หรือย้ายสิ่งอำนวยความสะดวกที่เกี่ยวข้องกับสินทรัพย์
โครงสร้างพื้นฐานหลักโดยผู้ดำเนินการเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่ายเอง โดยหากหน่วยงานกำกับดูแลใช้สิทธิดังกล่าว อาจทำให้สินทรัพย์
โครงสร้างพื้นฐานมีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ และอาจส่งผลให้การให้บริการแก่ผู้ใช้บริการหยุดชะงัก ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทาง
ลบต่อผลการดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน 

 
(6) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับความต้องการใช้บริการของประชาชนและอัตราค่าบริการ 

กองทุนหลักอาจลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานที่มีรายได้เกือบทั้งหมดจากค่าผ่านทาง ค่าบริการ หรือค่าธรรมเนียมอื่นที่
เรียกเก็บตามการใช้บริการหรือปริมาณการใช้งาน โดยการให้บริการของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวอาจอยู่ภายใต้การกำกับดูแล
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ด้านอัตราค่าบริการของหน่วยงานของรัฐ ซึ่งมีอำนาจกำหนดหรือจำกัดอัตราค่าบริการที่สามารถเรียกเก็บได้ โดยเฉพาะในกรณีที่
สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานนั้นเป็นผู้ให้บริการเพียงรายเดียว หรือผู้ให้บริการหลักในพื้นที่ หรือมีการให้บริการที่มีความจำเป็นต่อ ชุมชน 
ทั้งนี้ สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานอาจได้รับคำวินิจฉัยหรือคำสั่งของหน่วยงานของรัฐที่ไม่เอื้ออำนวย ซึ่งอาจเป็นคำวินิจฉัยหรือคำสั่งที่ถึง
ที่สุดและไม่อาจอุทธรณ์ได้ หรือแม้จะมีสิทธิอุทธรณ์ ก็อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลกำไรของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน และทำให้
ผลตอบแทนจากการลงทุนต่ำกว่าที ่คาดหวัง นอกจากนี้ ผู ้ใช้บริการอาจไม่ยอมรับการปรับอัตราค่าบริการ หรือมีแรงกดดันจาก
สาธารณชน ซึ่งอาจส่งผลให้หน่วยงานของรัฐทบทวนหรือคัดค้านการกำหนดอัตราค่าบริการดังกล่าว 

 
(7) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับความไม่แน่นอนของตลาดพลังงานทดแทน (Renewable Energy Market) 

กองทุนหลักอาจลงทุนในสินทรัพย์และธุรกิจด้านพลังงานทดแทน โดยตลาดที่เกี่ยวข้องกับสินทรัพย์และธุรกิจดังกล่าวมีการ
พัฒนาอย่างรวดเร็ว ทั้งนี้ ปัจจัยต่าง ๆ เช่น ความคุ้มค่าด้านต้นทุน ประสิทธิภาพและความน่าเชื่อถือของเทคโนโลยีพลังงานหมุนเวียน 
การเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศและสภาพภูมิอากาศ ความพร้อมของเงินอุดหนุนและมาตรการส่งเสริมจากภาครัฐ ตลอดจนความ
เป็นไปได้ที่จะมีเทคโนโลยีหรือนวัตกรรมใหม่ที่เข้ามาเปลี่ยนแปลงอุตสาหกรรมโดยไม่อาจคาดการณ์ได้ ล้วนเป็นปัจจัยที่อาจส่งผล
กระทบต่อการลงทุนในสินทรัพย์ด้านพลังงานทดแทน 

 
(8) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนนอกตลาดที่พัฒนาแล้ว 

กองทุนหลักอาจมีการลงทุนบางส่วนนอกตลาดของประเทศที่พัฒนาแล้ว (เช่น ยุโรปตะวันตกและสหรัฐอเมริกา) โดยการลงทุน
ดังกล่าวอาจเกี่ยวข้องกับปัจจัยต่าง ๆ ที่แตกต่างจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ที่พัฒนาแล้ว ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเสี่ยงที่
เกี่ยวข้องกับ (ก) ความแตกต่างของแต่ละตลาด ซึ่งรวมถึงความผันผวนด้านราคาและสภาพคล่องที่อาจต่ำกว่าในบางตลาด (ข) การไม่มี
มาตรฐานด้านบัญชี การสอบบัญชี และการรายงานทางการเงิน ตลอดจนแนวปฏิบัติและข้อกำหนดในการเปิดเผยข้อมูลที่เป็นมาตรฐาน
เดียวกัน รวมถึงการกำกับดูแลและกฎเกณฑ์ของภาครัฐที่น้อยกว่า ซึ่งอาจส่งผลให้ข้อมูลที่เปิดเผยมีคุณภาพด้อยกว่า รวมทั้งกฎหมายที่
เกี ่ยวข้องด้านความรับผิดในฐานะผู้ไว้วางใจ ( fiduciary duties) และการคุ้มครองผู้ลงทุน กฎหมายล้มละลาย ยังพัฒนาไม่เต็มที่ 
ตลอดจนมีความยากลำบากในการบังคับใช้ตามสัญญา (ค) ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจและการเมือง ซึ่งรวมถึงความไม่มีเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ การเมือง หรือสังคม กฎเกณฑ์การควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตรา ข้อจำกัดในการลงทุนของผู้ ลงทุนต่างชาติ และการนำเงิน
ลงทุนกลับประเทศ (ซึ่งอาจต้องได้รับอนุมัติจากหน่วยงานภาครัฐ) การเวนคืนทรัพย์สิน การจัดเก็บภาษี อัตราเงินเฟ้อที่สูงกว่า รวมถึงการ
พึ่งพาวัตถุดิบ ผู้ให้บริการ และ/หรือการจัดจำหน่ายที่จำกัด (ง) การแทรกแซงของภาครัฐต่อเศรษฐกิจทั้งในระดับประเทศและระดับ
ท้องถิ่น ซึ่งอาจมีนัยสำคัญและไม่สามารถคาดการณ์ได้ (จ) ทางเลือกด้านแหล่งเงินทุน การจัดโครงสร้างการลงทุน และกลยุทธ์การออก
จากการลงทุน (exit strategies) ที่จำกัดหรือมีความน่าสนใจน้อยกว่า (ฉ) ความเป็นไปได้ที่จะมีการจัดเก็บภาษีท้องถิ่นจากรายได้หรือ
กำไรที่เกิดจากการลงทุน  ทั้งนี้ แม้ว่าบริษัทจัดการกองทุน /ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) มีความมุ่งหมายที่จะบริหาร
กองทุนหลักอย่างเหมาะสมเพื่อลดความเสี่ยงข้างต้น แต่ไม่สามารถรับประกันได้ว่าเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบในทางลบอันเกี่ยวเนื่องกับ
ความเสี่ยงดังกล่าว จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อสินทรัพย์ในประเทศดังกล่าวที่กองทุนหลักถือครองไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม  

 
(9) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการพึ่งพาทีมบริหารของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน 

การดำเนินงานประจำวันของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานแต่ละแห่งที่กองทุนหลักลงทุนอยู่ภายใต้ความรับผิดชอบของทีม
ผู้บริหารของสินทรัพย์ดังกล่าว ซึ่งอาจรวมถึงตัวแทนของผู้ลงทุนที่ไม่ได้เป็นบริษัทในเครือของกองทุนหลักและอาจมีความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์กับกองทุนหลัก แม้ว่าบริษัทจัดการกองทุน/ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) จะมีหน้าที่ติดตามผลการดำเนินงาน
ของเงินลงทุนแต่ละรายการ แต่กองทุนหลักยังคงต้องพึ่งพาทีมผู้บริหารและคณะกรรมการของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนหลัก
ลงทุนเป็นอย่างมาก รวมถึงการดำเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างที่ได้ตกลงร่วมกันให้บรรลุผลอย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ ไม่สามารถ
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รับประกันได้ว่าทีมผู้บริหารของเงินลงทุนที่ดำรงตำแหน่งอยู่ในปัจจุบัน หรือผู้ที่เข้ามารับช่วงต่อ จะสามารถบริหารจัดการเงินลงทุน
ดังกล่าวได้สอดคล้องกับความคาดหวังของกองทุนหลัก 

 
(10) ความเสี่ยงจากการพึ่งพาสิทธิบัตร (Patents) เครื่องหมายการค้า (Trademarks) และทรัพย์สินทางปัญญาอื่น (Other 

Intellectual Property) 
สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานหลายประเภทอาจต้องพึ่งพาสิทธิในทรัพย์สินทางปัญญาเป็นอย่างมาก ซึ่งรวมถึงสิทธิบัตร ลิขสิทธิ์ 

เครื่องหมายการค้า การคุ้มครองความลับทางการค้า ข้อตกลงไม่เปิดเผยข้อมูล (Non-disclosure Agreements) เครื่องหมายบริการ 
(Service Marks) ตลอดจนข้อมูล ผลิตภัณฑ์ หรือกระบวนการที่เป็นกรรมสิทธิ์ของเจ้าของสิทธิ (Proprietary Information, Products or 
Processes) โดยความสามารถในการบังคับใช้กฎหมายที่เกี่ยวข้องกับสิทธิบัตร เครื่องหมายการค้า และทรัพย์สินทางปัญญาอื่น ได้อย่าง
มีประสิทธิภาพ อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวอย่างมาก 

 
(11) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในบริษัทที่กำลังพัฒนา (Emerging and Less Established Companies) 

กองทุนหลักสามารถลงทุนในบริษัทที่อยู่ในช่วงเริ่มต้นของการพัฒนา  หรืออยู่ในช่วงเริ่มต้นของการดำเนินธุรกิจ ซึ่งบริษัท
ดังกล่าวมักมีประวัติการดำเนินธุรกิจน้อย มีเทคโนโลยีและผลิตภัณฑ์ใหม่ มีการเปลี่ยนแปลงด้านตลาดและทีมผู้บริหารอย่างรวดเร็ว 
และอาจมีประสบการณ์ในการทำงานร่วมกันที่จำกัด ซึ่งอาจทำให้การประเมินโอกาสในการลงทุนทำได้ยาก นอกจากนี้ บริษัทบางแห่งที่
กองทุนหลักลงทุนอยู่หรือคาดว่าจะลงทุน อาจมีผลิตภัณฑ์ บริการ หรือฐานลูกค้าน้อยกว่าบริษัทที่ดำเนินธุรกิจมายาวนานอย่างมี
นัยสำคัญ อีกทั้งยังอาจเผชิญการแข่งขันจากบริษัททั้งรายใหม่และรายเดิม รวมถึงผลิตภัณฑ์และบริการต่าง ๆ ซึ่งหากผลิ ตภัณฑ์หรือ
บริการของบริษัทไม่ประสบความสำเร็จ หรือบริษัทสูญเสียลูกค้าดังกล่าว อาจส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อแนวโน้มการดำเนินธุรกิจของ
บริษัท และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการดำเนินงานของกองทุนหลักได้ 
  

(12) ความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Risk) 
การดำเนินงานตามปกติ หรือการเกิดอุบัติเหตุที่เกี่ยวข้องกับสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน อาจก่อให้เกิดความเสียหายต่อ

สิ่งแวดล้อมอย่างร้ายแรง ซึ่งหากความเสียหายดังกล่าวไม่ได้รับความคุ้มครองจากประกันภัย อาจส่งผลให้สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานนั้น
ประสบปัญหาทางการเงินอย่างมีนัยสำคัญ โดยอาจเป็นผลมาจากการที่สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวมีความคุ้มครองตาม
กรมธรรม์ประกันภัยไม่เพียงพอ หรือในบางกรณี ความเสียหายต่อสิ่งแวดล้อมนั้นอาจไม่สามารถทำประกันภัยได้ทั้งหมด ทั้งนี้ กฎหมาย
และข้อกำหนดด้านสิ่งแวดล้อมรอาจกำหนดให้เจ้าของหรือผู้ดำเนินการของสินทรัพย์ต้องแก้ไขการปนเปื้อนด้านสิ่งแวดล้อมที่เกิดขึ้นใน
อดีต ซึ่งอาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายจำนวนมาก โดยกฎหมายและข้อกำหนดดังกล่าวมักกำหนดให้เจ้าของหรือผู้ดำเนินการต้องรับผิด โดยไม่
คำนึงว่าบุคคลดังกล่าวจะทราบถึง หรือเป็นผู้ก่อให้เกิดการปล่อยสารหรือเกิดการปนเปื้อนด้านสิ่งแวดล้อมนั้นหรือไม่ ดังนั้น กองทุนหลัก
จึงอาจมีความเสี่ยงที่จะได้รับความเสียหายอย่างมีนัยสำคัญจากการเรียกร้องค่าสินไหมหรือความรับผิดด้านสิ่งแวดล้อมที่เกี่ยวข้องกับ
เงินลงทุนของกองทุนหลัก 

 
(13) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับโอกาสในการลงทุนที่อาจไม่เพียงพอ 

ความสำเร็จของกองทุนหลักขึ้นอยู่กับความสามารถของผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) ในการค้นหาและคัดเลือก
โอกาสในการลงทุนที่เหมาะสม รวมถึงความสามารถของกองทุนหลักในการเข้าลงทุนในโอกาสการลงทุนดังกล่าว ทั้งนี้ ธุรกิจโครงสร้าง
พื้นฐานที่กองทุนหลักลงทุนมีการแข่งขันสูง โดยกองทุนหลักต้องแข่งขันกับผู้ประกอบการ สถาบันการเงิน นิติบุคคลที่มีความเชี่ยว ชาญ
ด้านวิศวกรรม นักลงทุนสถาบันรายอื่น ตลอดจนกองทุน Private Equity กองทุน Hedge Fund กองทุนโครงสร้างพื้นฐาน และกองทุน
เพื่อการลงทุนอื่น ๆ เพื่อเข้าลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน ซึ่งนักลงทุนดังกล่าวอาจยื่นข้อเสนอเพื่อเข้าลงทุนในโอกาสการลงทุน
ด้านโครงสร้างพื้นฐานที่ ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) และบริษัทในเครือเป็นผู้ค้นพบ ซึ่งนักลงทุนบางรายอาจมีทรัพยากร
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มากกว่า มีประวัติการดำเนินงานที่ยาวนานกว่า มีเครือข่ายความสัมพันธ์ที่มั่นคงกว่า มีความเชี่ยวชาญมากกว่า มีชื่อเสียงดีกว่า มีต้นทุน
เงินทุนต่ำกว่า และเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ดีกว่า รวมทั้งอาจอยู่ภายใต้ข้อกำหนดด้านกฎระเบียบที่แตกต่างกัน มีระดับการยอมรับความ
เสี่ยงที่แตกต่างกัน หรือยอมรับผลตอบแทนในระดับที่ต่ำกว่าผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) ด้วยเหตุนี้ การแข่งขันดังกล่าว
ส่งผลให้กองทุนหลักอาจต้องเข้าลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานภายใต้ราคาและเงื่อนไขที่ไม่เอื้อประโยชน์ต่อกองทุนหลักเมื่อเทียบ
กับกรณีที่ไม่มีการแข่งขัน หรืออาจทำให้กองทุนหลักพลาดโอกาสในการเข้าลงทุนได้ ทั้งนี้ ไม่สามารถรับประกัน ได้ว่ากองทุนหลักจะ
สามารถบรรลุวัตถุประสงค์ด้านการลงทุนได้ หรือกองทุนหลักจะสามารถนำเงินลงทุนไปลงทุนได้ทั้งหมด รวมถึงดำเนินกลยุทธ์การลงทุน
ได้อย่างสำเร็จ และไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถจำหน่ายเงินลงทุนออกไปได้ในมูลค่าที่เหมาะสม 
 

(14) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับจำนวนการลงทุนที่จำกัด 
กองทุนหลักมีการจำกัดสัดส่วนการลงทุนในการลงทุนใดการลงทุนหนึ่งเป็นร้อยละของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก 

อย่างไรก็ตาม แม้ว่าจะมีข้อจำกัดเกี่ยวกับสัดส่วนการลงทุนดังกล่าว กองทุนหลักยังอาจมีจำนวนของการลงทุนที่จำกัดได้ ซึ่งส่งผลให้
ผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญจากผลการดำเนินงานที่ไม่เป็นไปตามที่คาดหวังจาก
การลงทุนใด ๆ เพียงการลงทุนเดียว นอกจากนี้ แม้ว่ากองทุนหลักอาจเข้าลงทุนโดยมีความมุ่งหมายที่จะเป็นการร่วมลงทุนเพียงบางส่วน 
(syndicate) แต่ก็มีความเสี่ยงที่การร่วมลงทุน (syndicate) ดังกล่าวอาจไม่สำเร็จ ส่งผลให้กองทุนหลักอาจมีสัดส่วนการลงทุนในการ
ลงทุนใด ๆ มากกว่าที่ต้องการ และอาจส่งผลให้กองทุนหลักมีผลตอบแทนโดยรวมที่ลดลง นอกจากนี้ การลงทุนของกองทุนหลักอาจมี
การกระจุกตัวในบางกลุ่มธุรกิจและภูมิภาค และนอกเหนือจากข้อจำกัดด้านการลงทุนที่มีการกำหนดไว้ กองทุนหลักไม่มีข้อกำหนดอื่นใน
เรื่องการกระจายความเสี่ยงการลงทุนในด้านขนาด ภูมิภาค ประเภทของทรัพย์สิน หรือกลุ่มธุรกิจ ซึ่งแม้ว่ากองทุนหลักมีความมุ่งหมายที่
จะกระจายความเสี่ยงหากมีการกระจุกตัวในบางตลาด แต่พอร์ตการลงทุนของกองทุนหลักก็อาจมีความอ่อนไหวต่อความผันผวนของมูล
ค่าที่เป็นผลมาจากสภาพเศรษฐกิจ หรือการดำเนินธุรกิจที่มีผลกระทบเชิงลบต่อตลาดนั้น ๆ  

 
(15) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับความไม่แน่นอนของการประมาณการ 

การพิจารณาเข้าลงทุนต้องอาศัยการประมาณการหรือการคาดการณ์เกี ่ยวกับผลการดำเนินงานทางการเงินและภาวะ
เศรษฐกิจในอนาคตเป็นสำคัญ ซึ่งรวมถึงอัตราผลตอบแทน (Internal Rate of Return: IRR) ทั้งในปัจจุบันและในอนาคตนอกจากนี้ การ
ตัดสินใจเกี่ยวกับการบริหารเงินลงทุนในช่วงระยะเวลาการถือครอง จะต้องอาศัยการคาดการณ์ผลการดำเนินงานในอนาคตและ
ประมาณการผลการดำเนินงาน ซึ่งมักอ้างอิงกับดุลยพินิจของผู้บริหาร ทั้งนี้ การประมาณการดังกล่าวเป็นเพียงการประมาณผลลั พธ์ใน
อนาคต โดยอาศัยสมมติฐานต่าง ๆ ที่จัดทำขึ้น ณ เวลาที่จัดทำประมาณการ รวมถึงสมมติฐานเกี่ยวกับผลการดำเนินงานของเงินลงทุน
และสินทรัพย์ของกองทุนหลัก จำนวนและเงื่อนไขของแหล่งเงินทุนที่สามารถจัดหาได้ ตลอดจนวิธีการและช่วงเวลาในการจำหน่ายเงิน
ลงทุน ซึ่งล้วนมีความไม่แน่นอนอย่างมีนัยสำคัญ และไม่สามารถรับประกันได้ว่าผลการดำเนินงานที่คาดการณ์ไว้จะเกิดขึ้นจริง รวมถึง
ผลการดำเนินงานที่เกิดขึ้นจริงอาจแตกต่างจากประมาณการอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ ภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไปและเหตุการณ์อื่น ๆ 
ที่ไม่อาจคาดการณ์ได้หรือคาดหมายไว้ล่วงหน้า อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสำคัญต่อความน่าเชื่อถือของประมาณการ
ดังกล่าว โดยผู้เชี่ยวชาญรายอื่นอาจมีความเห็นแตกต่างเกี่ยวกับความเป็นไปได้ในกา รบรรลุผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ไว้  ทั้งนี้ 
กองทุนหลักอาจลงทุนในเงินลงทุนที่อาจมีระดับความเสี่ยงแตกต่างกัน และผลตอบแทนที่ได้รับจริงจากเงินลงทุนของกองทุนหลักอาจ
แตกต่างอย่างมีนัยสำคัญจากผลตอบแทนที่คาดการณ์ไว้ ณ วันที่เข้าลงทุน โดยผลตอบแทนที่คาดการณ์ดังกล่าวมิได้ เป็นการรับประกัน
หรือการคาดการณ์ผลการดำเนินงานในอนาคต 
 

(16) ความเสี่ยงจากการเข้าลงทุนเพิ่มเติม (Follow-on Investment) และ/หรือการทำธุรกรรมในตลาดรอง (Secondary 
Transaction) กับผู้ถือครองลงทุนเดิมหรือกองทุนอื่น (Commingled Funds) 
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ในอนาคต กองทุนหลักอาจเข้าลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนอื่นของ KKR ถือครองอยู่แล้ว โดยอาจเป็นการเข้า
ลงทุนเพิ่มเติม (follow-on investment) เพื่อเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว หรือเป็นการลงทุนในสินทรัพย์
โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนอื่นของ KKR ถือครองอยู่ผ่านการทำธุรกรรมในตลาดรอง (secondary transaction) ทั้งนี้ ธุรกรรมดังกล่าว
อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์บางประการที่เกี่ยวข้องกับ KKR แม้ KKR จะได้กำหนดนโยบายและขั้นตอนการดำเนินการ
เพื่อลดความขัดแย้งทางผลประโยชน์และประเด็นอื่นที่เกี่ยวข้อง ซึ่งรวมถึงการได้รับอนุมัติจากกรรมการอิสระของคณะกรรมการกองทุน
หลัก แต่ก็ไม่อาจรับประกันได้ว่านโยบายและขั้นตอนการดำเนินการดังกล่าวของกองทุนหลัก KKR และบุคคลที่เกี่ยวข้อง จะสามารถระบุ 
จัดการ หรือบรรเทาความขัดแย้งทางผลประโยชน์ดังกล่าวได้อย่างเหมาะสมเพียงพอ 

ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) อาจแสวงหาโอกาสเข้าลงทุนในกองทุน (commingled funds) ซึ่งรวมถึงการเข้า
ซื้อผ่านการทำธุรกรรมในตลาดรอง (secondary transaction) โดยในกรณีดังกล่าว กองทุนหลักอาจมีอำนาจหรือมีส่วนร่วมในการ
ตัดสินใจได้เพียงจำกัด หรืออาจไม่มีอำนาจหรือส่วนร่วมในการตัดสินใจใด ๆ เกี่ยวกับการจัดสรรเงินลงทุนไปยังเงินลงทุนแต่ละรายการ 
(specific Investments) หรือการกำหนดช่วงเวลาในการจำหน่ายเงินลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานที่กองทุนดังกล่าวถือครองอยู่ 
นอกจากนี้ ผลการดำเนินงานโดยรวมของการลงทุนผ่านการทำธุรกรรมในตลาดรองของกองทุนหลัก  จะขึ้นอยู่กับราคาเข้าซื้อเงินลงทุน
เป็นสำคัญ ซึ่งราคาเข้าซื้อดังกล่าวอาจมาจากการเจรจาต่อรองโดยอาศัยข้อมูลที่ไม่ครบถ้วนหรือไม่สมบูรณ์ 
 

(17) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนร่วม (Syndication) และเงินลงทุนที่ KKR Public Company ถือครองไว้เป็นการ
ชั่วคราวเพื่อโอนให้กับกองทุนหลัก (Warehoused Investments) 
กองทุนหลักอาจเข้าลงทุนในสินทรัพย์รายการใดรายการหนึ่ง (ซึ่งรวมถึงเงินลงทุนที่  KKR Public Company ถือครองไว้เป็น

การชั่วคราวเพื่อโอนให้กับกองทุนหลัก (Warehoused Investments)) ซึ่งในภายหลังอาจจัดสรรหรือจำหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวทั้งหมด
หรือบางส่วนให้แก่ KKR กองทุนหรือกิจการลงทุนอื่นของ KKR (Other KKR Vehicles) ผู้ร่วมลงทุน (Co-investors) บริษัทในเครือ บุคคล
ที่เกี่ยวข้องของบุคคลดังกล่าว หรือบุคคลภายนอก ทั้งนี้ ไม่ว่าจะสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อที่เกี่ยวข้องได้หรือไม่ ก็ตาม 
ซึ ่งแม้ว่าการโอน Warehoused Investments ดังกล่าวมีความมุ่งหมายที่จะโอนในราคาทุน แต่ผู ้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก 
(Sponsor) อาจกำหนดให้เป็นการโอนในราคาทุน หรือราคาทุนบวกด้วยดอกเบี้ยหรือค่าใช้จ่ายในการถือครองที่เกิดขึ้นนับตั้งแต่วันที่เข้า
ลงทุนจนถึงวันที่โอน ไม่ว่ามูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนดังกล่าว (รวมถึง Warehoused Investments ทุกรายการ) ณ วันที่โอน อาจลดลง
หรือเพิ่มขึ้นสูงกว่าราคาทุนนับจากวันที่เข้าลงทุนจนถึงวันที่โอนก็ตาม 

ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) อาจกำหนดวิธีการกำหนดราคาสำหรับการโอนทรัพย์สินดงักล่าวด้วยวิธีอื่น รวมถึง
การใช้มูลค่ายุติธรรม (Fair Market Value) ณ วันที่โอน อย่างไรก็ตาม มีความเป็นไปได้ว่ากองทุนหลักอาจเข้าซื้อทรัพย์สินดังกล่าวใน
ราคาสูงกว่ามูลค่ายุติธรรม และ/หรือจำหน่ายทรัพย์สินบางรายการในราคาต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม โดยคณะกรรมการของกองทุนหลัก 
(หรือกรรมการที่ไม่มีส่วนได้เสีย (non-affiliated directors) แล้วแต่กรณี) จะเป็นผู้อนุมัติราคา รวมถึงข้อกำหนดและเงื่อนไขของการโอน
ดังกล่าว ในกรณีที่จำเป็นต้องได้รับการอนุมัติ รวมถึงอาจอนุมัติหรือผ่อนผันการดำเนินการที่เกี่ยวข้องกับความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่
อาจเกิดขึ้นจากการโอนดังกล่าวเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ลงทุนด้วย ทั้งนี้ ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนร่วม 
(Syndication) (รวมถึง Warehoused Investment) และการถือครองเงินลงทุนชั่วคราว (Warehousing) อาจไม่ได้รับการจัดการในทางที่
จะเป็นประโยชน์ต่อกองทุนหลักเสมอไป และผู้ลงทุนอาจไม่มีสิทธิได้รับการแจ้งหรือการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ดังกล่าว 

 
(18) ความเสี่ยงด้านสกุลเงิน (Currency Risk) 

การลงทุนและกระแสเงินสดที่ได้รับส่วนใหญ่ของการลงทุนของกองทุนหลักอาจอยู่ในสกุลเงินอื่นนอกเหนือจากสกุลดอลลาร์
สหรัฐ อย่างไรก็ตาม บัญชีของกองทุนหลักจะยังคงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ดังนั้น ความผันผวนของสกุลเงินอาจส่งผลกระทบในทาง
ลบต่อมูลค่าของเงินลงทุน ดอกเบี้ย เงินปันผลและกระแสดรายได้อื่นที่กองทุนหลักได้รับ ผลกำไรและขาดทุนที่เกิดขึ้นจากการจำหน่าย
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เงินลงทุน ตลอดจนการจ่ายเงินปันผล (distribution) ของกองทุนหลัก (ถ้ามี) ที่อยู่ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ  ทั้งนี้ ในอดีตบางประเทศเคย
ประสบภาวะการอ่อนค่าของสกุลเงินอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ และมีความเป็นไปได้ที่สกุลเงินของประเทศดังกล่าว
อาจอ่อนค่าลงอีกในอนาคต 
 

(19) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในตลาดรอง (Secondary investment) ในกองทุน (pooled investment vehicle) 
ของบุคคลที่สาม และกองทุนอื่นของ KKR 
ปัจจุบันยังไม่มีตลาดสำหรับการซื้อขายการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) และคาดการณ์ว่าจะไม่มีการพัฒนา

ตลาดที่มีสภาพคล่องเพื่อรองรับการซื้อขายการลงทุนในตลาดรอง (secondary) ดังกล่าว โดยตลาดสำหรับการซื้อขายการลงทุนในตลาด
รอง (secondary) มีการเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลาและอาจเปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจเข้าลงทุนในกองทุน 
(pooled investment vehicle) ของบุคคลที่สาม หรือกองทุนอื่นของ KKR จากผู้ลงทุนเดิมที่ลงทุนในกองทุนดังกล่าวอยู่ก่อนแล้ว และ
อาจขายการลงทุนดังกล่าวตามโอกาสที่เหมาะสม อย่างไรก็ตาม ไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถหาโอกาสการลงทุน
ในตลาดรอง (secondary investment) ได้เพียงพอ หรือจะสามารถเข้าถือครองการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) ได้ใน
เงื่อนไขที่เหมาะสม และไม่สามารถรับประกันได้ว่ากองทุนหลักจะสามารถขายการลงทุนในตลาดรอง ( secondary investment) ได้ใน
ราคาที่ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor)เชื่อว่าเป็นราคาที่สะท้อนมูลค่าตลาด 

ความสำคัญของทีมงานประเมินมูลค่าและลงทุน: ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักจากการลงทุนในตลาดรอง ( secondary 
investment) ขึ้นอยู่กับราคาที่กองทุนหลักเข้าลงทุน รวมถึงโครงการสร้างการลงทุนดังกล่าว แม้ว่าราคาที่กองทุนหลักเข้าลงทุนในตลาด
รอง (secondary investment) มีแนวโน้มที่จะมาจากการเจรจาต่อรองกับผู้ขาย แต่ราคาก็มักจะพิจารณาจากการอ้างอิงรายงานด้าน
มูลค่าล่าสุดของกองทุน (pooled investment vehicle) ของบุคคลที่สาม หรือของบริษัทจัดการกองทุนของกองทุนหลัก (KKR) (ซึ่งอาจ
อ้างอิงจากงบการเงินระหว่างปีที่ยังไม่ได้มีการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี) หรือข้อมูลอื่นที่มีอยู่ ดังนั้น การประเมินมูลค่าของการลงทุนใน
ตลาดรอง (secondary investment) อาจอ้างอิงจากข้อมูลที่ไม่สมบูรณ์และอาจมีความไม่แน่นนอน โดยทั่วไปแล้วกองทุนหลักคาดว่าจะ
ถือครองการลงทุนในตลาดรอง (secondary investment) เป็นระยะเวลานาน ซึ ่งทำให้ผลการดำเนินงานของกองทุนหลักจะได้รับ
ผลกระทบเชิงลบโดยตรงหากมูลค่าที่ประเมินโดยผู้จัดการกองทุนซึ่งใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงในการเจรจาต่อรองในการลงทุนดังกล่าวอยู่ใน
ระดับที่สูงเกินไป 

 
(20) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในตราสารแปลงสภาพ (Convertible Securities) 

กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารแปลงสภาพ (convertible securities) เช่น พันธบัตร หุ้นกู้ ตั๋วสัญญาใช้เงิน หุ้นบุริมสิทธิ หรือ
หลักทรัพย์อื่นที่สามารถแปลงสภาพหรือเปลี่ยนเป็นหุ้นสามัญของผู้ออกหลักทรัพย์รายเดียวกันหรือรายอื่นได้ภายในระยะเวลาที่กำหนด 
และตามราคา หรือสูตรการคำนวณที่กำหนด ซึ่งมูลค่าการลงทุนของตราสารแปลงสภาพอาจได้ รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบี้ย โดยมูลค่าการลงทุนมีแนวโน้มลดลงเมื่ออัตราดอกเบี้ยปรับสูงขึ้น และมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเมื่ออัตราดอกเบี้ยปรับลดลง 
นอกจากนี้ อันดับความน่าเชื่อถือ รวมถึงปัจจัยอื่น ๆ ยังอาจส่งผลต่อมูลค่าการลงทุนของตราสารแปลงสภาพ ทั้งนี้  ตราสารแปลงสภาพ
อาจกำหนดให้ผู้ออกหลักทรัพย์มีสิทธิในการไถ่ถอนก่อนกำหนดตามราคาและเงื่อนไขที่ระบุไว้ในข้อกำหนดของตราสาร ซึ่งในกรณทีี่ตรา
สารแปลงสภาพที่กองทุนหลักถือครองถูกใช้สิทธิไถ่ถอนก่อนกำหนด กองทุนหลักอาจต้องดำเนินการให้ผู้ออกหลักทรัพย์ไถ่ถอนตราสาร 
แปลงสภาพตราสารเป็นหุ้นสามัญอ้างอิง หรือจำหน่ายตราสารดังกล่าวให้แก่บุคคลภายนอก ซึ่งการดำเนินการดังกล่าวอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อความสามารถของกองทุนหลักในการบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุน 

 
(21) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในตราสารทางการเงินที่มีข้อจำกัดในการโอนหรือจำหน่าย (Restricted Financial 

Instruments) 
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ตราสารทางการเงินที่กองทุนหลักลงทุนโดยการทำธุรกรรมที่มีการเจรจาเป็นการเฉพาะ ( private negotiated transactions) 
และไม่ได้จดทะเบียนตามกฎหมายหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้อง (“Restricted Financial Instruments”) ไม่สามารถเสนอขายต่อประชาชนได้ 
เว้นแต่จะได้รับการจดทะเบียนตามกฎหมาย Securities Act of 1933  โดยหากตราสารดังกล่าวไม่ได้มีการจดทะเบียนเพื่อการเสนอขาย 
จะสามารถจำหน่ายได้เฉพาะผ่านธุรกรรมที่มีการเจรจาเป็นการเฉพาะ หรือภายใต้ข้อยกเว้นที่กฎหมายกำหนด (เช่น Rule 144A ภายใต้ 
Securities Act of 1933) นอกจากนี้ ตราสารหนี้ภาคเอกชน เงินกู้จากสถาบันการเงิน และเงินลงทุนบางประเภทที่กองทุนหลักอาจซื้อ
หรือจำหน่าย มักซื้อขายกันผ่านธุรกรรมที่ไม่ได้จดทะเบียนและเป็นการเจรจาเฉพาะราย จึงอยู่ภายใต้ข้อจำกัดในการจำหน่ายต่อ แม้ว่า
ตราสารทางการเงินดังกล่าวอาจสามารถจำหน่ายต่อผ่านธุรกรรมที่มีการเจรจาเป็นการเฉพาะได้ แต่เนื่องจากตราสารดังกล่าวมีสภาพ
คล่องต่ำ ราคาที่กองทุนหลักได้รับจากการจำหน่ายอาจต่ำกว่าราคาที่กองทุนหลักเข้าซื้อไว้แต่เดิม โดยในกรณีกองทุนหลักจำเป็นต้อง
จำหน่ายเงินลงทุนทั้งหมดหรือบางส่วนของพอร์ตการลงทุนอย่างเร่งด่วน กองทุนหลักอาจได้รับราคาที่ต่ำกว่ามูลค่าที่เคยบันทึกไว้ของเงิน
ลงทุนดังกล่าวอย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ ตราสารทางการเงินที่มีข้อจำกัดในการโอนหรือจำหน่ายอาจมีความเสี่ยงด้านธุรกิจและความเสี่ยง
ทางการเงินในระดับสูง ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนหลักประสบผลขาดทุนอย่างมีนัยสำคัญ 
 

(22) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกับตราสารประเภท Structured Products 
กองทุนหลักอาจลงทุนในหลักทรัพย์ที่อ้างอิง หรือมีผลประโยชน์ ( interest) ในสินทรัพย์อ้างอิง (underlying) (structured 

products) ซึ่งรวมถึงตราสารที่มีหนี้เป็นหลักประกัน (collateralized debt obligations, CDO) โดยการลงทุนดังกล่าวอาจทำผ่านตรา
สารเงินสด (cash instruments) หรือเครื่องมือทางการเงินแบบสังเคราะห์ (synthetic instruments) ทั้งนี้ การลงทุนดังกล่าวอาจไม่มี
สภาพคล่อง และไม่มีตลาดรองรับ รวมถึงอาจมีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) หรือมีความผันผวนได้ โดยการลงทุนของกองทุนหลัก
ในตราสารดังกล่าวอาจมีความเสี่ยงด้านตลาดทั่วไป รวมถึงมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินต้นเนื่องจากความผันผวนของตลาด และอาจไม่
มีสภาพคล่อง และไม่มีตลาดรองรับ 

 
(23) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

การลงทุนของกองทุนหลักในสัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีความเสี่ยงด้านการลงทุน และมีต้นทุนในการทำธุรกรรม ซึ่งจะไม่เกดิขึ้น
หากกองทุนหลักไม่มีการทำธุรกรรมดังกล่าว และการทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจทำให้เกิดผลขาดทุนมากกว่าการไม่ทำ
ธุรกรรมดังกล่าว ทั้งนี้ การทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจมีความเสี่ยงต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงจากการขยายฐานเงินลงทุน 
(leverage risk) ความเสี่ยงด้านความผันผวน (volatility risk) ความเสี่ยงจากการที่ duration ไม่ตรงกัน (duration mismatch risk) ความ
เสี่ยงด้านค่าสหสัมพันธ์ (correlation risk) และความเสี่ยงด้านคู่ค้า (counterparty risk) โดยในกรณีการทำธุรกรรมสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยง ค่าสหสัมพันธ์ระหว่างราคาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและสินทรัพย์อ้างอิง ( underlying investment) ที่
ไม่สมบูรณ์อาจทำให้กองทุนหลักไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงค์ในการป้องกันความเสี่ยง หรืออาจทำให้กองทุนหลักมีความเสี่ยงที่จะ
เกิดผลขาดทุนได้ นอกจากนี้กองทุนหลักอาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงด้านความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่มีผลกระทบต่อมูลค่า
ของการลงทุนที่อยู่สกุลเงินอื่นได้อย่างเต็มจำนวนหรือสมบูรณ์แบบ เนื่องจากมูลค่าของการลงทุนดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะผันผวนจาก
ปัจจัยอื่นที่นอกเหนือจากความผันผวนด้านอัตราแลกเปล่ียน 

ทั้งนี้ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจมีสภาพคล่องไม่เพียงพอในบางสถานการณ์ โดยเฉพาะเมื่อมีการซื้อขายในปริมาณมาก ส่งผล
ให้ในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน กองทุนหลักอาจไม่สามารถปิดฐานะการลงทุนโดยไม่เกิดผลขาดทุนได้ นอกจากนี้ การกำหนดกรอบ
การเปลี่ยนแปลงของราคาในแต่ละวัน (Daily Price Limits) และข้อจำกัดเกี ่ยวกับขนาดของฐานะเก็งกำไร (Speculative Position 
Limits) ของตลาดซื้อขายที่กองทุนหลักทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายล่วงหน้า อาจทำให้กองทุนหลักไม่สามารถปิดฐานะการลงทุนได้อย่าง
ทันท่วงที และอาจส่งผลให้เกิดความเสียหายเพิ่มขึ้น โดยสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่กองทุนหลักอาจซื้อหรือขายนั้น อาจรวมถึงสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าที่มิได้ซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ (Over-the-Counter หรือ OTC) ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้าดังกล่าวไม่ได้อยู่ภายใต้



 (เอกสารประกอบการขาย) หน้า 10/22 
 

 
กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  V2021005 

การกำกับดูแลในลักษณะเดียวกับตราสารที่ซื้อขายผ่านตลาด และมาตรการคุ้มครองต่าง ๆ ที่ผู้ลงทุนได้รับในการซื้อขายในตลาดที่อยู่
ภายใต้การกำกับดูแล อาจไม่สามารถใช้ได้กับธุรกรรมประเภทดังกล่าว  

 
(24) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับตราสารหนี้ 

กองทุนหลักลงทุนในตราสารหนี้และเครื่องมือทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับตราสารหนี้หลายประเภท โดยตราสารหนี้และเครื่องมือ
ทางการเงินดังกล่าวอาจไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ และแม้ว่าจะได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือหรือไม่ก็ตาม ก็อาจมี
ลักษณะเป็นการแสวงหาผลตอบแทน ซึ่งหากไม่ได้มีการป้องกันความเสี่ยงที่เหมาะสม การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยมักจะทำให้
มูลค่าของการลงทุนในตราสารหนี้ที่ถือครองโดยกองทุนหลักเปลี่ยนแปลงในเชิงลบ นอกจากนี้ การลงทุนในตราสารหนี้และเครื่องมือ
ทางการดังกล่าวที่มีอายุคงเหลือและ duration ยาว จะมีความผันผวนที่มากกว่าการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือและ duration ที่
สั้นกว่า รวมถึงผู้ออกตราสารหนี้หรือเครื่องมือทางการเงินดังกล่าวอาจไม่มีความสามารถหรือไม่ประสงค์ที่จะจ่ายดอกเบี้ย หรือจ่ายคืน
เงินต้นเมื่อครบกำหนดตามเงื่อนไขของสัญญาที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจลงทุนในเงินกู้และหนี้ที่มีลักษณะคล้ายกัน ซึ่งเงินกู้ และ
หนี้ที่มีลักษณะคล้ายกันดังกล่าวแตกต่างจากตราสารหนี้ทั่วไปกล่าวคือ ตราสารหนี้ทั่วไปจัดเป็นส่วนหนึ่งของการออกหลักทรัพย์จำนวน
มากสู่สาธารณะ ในขณะที่เงินกู้และหนี้ที่มีลักษณะคล้ายกันอาจไม่ใช่หลักทรัพย์ แต่เป็นเงินกู้เฉพาะเจาะจงสำหรับลูกหนี้รายนั้น ๆ แล ะ
สำหรับการเข้าร่วมลงทุนในเงินกู้ (Loan Participations) โดยทั่วไปเป็นการเข้าร่วมให้กู้แก่ผู้กู้ซึ่งเป็นนิติบุคคลร่วมกับผู้ให้กู้รายอื่น และ
มักเสนอขายโดยธนาคาร สถาบันการเงิน หรือกลุ่มผู้ให้กู้ (Lending Syndicates) 

 
(25) ความเสี่ยงด้านเครดิต (credit risk) 

การลงทุนของกองทุนหลักมีความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระดอกเบี้ยหรือเงินต้นจากลูกหนี้ โดยการผิดนัดชำระดังกล่าวอาจ
ส่งผลให้กระแสเงินของกองทุนหลักลดลง และมูลค่าของการลงทุนในตราสารหนี้ที่อาจมีการผิดนัดชำระดังกล่าวมีมูลค่าที่ลดลง 

 
(26) ความเสี่ยงจากการไม่มีข้อจำกัดด้านคุณภาพเครดิตของเงินลงทุน 

กองทุนหลักไม่มีข้อจำกัดเกี่ยวกับคุณภาพเครดิตของเงินลงทุน โดยหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักลงทุนอาจได้รับการจัดอันดับความ
น่าเชื่อถือจากสถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือว่ามีความเสี่ยงสูงต่อการผิดนัดชำระดอกเบี้ยและ/หรือเงินต้น หรืออาจเป็นหลักทรัพย์ที่
ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ทั้งนี้ หลักทรัพย์ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ำหรือไม่ได้รับการจัดอันดับ ซึ่งกองทุนหลักสามารถ
ลงทุนได้ อาจมีความไม่แน่นอนสูง หรือมีความเสี่ยงอย่างมีนัยสำคัญจากปัจจัยเชิงลบ และโดยทั่วไปถือเป็นการลงทุนที่มีลักษณะเชิงเก็ง
กำไร และแม้ว่าหลักทรัพย์ดังกล่าวอาจให้โอกาสในการได้รับผลตอบแทนสูงกว่าหลักทรัพย์ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือสูงกว่า แต่ก็มักมี
ความผันผวนของราคาสูงกว่า และมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียทั้งผลตอบแทนจากการลงทุนและเงินต้นมากกว่า นอกจากนี้ มูลค่าตลาดของ
หลักทรัพย์บางประเภท (เช่น ตราสารหนี้ด้อยสิทธิ (Subordinated Securities)) มักมีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของภาวะ
เศรษฐกิจมากกว่าหลักทรัพย์ที ่มีอันดับความน่าเชื ่อถือสูงกว่า อีกทั้งมูลค่าของหลักทรัพย์ดังกล่าวอาจได้รับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงมุมมองของตลาดที่มีต่อผู้ออกหรือผู้ค้ำประกันหลักทรัพย์ ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย ระเบีย บ หรือมาตรการ
ด้านภาษีของภาครัฐ 

 
(27) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการขยายฐานเงินลงทุนเพื่อการลงทุน (Investment Leverage) และการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 

ความสามารถของกองทุนหลักในการลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานในหลายกรณีขึ้นอยู่กับความพร้อมในการจัดหาแหล่ง
เงินทุน ตลอดจนเงื ่อนไขของการกู ้ยืมที ่จำเป็นหรือเหมาะสมสำหรับการลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื ้นฐานดังกล่าว ซึ ่งหาก
ความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนลดลง (หรือต้นทุนการกู้ยืมเพิ่มสูงขึ้น) สำหรับธุรกรรมที่มีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) อัน
เนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงในทางลบของสภาวะเศรษฐกิจหรือตลาดการเงิน หรือจากการที่ผู้ให้กู้มีความเต็มใจในการรับความเสี่ยงที่
ลดลง อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของกองทุนหลักในการดำเนินธุรกรรมดังกล่าวให้แล้วเสร็จ และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
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ผลตอบแทนของกองทุนหลักได้ ทั้งนี้ คาดว่าสินทรัพย์ของกองทุนหลักจะประกอบด้วยสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานที่มีโครงสร้างเงินทุนที่มี
การขยายฐานเงินลงทุน (leverage) อย่างมีนัยสำคัญ รวมถึงสินทรัพย์ที่มีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) ในระดับสูง (นอกเหนือจาก
การขยายฐานเงินลงทุน (leverage) ที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนของกองทุนหลักเอง) ดังนั้น สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวจึงมีความ
อ่อนไหวที่เพิ่มสูงขึ้นต่อการลดลงของรายได้ รวมถึงการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายและอัตราดอกเบ้ีย  

 
(28) ความเสี่ยงจากขยายฐานเงินลงทุน (Leverage) และการกู้ยืม (Borrowing) 

กองทุนหลักมีความประสงค์ที่จะใช้การขยายเงินลงทุน ( leverage) เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำหรับการดำเนินงานและการลงทุน
ของกองทุนหลัก โดยการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) ดังกล่าวมีความเสี่ยงทางการเงินในระดับสูง และอาจเพิ่มความเสี่ยงของ
กองทุนหลักจากปัจจัยทางเศรษฐกิจในทางลบมากขึ้น เช่น การปรับเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย ภาวะเศรษฐกิจถดถอย หรือการเสื่อมถอย
ของฐานะของเงินลงทุน และแม้ว่าการกู้ยืม (borrowing) ของกองทุนหลัก บริษัทย่อย และสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน อาจช่วยเพิ่ม
ผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุนได้ แต่หากผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุนต่ำกว่าต้นทุนทางการเงินของกองทุนหลัก  การใช้เงินกู้
ดังกล่าวอาจส่งผลให้ผลตอบแทนลดลง (หรือทำให้ผลขาดทุนจากเงินลงทุนเพิ่มสูงขึ้น) นอกจากนี้ การขยายฐานเงินลงทุน (leverage) นี้ 
อาจทำให้การลงทุนของกองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกำหนดและเงื ่อนไขทางการเงินและการดำเนินงาน ( Financial and Operating 
Covenants) ซึ่งอาจเป็นการจำกัดความยืดหยุ่นในการปรับตัวเพ่ือรองรับการเปลี่ยนแปลงของสภาวะทางธุรกิจและเศรษฐกิจได้ 

 
(29) ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่อง 

ปัจจุบันยังไม่มีตลาดสาธารณะสำหรับการซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก  และบริษัทจัดการกองทุน/ผู้จัดการกองทุนของ
กองทุนหลัก (Sponsor)ไม่คาดหวังว่าจะตลาดสาธารณะดังกล่าวในอนาคต ดังนั้น การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเป็นวิธีเดียวที่
ผู้ลงทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้  ทั้งนี้ กองทุนหลักคาดว่าจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนที่ราคาเท่ากับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย
ลงทุน ณ วันที่ขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Day) โดยไม่ได้อ้างอิงจากราคาที่ผู้ลงทุนซื้อหน่วยลงทุนไว้ในครั้งแรก นอกจากนี้ หน่วย
ลงทุนที่มีการขายคืนก่อนสองปีนับตั้งแต่วันที่ผู้ถือหน่วยลงทุนซื้อหน่วยลงทุน จะได้รับการขายคืนหน่วยลงทุนที่ร้อยละ 95 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ ณ วันที่ขายคืนหน่วยลงทุน ดังนั้น ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าราคาที่ผู้ลงทุนดังกล่าวได้ชำระเพื่อซื้อหน่วยล งทุน
ดังกล่าว  

ทั้งนี้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมของการขายคืนหน่วยลงทุน (นับรวมการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก รวมถึงการขายคืน
หน่วยลงทุนของเครื่องมือการลงทุนทางอ้อมอื่น (Parallel Entities) ทั้งหมด และ KIF Aggregator (Ontario limited partnership ซึ่ง
กองทุน KKR Infrastructure Fund (Master) FCP ใช้เพื่อการลงทุนทางอ้อมผ่าน (โดยไม่นับซ้ำ) แต่ไม่รวมถึงการขายคืนหน่วยลงทุนที่
เกินขึ้นใน Selected Parallel Entities และการขายคืนหน่วยลงทุนโดย Selected Parallel Entities ใน KIF Aggregator และไม่รวม Early 
Redemption Deduction และ Liquidity Penalty) โดยปกติจะถูกจำกัดให้ไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมของการขายคืน
หน่วยลงทุนดังกล่าวของแต่ละไตรมาส (คำนวณจากค่าเฉลี่ยของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ สิ้นเดือนของสามเดือนก่อนหน้า) เว้นแต่ในกรณี
ที่มีเหตุการณ์พิเศษตามที่กำหนด 

ในบางกรณี กองทุนหลักอาจยกเว้น เปลี่ยนแปลง (ซึ่งรวมถึงการขยายระยะเวลาแจ้งความประสงค์ในการขายคืนหน่วยลงทุน 
(Redemption Notice Period) (โดยการแก้ไขวันตัดรอบการรับคำสั่ง (Redemption Cut-Off Date))) หรือระงับการขายคืนหน่วยลงทุน
ทั้งหมดหรือบางส่วน หากผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก  (Investment Manager) พิจารณาอย่างสมเหตุสมผลแล้วว่าการดำเนินการ
ดังกล่าวเป็นไปเพื่อผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลักและผู้ลงทุนในกองทุนหลัก เช่น ในกรณีที่การขายคืนหน่วยลงทุนอาจทำให้กองทุน
หลักมีภาระด้านสภาพคล่องที่ไม่จำเป็น และส่งผลกระทบเชิงลบต่อการดำเนินงานของกองทุนหลัก มีความเสี่ยงที่จะส่งผลกระทบเชิงลบ
มากกว่าเชิงบวกต่อกองทุนหลัก หรือเป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงด้านกฎหมายหรือกฎเกณฑ์ โดยการขยายระยะเวลาแจ้งความประสงค์
ในการขายคืนหน่วยลงทุนภายใต้ภายใต้เครื่องมือบริหาความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Management Tools: LMT) จะกำหนด
โดย AIFM โดยหารือร่วมกับคณะกรรมการของกองทุนหลัก หรือผู้ที่ได้รับมอบหมาย ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการระงับการขายคืนหน่วยลงทุน
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ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Investment Manager) จะต้องประเมินอย่างต่อเนื่องว่าการระงับการขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าว
เป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลักและผู้ลงทุนในกองทุนหลัก ทั้งนี้ คำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนอาจถูกปฏิเสธทั้งหมดหรือบางส่วน
จากผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Investment Manager)  

  
(30) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับผลกระทบของ Exceptional Liquidity Programs 

ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนผ่าน Exceptional Liquidity Program ด้วยการจับคู่ระหว่างคำสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(redemption) และคำสั่งซื้อหน่วยลงทุน (subscription) ที่มี ณ ขณะนั้น กระแสเงินสดของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบเชิงลบอย่างมี
นัยสำคัญเมื่อเทียบกับการไม่มีการจับคู่คำสั่งซื้อขายดังกล่าว เนื่องจากเงินที่ได้รับจากคำสั่งซื้อหน่วยลงทุน ณ วันซื้อหน่วยลงทุน  
(Subscription Day) ที่มี Exceptional Liquidity Program จะถูกนำมาใช้รองรับการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน แทนที่จะเพิ่มสัดส่วน
ของทรัพย์สินที่มีสภาพคล่องให้กองทุนหลัก ดังนั้น กองทุนหลักจึงอาจไม่สามารถรับคำสั่งขายคืนในอนาคตได้ รวมถึงอาจไม่สามารถ
ลงทุนในการลงทุนใหม่ ๆ ที่น่าสนใจและไม่สามารถลงทุนต่อเนื่อง หรือไม่สามารถปกป้องพอร์ตการลงทุนที่มีอยู่แล้วได้ เนื่องจากขาด
ทรัพย์สินที่มีสภาพคล่อง โดยผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลักอาจได้รับผลกระทบในเชิงลบด้วย 

 
(31) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการประเมินมูลค่า 

วิธีการประเมินมูลค่าของเงินลงทุนของกองทุนหลักต้องอาศัยการใช้ดุลยพินิจ และการคาดการณ์ ซึ่งอาจไม่ถูกต้องแม่นยำ 
นอกจากนี้ วิธีการประเมินมูลค่ายังต้องอาศัยสมมติฐานและความเห็นเกี่ยวกับเหตุการณ์ในอนาคต ซึ่งอาจถูกต้องหรือไม่ก็ได้ โดยการ
ประเมินมูลค่าการลงทุนของกองทุนหลักเป็นเพียงการประมาณการของมูลค่ายุติธรรม (fair value) เท่านั้น และเนื่องจากการคำนวณ
มูลค่ายุติธรรมดังกล่าวต้องอาศัยดุลยพินิจทางวิชาชีพในการใช้ข้อมูลที่สังเกตได้และข้อมูลที่สังเกตไม่ได้ ดังนั้น การคำนวณมูลค่า
ยุติธรรมของทรัพย์สินของกองทุนหลักจึงอาจแตกต่างจากมูลค่าที่ซื้อขายได้จริงหรือมูลค่ายุติธรรมในอนาคต ทั้งนี้  มูลค่าที่ซื้อขายได้จริง
ของทรัพย์สินขึ้นอยู่กับภาวะเศรษฐกิจ ตลาด และเงื่อนไขอื่นที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนหลัก บริษัทจัดการกองทุน /ผู้จัดการ
กองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) KKR และผู้ประเมินมูลค่าอิสระของกองทุนหลัก นอกจากนี้การประเมินมูลค่าอาจไม่สะท้อนราคาจริง
ที่สามารถขายทรัพย์สินได้ เนื่องจากราคาตลาดของทรัพย์สินอาจขึ้นอยู่กับการต่อรองระหว่างผู้ซื้อและผู้ขาย ดังนั้น มูลค่าปัจจุบันขอ ง
ทรัพย์สินจึงอาจไม่สะท้อนราคาที่สามารถขายทรัพย์สินได้จริงในตลาด และความแตกต่างระหว่างมูลค่าปัจจุบันและราคาขายจริงอย่างมี
นัยสำคัญ และในช่วงเวลาที่ตลาดมีการซื้อขายต่ำ การประเมินมูลค่าอย่างถูกต้องแม่นยำอาจทำได้ยาก เนื่องจากมีธุรกรรมอ้างอิงใน
ตลาดที่สามารถนำมาใช้ประกอบการพิจารณาในการประเมินมูลค่าได้น้อยลง 

 
(32) ความเสี่ยงด้านการดำเนินงาน (Operational Risks) 

กองทุนหลักพึ่งพาระบบงานด้านการเงิน การบัญชี การประมวลผลข้อมูล และระบบงานอื่น ๆ ของกองทุนหลัก รวมถึงระบบ
ของผู้ให้บริการภายนอก และ KKR เป็นอย่างมาก ซึ่งหากระบบดังกล่าวไม่สามารถทำงานได้ตามปกติ หยุดชะงัก หรือไม่ได้รับการ
ปรับปรุงให้เหมาะสม กองทุนหลักอาจได้รับความเสียหายทางการเงิน หรือการดำเนินธุรกิจอาจหยุดชะงัก หรืออาจถูกหน่วยงานกำกับ
ดูแลดำเนินมาตรการ ถูกปรับ ถูกลงโทษ หรืออาจได้รับผลกระทบต่อชื่อเสียง นอกจากนี้ ธุรกิจของกองทุนหลักยังต้องพึ่งพาระบบ
สารสนเทศและเทคโนโลยีเป็นอย่างมาก โดยระบบประมวลผลข้อมูล ระบบการสื่อสาร และเครือข่ายของกองทุนหลักส่วนใหญ่ได้รับการ
สนับสนุนจากผู้ให้บริการภายนอก ผู้จำหน่าย และตัวกลางในการให้บริการ 

หากกองทุนหลัก ผู้ให้บริการ ผู้จำหน่าย หรือบุคคลภายนอกที่กองทุนหลักดำเนินธุรกิจด้วย ประสบภัยพิบัติ เหตุขัดข้อง ความ
ผิดพลาด หรือไม่สามารถดำเนินงานหรือให้บริการได้ ซึ่งรวมถึงกรณีที่ระบบสื่อสารอิเล็กทรอนิกส์ หรือบริการอื่นที่กองทุนหลักใช้ในการ
ดำเนินธุรกิจ ซึ่งรวมถึงบริการของ KKR เกิดการหยุดชะงัก อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก  และ
อาจกระทบต่อความสามารถในการดำเนินธุรกิจได้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งแม้ว่ากองทุนหลักจะมีแผนรองรับความต่อเนื่องทางธุรกิจ (Business 
Continuity Plan) หรือแผนฟื้นฟูจากภัยพิบัติ (Disaster Recovery Plan) แต่แผนดังกล่าวอาจไม่เพียงพอที่จะลดผลกระทบที่เกิดจาก
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เหตุการณ์ข้างต้นได้ นอกจากนี้ ประกันภัยหรือมาตรการคุ้มครองอื่น ๆ อาจชดเชยความเสียหายของกองทุนหลักได้เพียงบางส่วน หรือ
อาจไม่สามารถชดเชยความเสียหายได้เลย 
 

(33) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายหลายชั้น 
นอกเหนือจากค่าใช้จ่ายโดยตรงและค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการที่กองทุนหลักต้องรับภาระแล้ว กองทุนหลักอาจต้อง

รับภาระค่าใช้จ่ายและค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการตามสัดส่วนที่เกี่ยวข้อง (pro rata share) ซึ่งเกิดขึ้นทั้งทางตรงหรือทางอ้อมจาก
กองทุนหรือกิจการลงทุนอื่นของ KKR (Other KKR Vehicles) และ/หรือของกองทุน (pooled investment vehicle) ของบุคคลที่สามที่
กองทุนหลักเข้าไปลงทุนด้วย ดังนั้น ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายทางอ้อมในระดับที่สูงกว่าหากเทียบกับกรณีที่ผู้ถือหน่ วย
ลงทุนสามารถลงทุนโดยตรงในกองทุนหรือกิจการลงทุนอื่นของ KKR (Other KKR Vehicles) และ/หรือกองทุน (pooled investment 
vehicle) ที่บริหารโดยบุคคลภายนอกดังกล่าวได้ เนื่องจากมีการคิดค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในหลายระดับของโครงสร้างการลงทุน 
(layered fees and expenses) ซึ่งอาจส่งผลให้ผลตอบแทนสุทธิที่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับลดลงได้  

ทั้งนี้ KKR คาดว่ากองทุนหลักจะไม่ถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการ หรือรับภาระค่าธรรมเนียมจูงใจ ( incentive 

fees or allocation) ในฐานะผู้ลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อม ในกรณีที่กองทุนหลักลงทุนใน Primary Commitments (การลงทุนในลักษณะ

ที่มีการกำหนดจำนวนเงินที่จะถูกเรียกเก็บเพื่อการลงทุน (capital commitments) ของกองทุน (commingled, blind pool funds)) ของ

กองทุนหรือกิจการลงทุนอื่นของ KKR (Other KKR Vehicles) ในกรณีที่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการบริหารจัดหรือค่าธรรมเนียมจูง

ใจจากกองทุนหลัก ค่าธรรมเนียมดังกล่าวจะได้รับการชำระคืนให้แก่กองทุนหลักเต็มจำนวน หรือนำไปหักลบเพื่อลดภาระผูกพันของ

กองทุนหลักในจำนวนที่เทียบเท่ากัน 

 

(34) ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการรวบรวมข้อมูล (Due Diligence) ของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure Assets) 
ก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัทจัดการกองทุน/ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) และ/หรือ KKR จะดำเนินการรวบรวม

ข้อมูล (Due Diligence) ในขอบเขตที่เห็นว่าสมเหตุสมผลและเหมาะสม โดยพิจารณาจากข้อเท็จจริงและสถานการณ์ที่เกี่ยวข้องกับ

สินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานแต่ละรายการ กระบวนการรวบรวมข้อมูลดังกล่าวอาจครอบคลุมการประเมินประเด็นที่สำคัญและซับซ้อน

หลายด้าน ได้แก่ ด้านธุรกิจ การเงิน ภาษีอากร การบัญชี ความยั่งยืน เทคโนโลยี ข้อกำกับดูแล และกฎหมาย ตลอดจนการวิเคราะห์

แนวโน้มเศรษฐกิจมหภาค เพื่อประกอบการพิจารณาว่าควรลงทุนในสินทรัพย์นั้นหรือไม่ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการกองทุน/ผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก (Sponsor) อาจมีเวลาไม่เพียงพอในการดำเนินการ

รวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับข้อเท็จจริงและสถานการณ์ของการลงทุนบางรายการ ซึ่งอาจอาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยสำคัญต่อ

กองทุนหลัก 

 

(35) ความเสี่ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ทั ้งที่เกิดขึ ้นจริง ที ่อาจเกิดขึ ้น หรือ ที ่อาจดูเสมือนว่าเกิดขึ ้น จะเกิดขึ ้นอันเป็นผลมาจาก

ความสัมพันธ์ระหว่าง KKR & Co. Inc. บริษัทย่อยต่าง ๆ (KKR Group) กองทุน เครื่องมือและบัญชีเพื่อการลงทุนต่าง ๆ รวมถึงเครื่องมือ
การลงทุนที่ KKR Group บริหารจัดการ สนับสนุน ให้คำปรึกษา หรือดำเนินการเพื่อประโยชน์ของสมาชิกบางรายใน KKR Group กับ
กองทุนหลักและผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงกองทุนนี้) ผู้ลงทุนควรตระหนักว่า หนังสือชี้ชวนของกองทุนหลักอาจมี
ข้อกำหนดที่ลดทอน ยกเว้น หรือแก้ไขความรับผิดในฐานะผู้ไว้วางใจ ( fiduciary duties) และหน้าที่หรือภาระผูกพันอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องซึ่ง
กองทุนหลักและผู้ถือหน่วยลงทุนกองทุนหลัก โดยหน้าที่ดังกล่าวอาจมีผลใช้บังคับได้หากไม่มีข้อกำหนดดังกล่าวอยู่ในหนังสือชี้ชวน 
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โดยเฉพาะข้อกำหนดบางประการในหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลักอาจกำหนดให้มีการสละสิทธิ์ (waiver) หรือให้ความยินยอมล่วงหน้า 
(consent) ต่อการกระทำบางอย่าง ซึ่งหากไม่มีการสละสิทธิ์หรือความยินยอมดังกล่าว การกระทำนั้นอาจไม่ได้รับอนุญาต นอกจากนี้ 
ข้อกำหนดดังกล่าวยังอาจจำกัดสิทธิหรือแนวทางการเยียวยาความเสียหายที่ผู้ถือหน่วยลงทุนกองทุนหลัก (รวมถึงกองทุนนี้) สามารถ
ใช้ได้ในกรณีที่มีการฝ่าฝืนหน้าที่หรือภาระผูกพันดังกล่าว 

ผู้ลงทุนควรทราบว่า ความขัดแย้งทางผลประโยชน์แต่ละกรณีอาจไม่ได้รับการแก้ไขโดยคำนึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของกองทุน
หลักเสมอไป การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักจะถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน (ซึ่งรวมถึงกองทุนนี้) ได้รับทราบ ยินยอม 
และสละสิทธิในการเรียกร้องที่เกี่ยวข้องกับความขัดแย้งทางผลประโยชน์ทั้งที่เกิดขึ้นจริง ที่อาจเกิดขึ้น หรือที่อาจดูเสมือนว่าเกิดขึ้นที่
เกี่ยวข้องกับ KKR Group แล้วหากกองทุนหลัก และ KKR Group ที่เกี่ยวข้องได้ดำเนินกิจกรรมต่าง ๆ ตามที่กำหนดไว้ในหนังสือชี้ชวน
ของกองทุนหลัก ดังนั้น ผู้ลงทุนที่สนใจควรศึกษาหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลักได้ที่ link ด้านล่าง  

รายละเอียดของกองทุน KKR Infrastructure Fund SICAV SA – I แปลมาจากหนังสือชี้ชวน (Prospectus) ของกองทุนหลัก ดังนั้น ใน
กรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์  

 
ปัจจัยความเสี่ยงข้างต้นมิใช่ความเสี่ยงทั้งหมดที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทุนหลักอย่างครบถ้วน ผู้ลงทุนที่สนใจควรศึกษาหนังสือชี้
ชวนของกองทุนหลักอย่างละเอียดทั้งฉบับ และปรึกษาที่ปรึกษาการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุนในกองทุนนี้ เนื่องจากผู้ลงทุนจะมีความ
เสี่ยงทางอ้อมจากการลงทุนในกองทุนหลัก และจะได้รับผลกระทบจากความเสี่ยงต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทุนหลักซึ่งผู้
ล ง ท ุ น ส า ม า ร ถ ศ ึ ก ษ า ร า ย ล ะ เ อ ี ย ด เ พ ิ ่ ม เ ต ิ ม ไ ด ้ ใ น ห น ั ง ส ื อ ช ี ้ ช ว น ข อ ง ก อ ง ท ุ น ห ล ั ก ไ ด้
ที่ https://media.kkpfg.com/document/2026/Sep/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0
%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82
%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%
AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%20KKP%20PINFRA-USD-UI%20FUND.pdf 
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• ความเสี่ยงจากการลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Infrastructure เนื่องจากกองทุนหลักที่กองทุนลงทุนมีนโยบายการ
ลงทุนในสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Private Infrastructure) จึงอาจทำให้การลงทุนมี
สภาพคล่องต่ำ และมีความผันผวนสูง มากกว่าการลงทุนในสินทรัพย์ทั่วไป 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัว (High Concentration risk) เนื่องจากกองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนเน้นลงทุนใน
สินทรัพย์ชนิดใดชนิดหนึ่ง ดังนั้นกองทุนนี้จึงมีความผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจายการลงทุนในหลาย ๆ ภูมิภาคและ/หรือ
ชนิดสินทรัพย์ 

• ความเสี่ยงจากกลยุทธ์ในการบริหารกองทุนแบบเชิงรุก (Active management risk) เนื่องจากกองทุนหลักมีกลยุทธ์ในการ
บริหารกองทุนแบบเชิงรุก (Active management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การวิเคราะห์หลักทรัพย์ หรือกล
ยุทธ์การลงทุนของผู้จัดการกองทุนอาจทำให้ผลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างที่คาดหวังหรือตามที่ประเมินไว้ 

• ความเสี่ยงจากธุรกิจของผู้ออกตราสาร (Business Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงความสามารถในการทำ
กำไรของบริษัทผู้ออกตราสารที่กองทุนหลักและ/หรือกองทุนลงทุน ส่งผลต่อ ความสามารถในการชำระหนี้ และผลการ
ดำเนินงาน เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง 

• ความเสี่ยงจากตลาด (Market Risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากราคา หรือผลตอบแทนของตราสารที่กองทุนหลักลงทุนปรับตัว
เพิ่มขึ้น หรือลดลงเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ การเมือง ผลการดำเนินงานของผู้ออกตราสารหรือการคาดการณ์ของนักลงทุน 
รวมถึงความเสี่ยงจากความผันผวนของดอกเบี้ย ( Interest Rate Risk) อันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยใน

https://media.kkpfg.com/document/2026/Sep/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%20KKP%20PINFRA-USD-UI%20FUND.pdf
https://media.kkpfg.com/document/2026/Sep/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%20KKP%20PINFRA-USD-UI%20FUND.pdf
https://media.kkpfg.com/document/2026/Sep/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%20KKP%20PINFRA-USD-UI%20FUND.pdf
https://media.kkpfg.com/document/2026/Sep/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%8A%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%20KKP%20PINFRA-USD-UI%20FUND.pdf
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ท้องตลาด  ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่าของตราสารและทำให้มูลค่าของกองทุนมีความผันผวนมากขึ้น รวมถึง ส่งผลให้กองทุนมีผล
กำไร หรือขาดทุน ต่างจากที่คาดหวังเอาไว้ 

• ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงจากการที่กองทุนไม่สามารถไถ่ถอน/ขายคืนหน่วย
ลงทุน ด้วยเงื่อนไขของกองทุนหลักและประเภทของทรัพย์สินที่กองทุนหลักลงทุน ทำไห้ไม่สามารถไถ่ถอนได้ในระยะเวลาอัน
สมควรหรืออาจไม่ได้ราคาตามที่ต้องการ ส่งผลให้ผู้ถือหน่วยไถ่ถอน/ขายคืนได้แค่บางส่วน หรือไม่สามา รถขายคืนหน่วยลงทุน
ได้ครบตามที่ได้มีคำสั่งไว้ 

• ความเสี่ยงที่เกิดจากการผิดนัดชำระหนี้เงินต้น และดอกเบี้ยของผู้ออกตราสาร (Credit  Risk/ Default Risk) คือ ความ
เสี่ยงจากการที่ผู้ออกตราสารหรือผู้ค้ำประกันตราสารที่กองทุนหลักไปลงทุนปฏิเสธการชำระเงินหรือไม่สามารถชำระคืนเงินต้น
และหรือดอกเบี้ยได้ตามที่กำหนด หรือชำระไม่ครบตามจำนวนที่สัญญาไว้   ซึ่งเป็นผลมาจากผลการดำเนินงานและฐานะ
การเงินของผู้ออกตราสาร และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการดำเนินงานของผู้ออกตราสาร  ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนได้รับผลขาดทุน
จากการที่กองทุนไม่ได้รับชำระคืนเงินต้นและหรือ ดอกเบี้ยที่ระบุไว้ เป็นต้น 

• ความเสี่ยงจากข้อจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation risk) ความเสี่ยงที่เกิดจากทางการของประเทศที่
กองทุนหลัก และ/หรือกองทุนลงทุน อาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ทำให้กองทุนหลัก และ/หรือกองทุน
ไม่สามารถนำเงินกลับเข้าประเทศ อาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับคืนเงินตามระยะเวลาที่กำหนด 

• ความเสี่ยงของประเทศที่กองทุนไปลงทุน (Country and Political Risk) กองทุนลงทุนในกองทุนต่างประเทศ  ซึ่งจะมีความ
เสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อัตรา
ดอกเบี้ย และ ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงด้านการเมืองในระดับนานาชาติและระดับภูมิภาค ความ
เสี่ยงในการบังคับใช้ข้อกำหนดเกี่ยวกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและการเข้าออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือข้อกำหนด
อื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อหรือเงินฝืด ความจำกัดของความคุ้มครองจากกฎหมายที่มีต่อกองทุน เป็นต้น รวมถึงมีความ
เสี่ยงที่ทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์หรือภาวะที่ไม่ปกติ ทำให้กองทุนไม่สามารถนำเงิน
กลับเข้ามาในประเทศได้ หรือต้องใช้เวลานานกว่าปกติในการนำเงินกลับเข้ามาในประเทศ ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับคืน
เงินตามระยะเวลาที่กำหนดและอาจมีผลให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลงได้ รวมถึงการเสียโอกาสในการลงทุนต่อด้วย 

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk) ความเสี่ยงที่การลงทุนอาจประสบกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน ซึ่งเมื่อเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกาแข็งค่าขึ้นเทียบกับค่าเงินสกุลต่างประเทศของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน ทำให้
อัตราผลตอบแทนในรูปเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกาต่ำลง เมื ่อเทียบกับผลตอบแทนในสกุลต่างประเ ทศ ซึ ่งส่งผลให้
ผลตอบแทนของกองทุนรวมโดยรวมลดลง 

• ความเสี่ยงทางกฎหมาย (Legal Risk) กองทุนอาจมีความเสี่ยงทางกฎหมาย ในกรณีที่หากมีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างทาง
ภาษี  ที่ทำให้ผู้ออกตราสาร หักภาษี ณ ที่จ่ายในการลงทุนเพิ่มขึ้น  ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้ผลตอบแทนจากการลงทุนต่ำกว่าที่
คาดการณ์ไว้ นอกจากนั้นในการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน กองทุนมีความเสี่ยงเพิ่มเติม  หากประเทศที่กองทุนเข้าลงทุน
ออกกฎเกณฑ์ที่เป็นอุปสรรคต่อผู้ออกตราสารในการส่งเงินออกนอกประเทศเพื่อคืนเงินต้น 

• ความเสี่ยงจากการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative risk) ความเสี่ยงจากการที่ราคาหลักทรัพย์ที่สัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้านั้นอ้างอิงอยู่มีราคาเคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้ามกับที่คาดการณ์ไว้ ทำให้กองทุนรับรู้ผลขาดทุน เนื่องจากกองทุนได้
ดำรงสถานะเปิดรับความเสี่ยง (Exposure) จากการพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและความเสี่ยงจากการที่ราคาของ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีความผันผวนสูงเมื่อเทียบกับมูลค่าเงินลงทุน จึงทำให้กองทุนมีโอกาสที่จะได้กำไรหรือขาดทุนจากการ
ลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสูงตามไปด้วย 

• ความเสี่ยงจากความคลาดเคลื่อนของการเข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Basis Risk) กองทุนและ/หรือกองทุนหลักมีการ
เข้าทำสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านมูลค่าของสินทรัพย์ที่ลงทุน  ซึ่งการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของสัญญาซื้อ
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ขายล่วงหน้าและมูลค่าของสินทรัพย์ที่ลงทุนอาจไม่ได้มีขนาดที่เท่ากันและเป็นไปในทิศทางตรงกันข้ามเสมอ ส่งผลให้กองทุน
และ/หรือกองทุนหลัก ไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง สาเหตุอาจเกิดจาก (1) สินทรัพย์หรือปัจจัยอ้างอิงของสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าไม่ใช่สิ ่งเดียวกับสินทรัพย์ที่กองทุนลงทุน เช่น การป้องกันความเสี่ยงด้านราคาของสินทรัพย์ที่กองทุนลงทุนด้วย
สินทรัพย์ที่มีลักษณะใกล้เคียงกัน หรือด้วยดัชนีที่ประกอบด้วยสินทรัพย์ที่มีลักษณะเดียวกับสินทรัพย์นั้น  หรือการป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนของเงินสกุลหนึ่งด้วยสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของเงินอีกสกุลหนึ่ง  (2) สัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีปัจจัย
เสี่ยงอื่นแฝงอยู่ด้วย เช่น สัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนล่วงหน้ามีปัจจัยเสี่ยงหลักคือ อัตราแลกเปลี่ยน แต่ก็มีปัจจัยอื่น เช่น 
อัตราดอกเบี้ย ที่ส่งผลต่อมูลค่าของสัญญาได้เช่นกัน (3) สัญญาซื้อขายล่วงหน้ามีอายุคงเหลือไม่เท่ากับระยะเวลาการลงทุนใน
สินทรัพย์ 

• ความเสี่ยงทางด้านเครดิตของคู่สัญญา (Counterparty Risk) กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อ
ป้องกันความเสี่ยง อาจมีความเสี่ยงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้น โดยคู่สัญญาในการทำธุรกรรม
ไม่สามารถจ่ายเงินตามภาระผูกพันได้ เนื่องจากมีผลการดำเนินงานและฐานะการเงินที่ด้อยลง จึงขาดสภาพคล่องที่จะจ่ายเงิน
ตามภาระผูกพัน 

 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสามารถดูความเสี่ยงของกองทุนเพิ่มเติมได้ที่หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม  https://am.kkpfg.com 

 
การรับทราบความเสี่ยงของกองทุน 
ข้าพเจ้าชื่อ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจำตัวประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
ขอให้คำรับรองต่อบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุน ดังนี้  
ข้าพเจ้าได้รับทราบและมีความเข้าใจเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้
ลงทุนรายย่อย รวมถึงความเสี่ยงและผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนตามนโยบายการลงทุนดังกล่าว รวมถึงคำเตือน /ข้อแนะนำที่
สำคัญในการลงทุนในกองทุนนี้ เป็นอย่างดีแล้วว่า 
 

1.  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย มีกองทุนเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท 

Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ KKR Infrastructure Fund SICAV 
SA – I (“กองทุนหลัก”) โดยการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน KKR Infrastructure Fund 
(Master) FCP ซึ่งจัดตั้งเป็นกองทุนรวมในประเทศลักเซมเบิร์ก โดยกองทุน KKR Infrastructure Fund (Master) FCP จะลงทุนผ่าน
บริษัทย่อย (subsidiary) คือ KIF Aggregator L.P. ซึ่งจัดตั้งเป็นห้างหุ้นส่วนจำกัดที่ Ontario (Ontario limited partnership) เพื่อถือ
ครองการลงทุนทางอ้อมสำหรับกองทุนหลัก โดยเน้นลงทุนในธุรกิจและสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐาน ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนใน
กองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนมีนโยบายการลงทุนซึ่ง
ส่งผลให้มี net exposure ที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน สำหรับเงินลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน หน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมและ/หรือกองทุน ETF และ/หรือกองทุน CIS และ/หรือกองทุน Property และ/หรือ กองทุน Infra และ/หรือกองทุน Private 
equity และ/หรือเงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนดหรือให้ความเห็นชอบทั้งในและ/หรือต่างประเทศ โดยมีรายละเอียดตามที่ระบุใน
นโยบายการลงทุนของกองทุนในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุน 
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2. ความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้

ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามคำนิยามของสำนักงาน ก.ล.ต. เท่านั้น เนื่องจากเป็นกองทุน
ที่มีความเสี่ยงหรือมีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผู้ลงทุนทั่วไป และเหมาะกับผู้ลงทุนที่ยอมรับผลขาดทุนและความเสี่ยง
ได้สูง โดยวัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลักคือการลงทุนในรูปแบบ Feeder Fund โดยลงทุนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในกองทุน 
KKR Infrastructure Fund (Master) FCP ซึ ่งจัดตั ้งเป็นกองทุนรวมในประเทศลักเซมเบิร์ก โดยกองทุน KKR Infrastructure Fund 
(Master) FCP จะลงทุนผ่านบริษัทย่อย (subsidiary) คือ KIF Aggregator L.P. ซึ่งจัดตั้งเป็นห้างหุ้นส่วนจำกัดที่ Ontario (Ontario 
limited partnership) เพื่อถือครองการลงทุนทางอ้อมสำหรับกองทุนหลัก โดยเน้นลงทุนในธุรกิจและสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้าง
พื้นฐาน ทั้งนี้ สินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐานมีความเสี่ยงหลายประการที่มีลักษณะเฉพาะและมีความเสี่ยงอยู่ในระดับสูง โดย
รายได้ของโครงการอาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยหลายประการ ซึ่งรวมถึงภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาด เหตุการณ์ทางการเมือง การ
แข่งขัน กฎระเบียบ ตลอดจนฐานะทางการเงินและกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจของกลุ่มลูกค้า นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงที่ไม่อาจ
คาดการณ์ได้เกี่ยวกับความพร้อมหรือราคาของปัจจัยการผลิตที่จำเป็นต่อการดำเนินงานของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน อาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อความสามารถในการทำกำไรโดยรวมของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานหรือโครงการที่เกี่ยวข้อง นอกจากนี้ เหตุการณ์ที่
อยู่นอกเหนือการควบคุมของเจ้าของหรือผู้ดำเนินการของสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐาน เช่น มาตรก ารหรือการดำเนินการทางการเมือง 
กฎระเบียบของภาครัฐ การเปลี่ยนแปลงด้านประชากรศาสตร์ ภาวะเศรษฐกิจ การแพร่ระบาดของโรค ราคาน้ำมันเชื้อเพลิงที่ปรับตัว
สูงขึ้น นโยบายเศรษฐกิจมหภาคของภาครัฐ เหตุการณ์ทางการเมือง อัตราค่าผ่านทาง เสถียรภาพทางสังคม การแข่งขันจากเส้นทางที่ไม่
มีการจัดเก็บค่าผ่านทางหรือรูปแบบการขนส่งอื่น ภัยพิบัติทางธรรมชาติ (เช่น อัคคีภัย อุทกภัย แผ่นดินไหว และพายุไต้ฝุ่น) การ
เปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศ การเปลี่ยนแปลงของความต้องการสินค้าและบริการ การล้มละลายหรือปัญหาทางการเงินของลูกค้าราย
สำคัญ ตลอดจนสงครามหรือการก่อการร้าย รวมถึงเหตุการณ์และสถานการณ์อื่นใดที่ไม่อาจคาดการณ์ได้ อาจส่งผลทำให้รายได้ที่เกิด
จากสินทรัพย์โครงสร้างพื้นฐานลดลงอย่างมีนัยสำคัญ หรืออาจทำให้ต้นทุนในการก่อสร้าง การดำเนินงาน การบำรุงรักษา หรือการฟื้นฟู
โครงสร้างพื้นฐานหลักเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ เหตุการณ์ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของสินทรัพย์โครงสร้าง
พื้นฐานในการชำระหนี้ การจ่ายเงินให้แก่กองทุนหลัก หรืออาจส่งผลให้สัญญาสัมปทานหรือสัญญาอื่นที่เกี่ยวข้องสิ้นสุดลง ดังนั้น ผู้
ลงทุนจะต้องมีความเข้าใจเกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนข้างต้นและต้องสามารถลงทุนได้ในระยะยาว รวมถึงต้องสามารถรับผล
ขาดทุนได้ทั้งหมดและสามารถรับความเสี่ยงที่สูงดังกล่าวได้ ทั้งนี้ ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น ( worst case 
scenario) กองทุนนี้ในฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซึ่งจะส่งผลกระทบทาง
ลบต่อการลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนนี้ด้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี้ อาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งจำนวนที่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนลงทุนในกองทุนนี้ 

กองทุนนี้มีความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงความเสี่ยงในหัวข้อ “ปัจจัยความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท 
อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย” ตามที่ได้ระบุไว้ข้างต้น 

  
3.  คำเตือน/ข้อแนะนำที่สำคัญในการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  

3.1 กองทุนนี้เปิดให้ผู้ลงทุนและ/หรือผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถสั่งคำสั่งซื้อหน่วยลงทุนได้เดือนละครั้งและส่งคำสั่งขายคืน
หน่วยลงทุนได้ไตรมาสละครั้ง ตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการกำหนด โดยผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดกำหนดการซื้อขายหน่วยลงทุนของ
กองทุนนี้เพิ่มเติมได้ที่เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ https://am.kkpfg.com ทั้งนี้ ในการสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถส่ง
คำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจำนวนเงินและ/หรือจำนวนหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่บริษัทจัดการจะกำหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอื่น 
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3.2 กองทุนนี้มีสภาพคล่องจำกัด โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนนี้ กองทุนหลักอนุญาตให้ผู้ลงทุนของกองทุนหลักสามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนได้เป็นรายไตรมาส อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนควรทราบว่าการลงทุนส่วนใหญ่ของกองทุนหลักเป็นการลงทุนที่ไม่มสีภาพคล่อง 
และการลงทุนในกองทุนหลักควรถือเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่อง ซึ่งไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้ลงทุนจะสามารถขายคืนหน่วยลงทุน
ได้ร้อยละ 100 ของคำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนในแต่ละไตรมาส ทั้งนี้ จากโครงสร้างของกองทุนหลักที่มีสภาพคล่องที่จำกัด ผู้ลงทุนควร
ทราบว่าการลงทุนในกองทุนหลักควรเป็นการลงทุนระยะยาว และควรถือครองอย่างน้อย 10 ปี ทั้งนี้ โดยทั่วไปแล้ว การขายคืนหน่วย
ลงทุนที่ได้รับอนุญาตของกองทุนหลักจะถูกจำกัดให้ไม่เกินร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวมต่อไตรมาส (วัดจากค่าเฉลี่ยของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิรวมดังกล่าว ณ สิ้นเดือนของ 3 เดือนย้อนหลัง) โดยพิจารณารวมถึงเครื่องมือการลงทุนอื่น (Parallel Entities) (ยกเว้น
เครื่องมือการลงทุนอื่นบางประเภทตามที่กำหนดในหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก (Selected Parallel Entities)) และ KIF Aggregator 
L.P., (ยกเว้นส่วนของ KIF Aggregator L.P ที่อยู่ใน Selected Parallel Entities) (โดยไม่นับซ้ำ) ดังนั้น กองทุนหลักจึงมีสภาพคล่องที่
จำกัด หรือบางครั้งอาจไม่มีสภาพคล่องเลย ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ ห้ามขายผู้
ลงทุนรายย่อย อาจไม่ได้รับเงินคืนบางส่วนหรือทั้งหมดจากการขายคืนหน่วยลงทุน ดังนั้น จึ งเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับความเสี่ยงได้สูงมาก 
และไม่ต้องการสภาพคล่องจากการขายคืนหน่วยลงทุน รวมถึงมีความเข้าใจเป็นอย่างดีว่าการลงทุนดังกล่าวมีสภาพคล่องที่จำกัดอย่าง
มาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาปัจจัยความเสี่ยงดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 

 
3.3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับคำสั่งขายคืนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจำนวนที่ได้รับการยอมรับจากกองทุน

หลัก หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสำรองค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุน ได้รับการ
ยอมรับคำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนที่ได้รับจากกองทุนหลัก
ให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสำรองค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) แล้ว โดยในกรณีที่มีเศษเหลือจากการจัดสรร บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะดำเนินการ
ตามวิธีการที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ทั้งนี้ คำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกส่วนที่เหลือจะถูกนำไปทำรายการใน
วันทำการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะกำหนดเป็นอย่างอื่น หรืออาจพิจารณาดำเนินการให้สอดคล้องกับการ
ดำเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจดำเนินการตามวิธีการอื่นใดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมคว 

 

3.4 ในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีความประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาการถือครองขั้นตํ่าที่กำหนด คือ อย่างน้อย 
2 ปี นับจากวันที่ผู้ถือหน่วยลงทุนทำรายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) นั้น ๆ โดยใช้หลักการ ‘เข้าก่อนออกก่อน’ (First 
In First Out) บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่กำหนดในโครงการ ( Exit Fee) ไม่เกิน
ร้อยละ 5 ของมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาให้สอดคล้องกับค่าธรรมเนียม
การไถ่ถอนก่อนกำหนด (early redemption deduction) ที่กองทุนหลักเรียกเก็บจากกองทุนนี้ โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนนี้ กองทุนหลัก
เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกำหนด (early redemption deduction) ร้อยละ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วยลงทุนที่ขาย
คืน 

 

3.5 กรณีที่มีการลงทุนในสกุลเงินอื่นที่ไม่ใช่สกุลเงินฐาน (base currency) ของกองทุน กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้
ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจ
ของบริษัทจัดการ (ไม่เกินร้อยละ 105 ของมูลค่าความเสี่ยงที่มีอยู่/ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ/ของมูลค่าเงินลงทุนในสกุลเงินอื่น ที่
ไม่ใช่สกุลเงินฐาน (base currency) ของกองทุน) ดังนั้น กองทุนจึงยังอาจมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนในส่วนที่ไม่ได้ป้องกันความ
เสี่ยงไว้จากการลงทุนดังกล่าว ซึ่งอาจทำให้ผู้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้  
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นอกจากนี้ การทำธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีต้นทุน ซึ่งทำให้ผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลง
จากต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 

 
3.6 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดการเสนอขายหรือปิดรับคำสั่งซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือถาวร 

และหรือสงวนสิทธิที่จะรับหรือปฏิเสธคำสั่งซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า และหรือยกเลิกคำซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุน ใน
กรณีที่กองทุนต่างประเทศ ปฏิเสธไม่รับ และหรือระงับการดำเนินการตามคำสั่งซื้อหน่วยลงทุน และหรือยกเลิกคำสั่งซื้อหน่วยลงทุนของ
กองทุน หรือกรณีใด ๆ ที่อาจทำให้ไม่สามารถดำเนินการกับกองทุนต่างประเทศให้คำสั่งซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุนทำ
รายการสำเร็จได้ หรือในกรณีที่กองทุนต่างประเทศต้องใช้เวลาพิจารณาหรือตรวจสอบคำสั่งซื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้านั้น ๆ มากกว่า
ปกติ หรือในกรณีอื่นตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ทั้งนี้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์เงื่อนไขที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กำหนด หรือ
กฎหมายอื่นใดที่เกี่ยวข้อง หรือประกาศอื่นใดที่เกี่ยวข้อง และ/หรือที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมในอนาคต 

 

3.7 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะยุติโครงการหากมีเหตุที่ทำให้บริษัทจัดการและกองทุนนี้ไม่สามารถลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินในต่างประเทศที่กองทุนประสงค์จะลงทุนได้อีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจัดการกองทุนได้ตามวัตถุประสงค์
และหรือนโยบายของกองทุนได้ ตามดุลพินิจของบริษัทจัดการ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว นอกจากนี้ บริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมเมื่อมีเหตุอื่นใดที่เข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุน ตามที่ระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน และหรือ
หนังสือชี้ชวนกองทุน ทั้งนี้ การได้รับเงินคืนจากการเลิกกองทุนนี้อาจใช้ระยะเวลานาน เนื่องจากจะต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข
ของกองทุนหลัก เช่น การจำกัดการรับซื้อคืนรายไตรมาส ระยะเวลาในการดำเนินการของกองทุนหลัก และรายละเอียดอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง 

 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเงื่อนไขที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี ไพรเวท อินฟราสตรัคเจอร์ - USD ห้ามขายผู้ลงทุน
รายย่อย เพิ่มเติมได้ที่หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม และหรือเว็บไซต์บริษัทจัดการ https://am.kkpfg.com  ทั้งนี้ ผู้ลงทุนควรขอ
คำแนะนำเพ่ิมเติมจากผู้แนะนำการลงทุนหรือผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนที่ได้รับการแต่งตั้งก่อนตัดสินใจลงทุน 
 
ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้อมูลข้างต้นถูกต้องครบถ้วนตามความเป็นจริงทุกประการ โดยข้าพเจ้ารับทราบและตกลงยินยอมปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์และเงื่อนไขต่าง ๆ ที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุน และ/หรือที่บริษัทจัดการจะประกาศกำหนดเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลง
ต่อไปในอนาคต นอกจากนี้ ข้าพเจ้าขอรับรองว่าบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนได้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับความเหมาะสมของข้าพเจ้า
ในการลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว รวมถึงได้อธิบายให้ข้าพเจ้ารับทราบและเข้าใจถึงความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนที่มีความเสี่ยง
สูง หรือมีความซับซ้อน ว่ามีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนทั่วไป และได้รับทราบข้อมูลหรือรายละเอียดเกี่ยวกับความเสียหายที่
อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนเนื่องจากผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง รวมทั้งได้รับการแจกเอกสารให้ความรู้เกี่ยวกับกองทุนรวม 
หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม รวมถึงเอกสารอื่นใดที่ใช้ในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่บริษัทจัดการและ/หรือผู้สนับสนุนได้
จัดทำขึ้น โดยข้าพเจ้าได้รับทราบคำเตือน และการเปิดเผยข้อมูลในเรื่องต่าง ๆ เป็นอย่างดีแล้ว  

 
.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือชื่อผู้ซื้อ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พร้อมประทับตราบริษัท (ถ้ามี)) 
วันที่.............................................. 
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การรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW)  
 
ข้าพเจ้าชื่อ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจำตัวประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
 
ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้าพเจ้ามีคุณสมบัติดังต่อไปนี้ 
 
 ผู้ลงทุนสถาบัน (Institutional : II) ได้แก่ผู้ลงทุนดังต่อไปนี้ 
 (1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2) ธนาคารพาณิชย์ 
 (3) ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
 (4) บริษัทเงินทุน 
 (5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 
 (6) บริษัทหลักทรัพย์ 
 (7) บริษัทประกันวินาศภัย 
 (8) บริษัทประกันชีวิต 
 (9) กองทุนรวม  
 (10) กองทุนส่วนบุคคล  
 (11)  กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 
 (12)  กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ 
 (13)  กองทุนประกันสังคม 
 (14)  กองทุนการออมแห่งชาติ 
 (15)  กองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 (16) ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมาย

ว่าด้วยสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
 (16/1) ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลตามกฎหมายว่าด้วย

การประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล 
 (17)  สถาบันการเงินระหว่างประเทศ  
 (18)  สถาบันคุ้มครองเงินฝาก 
 (19)  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 (20)  นิติบุคคลประเภทบรรษัท 
 (21)  นิติบุคคลซึ่งมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกัน

เกินกว่าร้อยละ 75 ของจำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 (22)  ผู ้ลงทุนต่างประเทศซึ ่งมีลักษณะทำนองเดียวกับ 

ผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (25) 
 
 

 (23) ผู ้ที ่มีประสบการณ์และความเชี ่ยวชาญในการ
ลงทุน ได้แก่ 

(ก) ผู ้จ ัดการกองทุน  หรือผู ้จ ัดการลงทุนใน
สัญญาซื ้อขายล่วงหน้าตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์เกี่ยวกับบุคลากรใน
ธุรกิจตลาดทุน 

(ข) นักวิเคราะห์การลงทุน ผู้วางแผนการลงทุน 
และผู ้แนะนำการลงทุน ที ่ได้ร ับความเห็นชอบจาก
สำนักงาน 

 (24) กิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน 
ได้แก่ นิติบุคคลร่วมลงทุน และกิจการเงินรวมลงทุน 

 (25)  ผู้ลงทุนอ่ืนใดตามทีส่ำนักงานประกาศกำหนด 
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 ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW) ได้แก่ ผู ้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินตามข้อ 1. และ
คุณสมบัติด้านความรู้หรือประสบการณ์ตามข้อ 2 อย่างครบถ้วน ดังนี้ 
1. คุณสมบัติด้านฐานะการเงิน (อย่างใดอย่างหนึ่ง) 
 กรณีนิติบุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้  
 มีส่วนของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินประจำงวดปีบัญชลี่าสุดที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้วไม่น้อยกว่า 150 ล้านบาท  
 มีเงินลงทุน1 ไม่น้อยกว่า 30 ล้านบาท หรือไม่น้อยกว่า 60 ล้านบาท (ในกรณีที่นับรวมเงินฝาก) ทั้งนี้ ให้พิจารณาตามงบ

การเงินประจำงวดปีบัญชลี่าสุดที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้ว 
 กรณีบุคคลธรรมดาซึ่งนับรวมกับคู่สมรสแล้วมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 
 มีสินทรัพย์สุทธิไม่น้อยกว่า 60 ล้านบาท  ทั้งนี้ สินทรัพย์ดังกล่าวไม่นับรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพย์ซึ่งใช้เป็นที่พักอาศัย

ประจำของบุคคลนั้น 
 มีรายได้ต่อปีไม่น้อยกว่า 6 ล้านบาท  
 มีเงินลงทุน1 ไม่น้อยกว่า 15 ล้านบาท หรือไมน่้อยกว่า 30 ล้านบาท (ในกรณีที่นับรวมเงินฝาก)  

 
2. การประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (Knowledge Assessment) มีลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังนี้ 

 
1. ลูกค้ามีวุฒิการศึกษาที่เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ทางการเงิน  

เช่น เศรษฐศาสตร์บัณฑิต (สาขาการเงิน)  บริหารธุรกิจบัณฑิต (สาขาการเงิน)  วิทยาศาสตร์บัณฑิต (สาขา
การเงิน) และวิศวกรรมศาสตร์บัณฑิต (สาขาการเงิน) เป็นต้น 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

2. ลูกค้าเคยได้รับวุฒิบัตรหลักสูตรใดหลักสูตรหนึ่ง ดังนี้  
Chartered Financial Analyst (CFA) Certified Investment and Securities Analyst (CISA) Chartered 
Alternative Investment Analyst (CAIA) Certified Financial Planner (CFP) วุฒิบัตรหลักสูตรที่เกี่ยวกับการ
บริหารการเงินและการลงทุนอื่นตามที่ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษต้องได้รับตามประกาศว่าด้วยการกำหนดบท
นิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ หรือเป็นผู้แนะนำการลงทุนหรือผู้วาง
แผนการลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

3. ปัจจุบันลูกค้าดำรงตำแหน่งในสายบริหารการเงินการลงทุน ดังต่อไปนี้  
(1) เป็นผู้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีและการเงิน (Chief Financial Officer : “CFO”)  
(2) เป็นพนักงานหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบงานที่ เกี่ยวข้องกับการลงทุนในตราสารทางการเงิน ของธนาคาร

พาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ บริษัทหลักทรัพย์ 
บริษัทประกันวินาศภัย บริษัทประกันชีวิต เช่น พนักงานที่รับผิดชอบงานด้านการลงทุน หรือผู้บริหารที่
รับผิดชอบในสายงานการลงทุนหรือสายงานบริหารการเงิน เป็นต้น 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

 
1 เงินลงทุน หมายความว่า  เงินลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมในทรัพย์สิน  ดังต่อไปนี้ 
(1) หลักทรัพย ์
(2) สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วยสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(3) โทเคนดิจิทัลตามกฎหมายว่าด้วยการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลดังนี้ 

(ก) โทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุนตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการเสนอขายโทเคนดิจิทัลต่อประชาชน 
(ข) โทเคนดิจิทัลที่ออกและดำเนินการโดยกระทรวงการคลังตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ที่  กจ. 10/2568  

เรื่อง  การกำหนดประเภทโทเคนดิจิทัลเพิ่มเติม  (ฉบับที่  2)  ลงวันที่  9  กรกฎาคม  พ.ศ.  2569 
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(3) ดำรงตำแหน่งงานที่ต้องอาศัยความรู้เกี่ยวกับการวิเคราะห์หรือการทำธุรกรรม ในสินทรัพย์เสี่ยงที่ลูกค้า
ต้องการลงทุนในการปฏิบัติงาน เช่น วาณิชธนากร ผู้ช่วยผู้จัดการกองทุน หรือผู้ช่วยนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
เป็นต้น 

ทั้งนี้ กำหนดให้ประสบการณ์ทำงานในสายบริหารการเงินการลงทุนของบุคคลตาม ข้อ ( 1) – (3) ยังคงดำรง
ต่อไปอีก 1 ปี ภายหลังจากที่บุคคลดังกล่าวส้ินสุดการดำรงตำแหน่งงานที่เกี่ยวข้องแล้ว 

4. ลูกค้ามีประสบการณ์การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงอย่างเป็นประจำและต่อเนื่อง  ในช่วง 4 ไตรมาส
ล่าสุด อย่างน้อย 1 ครั้งต่อไตรมาส อย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี้  
(1) กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
(2) กองทุนรวมที่มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือ

การลงทุนใน exotic derivatives โดยมีการใช้วิธี VaR approach เพื่อคำนวณฐานะการลงทุนของตราสาร 
(3) กองทุนรวม complex return 
(4) กองทุนรวมทองคำ/น้ำมันที่ไม่ได้ track spot 
(5) กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารหนี้ non-investment grade/unrated bond เกินกว่าร้อยละ 60 ของ NAV 
(6) ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ที่เป็นกองทรัสต์ที่มีข้อกำหนดขายคืนหรือกองทรัสต์ที่มีเงื่อนไขและ

เวลาบอกเลิกสัญญาเช่า (REIT buy-back) ที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
(7) Hybrid securities 
(8) Unrated bond 
(9) ตราสารหนี้ Basel III 
(10) หุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) 
(11) หุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Note)  
(12) สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) 
(13) ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ออกหรือเสนอขายในต่างประเทศ ซึ ่งมีลักษณะหรือเงื ่อนไขทำนองเดียวกับ

ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนตาม (1) ถึง (12) 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

 
 
 
 

.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือชื่อผู้ซื้อ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พร้อมประทับตราบริษัท(ถ้ามี)) 
วันที่.............................................. 


