
กองทุนเปิดเคเคพี AAA CLO - USD
KKP AAA CLO FUND - USD

KKP AAA CLO-USD

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารหนี้ กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุน
ในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ PGIM 
Global AAA CLO Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV 
โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในพอร์ตการลงทุนที่ประกอบด้วยตราสารที่มีการแบ่งช้ันความเส่ียง 
โดยเป็นตราสารที่อยู่ในลําดับช้ันสูง (senior tranches) ของตราสารที่มีสินเช่ือเป็นหลักประกัน 
(Collateralised Loan Obligations – CLO) ในสหรัฐฯ และยุโรป โดยกองทุนหลักลงทุนใน CLO 
ในลําดับช้ันที่มีอันดับความน่าเช่ือถือระดับ AAA¹ ในสัดส่วนไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV ของ 
กองทุนหลักที่มีการลงทุนใน CLO และ CLO ที่กองทุนหลักถือครองต้องมีอันดับความน่าเช่ือถือขั้นต่ํา 
อยู่ที่ระดับ AA¹ 
• บริษัทจัดการ (Management Company) ของกองทุนหลัก คือ Waystone Management Company 
(Lux) S.A. แต่งต้ัง PGIM, Inc เป็นผู้จัดการกองทุน (Investment Manager) 
• กรณีที่มีการลงทุนในสกุลเงินอ่ืนที่ไม่ใช่สกุลเงินฐาน (base currency) ของกองทุน กองทุนอาจ 
พิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียง (Hedging) 
ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
(ระหว่างร้อยละ 0-105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่) 
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน 
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก 
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management) 
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน 
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ 
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com) 
¹ หรือเทียบเท่าซ่ึงพิจารณาโดยผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลักในกรณีที่ตราสารดังกล่าว 
ไม่มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 
หมายเหตุ: ต้ังแต่วันที ่16 เม.ย. 2569 เป็นต้นไป กองทุนมีการเปล่ียนแปลงอัตราส่วนการป้องกัน 
ความเส่ียงอัตราเเลกเปล่ียน เป็น ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ 
บริษัทจัดการ (ระหว่างร้อยละ 0-105 ของมูลค่าความเส่ียงที่มีอยู่)

กองทุนหลักลงทุนใน CLO ในลําดับช้ัน
ที่มีอันดับความน่าเช่ือถือระดับ AAA

ในสัดส่วนไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV
ของกองทุนหลักที่มีการลงทุนใน CLO

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน  :4 ธันวาคม 2568

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  :ไม่จ่าย

อายุกองทุน  :ไม่กําหนด

การป้องกันความเสี่ยง FX  :ดุลยพินิจ

การเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
ตามผลการดําเนินงาน

 :ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 4 ธ.ค. 68)

2. น.ส.ภัทรา คงอรรถการ (ต้ังแต่ 4 ธ.ค. 68)

ดัชนีช้ีวัด :
ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

(ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม 1.90% 1.12%

ตัวช้ีวัด 2.16% 1.28%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A

ความผันผวนของกองทุน 0.99% 0.90%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 0.99% 0.88%

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ ตั้งแต่จัดตั้ง 
กองทุน

3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 2.20%

ตัวช้ีวัด 2.60%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 0.98%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 0.97%

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com
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หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน²

วันทําการขายคืน  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8.30 - 15.30 น.

การขายคืนข้ันตํ่า  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันตํ่า  : 10 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา / 1 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน  : ภายใน 5 วันทําการ³ (ปัจจุบัน T+5)⁴

การซ้ือหน่วยลงทุน¹ ˒ ²

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8.30 - 12.00 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันตํ่า  : 100 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันตํ่า  : 100 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา

หมายเหตุ 
¹ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับชําระค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วยเงินโอนเท่านั้น ทั้งนี้ บัญชีต้นทางต้องเป็นบัญชี FCD ของ KKP Bank เว้นแต่บริษัทจัดการ 
จะกําหนด หรืออนุญาตเป็นอย่างอ่ืน 
² กองทุนนี้รับเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนและคืนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (USD) ซ่ึงเป็นสกุลเงินฐาน (base currency) 
ของกองทุน 
³ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทย 
และวันหยุดต่างประเทศ 
⁴ ปัจจุบัน T+5 โดยบริษัทจัดขอสงวนสิทธิชําระเงินค่าขายคืนให้เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนที่เป็นบัญชี FCD ของ KKP Bank เท่านั้น 
เว้นแต่บริษัทจัดการจะกําหนดหรืออนุญาตเป็นอย่างอ่ืน (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง) 
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
บริษัทขอเรียนแจ้งว่า ต้ังแต่วันที ่1 ส.ค. 2568 เป็นต้นไป บริษัทจะไม่ได้ให้บริการขายหน่วยลงทุน ผ่านผู้แนะนําการลงทุนของบริษัท ไม่รับคําส่ังซ้ือ/ 
คําส่ังสับเปล่ียนเข้า โดยตรงกับท่านผู้ถือหน่วยลงทุน และผู้สนใจลงทุนที่สํานักงานของบริษัทในทุกช่องทาง 
ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com/th/news/2025033149952

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจากจะทําให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลงทุนควรตรวจสอบทุกคร้ังก่อนตัดสินใจลงทุน

การจัดการ 2.6750 % ช่วง IPO ถึง 4 มิ.ย. 69: 0.4815 %
ต้ังแต่ 5 มิ.ย. 69 เป็นต้นไปหรือจนกว่า
จะมีประกาศเปล่ียนแปลง: 0.5350 %

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม (trailer fee) : มี

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % ช่วง IPO ถึง 4 มิ.ย. 69: 0.6153 %
ต้ังแต่ 5 มิ.ย. 69 เป็นต้นไปหรือจนกว่า
จะมีประกาศเปล่ียนแปลง: 0.6688 %

หมายเหตุ
1. เนื่องจากกองทุนจัดต้ัง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุน ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียม
ที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน (%ต่อปี) คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน
โดยอัตราที่แสดงยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ (%ต่อปี) (ค่าใช้จ่ายอ่ืน (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญชี)
2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ในกรณีที่บริษัทจัดการได้รับค่าตอบแทนจากกองทุนหลักและ/หรือบริษัทจัดการของกองทุนหลัก (rebate) บริษัทจัดการจะนําค่าตอบแทนดังกล่าว
กลับเข้ากองทุนนี้ หรือดําเนินการอ่ืนตามที่สํานักงาน ก.ล.ต.และ/หรือหน่วยงานที่มีอํานาจอ่ืนกําหนด และ/หรืออนุญาต/เห็นชอบ/ผ่อนผัน
และ/หรือที่มีการแก้ไขเปล่ียนแปลงให้บริษัทจัดการดําเนินการได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการคาดว่ากองทุนจะได้รับค่าตอบแทนจากบริษัทจัดการต่างประเทศ
(rebate) จากค่าธรรมเนียมการจัดการของกองทุนหลัก ในอัตราร้อยละ 0.05 ต่อปี (ก่อนหักค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องในการดําเนินการรับค่า rebate
ดังกล่าว (ถ้ามี)) (ข้อมูล ณ วันที่จัดต้ังกองทุน)

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ของมูลค่าหน่วยลงทุน) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกคร้ังเมื่อทํารายการซ้ือขายหรือสับเปล่ียนหน่วยลงทุน

การขาย 2.0000 % 0.1000 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ยังไม่เปิดให้บริการ

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ยังไม่เปิดให้บริการ

การโอนหน่วย ตามที่นายทะเบียนเรียกเก็บ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ
1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ
และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงานของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซ้ําซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทางอาจลงทุน
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ําซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)
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ข้อมูลเชิงสถิติ

(ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

Maximum
Drawdown

-0.24%

FX Hedging 0.00%

Recovering Period 19 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

1.51 เท่า

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 100.52

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 3.00

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -3.52

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

WAYSTONE UCITS PLATFORM
LUX SICAV - PGIM GLOBAL AAA
CLO FUND USD I CAP  (WSPGAIU
LX)

100.52

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2569)

%NAVประเทศ

LUXEMBOURG 100.52
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การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน PGIM Global AAA CLO Fund

ISIN code LU3068597817

Bloomberg code WSPGAIU LX

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงนํ้าหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ต่ํา หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดต่ําสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:
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Rolling 12-Month Performance (%) to Year Ended  31 May 

Swing pricing, as defined in the Prospectus, may be applied 
on a subscription or redemption of shares to reflect the costs 
of dealing in the Fund’s assets. 

Entry Charge None

Exit Charge None

Investment Management (%) 0.30

Ongoing Charges (%)  0.35

Switching Fee  None

Minimum Initial Investment  
(USD)

10,000,000

Minimum Subsequent 
Investments (USD)

1,000,000

Manager  PGIM Credit 

Domicile Luxembourg 

Benchmark 
ICE BofA US 3-Month 
Treasury Bill Index

Base Currency USD

Net Assets  (USD) 331,653,260 

Dealing Daily 

Share Class Inception 26/06/2025 

ISIN LU3068597817

SEDOL BRJNG22 

WKN A41CEP 

Valor 145515486 

Citi Code BVX31  

Bloomberg WSPGAIU LX 

Distributions None 

SFDR Classification Article 8 

The objective of the PGIM Global AAA CLO Fund is to outperform the ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index (the “Benchmark”) over a full market 

cycle on a total return basis. The Benchmark tracks the performance of a single US 3-month Treasury Bill issue purchased at the beginning of the month 

and held for a full month. In seeking to achieve the investment objective, the Sub-Fund will be actively managed and invest primarily in a portfolio of 

senior tranches of U.S. and European collateralised loan obligations. Please see the Company's Fund Documents as described below for additional 

information. 

The Fund incorporates environmental, social and governance (“ESG”) factors into its investment process and promotes certain sustainability 

characteristics. PGIM has determined that the Fund qualifies as a Light Green Fund, which is a fund that seeks to comply with the principles of 

Article 8 of the SFDR. 

PGIM GLOBAL AAA CLO FUND

Performance (%)  

Calendar Year Performance (%) 

1-month 3-month YTD 1-year Since Inception

Fund -- -- -- -- --

Bench -- -- -- -- --

Difference -- -- -- -- --

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

Fund -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

Bench -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

Difference -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

Bench 2 -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Fund -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

Bench -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

Difference -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 

Fund Characteristics 

Fund Facts 

Fund Fees 

Source: PGIM, Inc. Please see the Company's Fund Documents for additional information. Portfolio holdings may not represent current, future investments or all of the portfolio’s 
holdings. 
French investors should note that, relative to the expectations of the Autorité des Marchés Financiers, this Fund presents disproportionate communication on the 
consideration of non-financial criteria in its investment policy. 

Investment Objective 

Past performance is not a guarantee or reliable indicator of future results.
Net returns are calculated on a Net Asset Value (NAV) to NAV basis and reflect the deduction of ongoing fees, which 
include the management fee. Difference represents the difference between net returns and the benchmark and may 
reflect rounding differences. Fund performance is as of the last business day of the month as defined in the Fund 
Supplement, which may differ from the month end. Please see Important Information for additional information and 
Index Description for a description of the benchmark. See MORNINGSTAR INFORMATION on last page for more 
information.

USD I Capitalisation  |  31/05/2026 

Fund  

Average Quality (Mid) Aaa 

Yield-to-Worst (% gross) 4.70 

Average Coupon (%) 5.00 

Effective Duration (yrs) 0.17 

Number of Collateral Managers 47 

Number of Issues 105 

Spread (bps) 125 

Spread Duration (yrs) 4.56 

Weighted Avg. Life (yrs) 5.19 

Yield-to-Maturity (% gross) 4.94 



PGIM GLOBAL AAA CLO FUND

Currency Allocation (%) Fund 

USD 99.8 

Euro 0.2 

EM 0.0 

Other Developed 0.0 

Regional allocation: Dollar Bloc represents allocation to U.S., Australia, Canada, Bermuda, and Cayman Islands. Europe represents all European countries plus Russia, 

Kazakhstan, and Turkey. 

Currency allocation: based on the fund's base currency. 

Credit quality allocation: based on the current ratings methodology of Bloomberg Global Family of Indices, which is as follows: If each of the Ratings Agencies (Moody’s, S&P, and 

Fitch) assigns ratings to an instrument, the methodology will attribute the middle rating to the instrument after dropping the highest and lowest ratings. If only two Ratings Agencies 

assign ratings, the methodology will attribute the more conservative (lower) rating of the two. If only one Ratings Agency assigns a rating, the methodology will attribute that rating. 

Source: PGIM, Inc. Totals may not equal 100% due to rounding. Please see the Notice attached hereto for other important information. 

Sector Allocation (%) Fund 

ABS 96.7 

Cash & Equivalents 3.3 

Regional Allocation (%) Fund 

Europe 48.9

Dollar 47.8

Cash & Equivalents 3.3

USD I Capitalisation |  31/05/2026 

Top 10 Issuers (%) Fund  

UNITED STATES OF AMERICA  6.7 

VOYA CLO  5.5 

NAPIER PARK CLO  5.0 

CVC CLO  5.0 

PARTNERS CLO  4.9 

PERMIRA CLO  4.1 

CARVAL CLO  4.0 

BAIN CLO  3.8 

CAPITAL FOUR CLO  3.8 

ROTHSCHILD CLO  3.6 

Credit Quality (%) Fund  

AAA 89.6 

AA 7.1 

Cash & Equivalents 3.3 



Source of MSCI Carbon Metrics and MSCI ESG Ratings: MSCI ESG Research.

MSCI Carbon Metrics, PGIM Impact Ratings Distribution, and MSCI ESG Ratings excludes cash and derivatives. 

MSCI Carbon Metrics is a measure of a fund's exposure to carbon related potential market and regulatory risks and is computed as the sum product of the funds companies' 
carbon intensities and weights. 

Weighted Average Carbon Intensity represents issuer's greenhouse gas emissions / sales (tCO2e / $M sales).

Source of PGIM Impact Ratings Distribution: PGIM and MSCI ESG Research.  Benchmark statistics and ESG scores based on PGIM analytics and may differ from published 
statistics by official benchmark vendors. PGIM maintains a proprietary impact ratings framework, where issuers or issues across all fixed income sectors are given an impact 
rating in addition to a fundamental credit rating. More than 100 analysts seek to assign impact ratings based on a 100-point scale in five-point increments, with zero as the 
lowest and 100 as the highest. In certain instances, it may not be possible or practical to obtain or analyse the information needed to assess and rate each investment and 
where this is the case our analysts may either make reasonable assumptions in order to rate the particular investments based on, for example, information relating to the 
particular industry of an underlying issuer or identify the investment as unrated. Does not constitute a recommendation regarding the merits of any investments or investment 
advice and should not be used as the basis for any investment decision. Impact Ratings are subject to change without notice. 

The average Impact Rating shown here represents a weighted average of the Impact Rating on individual holdings within the product. This average is not based on an 
established methodology or defined ranking system of rating categories at the level of the fund, so should not be construed as a rating of the product itself or used for 
comparison to other products.

©2026 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission; no further redistribution permitted. Although PGIM's information providers, including without limitation MSCI 
ESG Research LLC and its affiliates (the “ESG Parties”) obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the 
originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a 
particular purpose, with respect to any data herein. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein, or any 
liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.
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PGIM IMPACT RATINGS DISTRIBUTION (%) Fund 

Average PGIM Impact Rating 52.5 

85-100 (Net Positive) 0.0 

65-80 (Advanced) 0.0 

40-60 (Balanced) 100.0 

20-35 (Lagging/Mixed) 0.0 

0-15 (Net Negative) 0.0 

Not Rated 0.0 

MSCI ESG RISK RATINGS (%) Fund 

A 6.5 

Not Rated 93.5 



Risks

An investment in the Fund involves a high degree of risk, including the risk that the entire amount invested may be lost. The Fund is primarily designed to purchase 

certain investments, which will introduce significant risk to the Fund, including asset performance, price volatility, administrative and counterparty risk. The return 

may increase or decrease as a result of currency fluctuations. Also, the use of financial derivative instruments may result in increased gains or losses within the 

Fund.

There is no guarantee that the Fund will achieve its investment objective. Prospective and existing investors should carefully consider the risks involved 

in an investment in the Fund. In addition to reading this document, prospective and existing investors should read the Company’s Prospectus, 

Supplement and Key Investor Information Document (the “KIID”) or Key Information Document (the “KID”) (collectively the "Fund Documents") and 

consult their own legal, tax and financial advisors about the risks of investing in the Fund. Investments are not guaranteed by PGIM, its affiliates, or any 

governmental agency. 

CLO Risks: The Fund invests a substantial proportion of its assets in senior tranches of CLOs. However, there is no requirement that the Fund’s investments be 

made at the most senior level of notes issued by the relevant CLO vehicle. CLOs, like all debt securities, are subject to the risk of default of principal and interest. 

CLOs are subject to credit, interest rate, valuation, and prepayment and extension risks. It is possible the even senior CLO debt tranches could experience losses 

due to default, downgrades of ratings of the underlying collateral and the default of the lower tranches, market anticipation of defaults and investor aversion to CLOs 

as an asset class. Some of the loans in which an underlying CLO may invest and to which the Fund may indirectly be exposed may be “covenant-lite”, which means 

the loans or obligations contain fewer financial maintenance covenants than other loans or obligations (in some cases, none) and do not include terms which allow 

the lender to monitor the borrower’s performance and declare a default if certain criteria are breached. An investment by the Fund in a CLO holding loans may 

potentially hinder the ability to reprice credit risk associated with the CLO. As a result of this risk, the Fund’s exposure to losses may be increased, which could 

result in an adverse impact on the Fund’s net income and NAV.

Political Risk: The value of the Fund’s investments may be affected by uncertainties such as international policy developments, social instability and changes in 

government policies. This can result in more pronounced risks where conditions have a particular impact on one or more countries or regions.

Regulatory Risks: Adverse developments with respect to CLO managers, such as regulatory issues or other developments that may impact the ability and/or 

performance of the CLO manager, may adversely impact the performance of the CLO securities in which the Fund invests. Investors should be aware that the 

Investment Manager and the Fund will be subject to the Securitisation Regulation, which may be amended over time. The nature of such amendments and their 

impact on the Fund are unknown.

Index Definition

ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index: 

The Benchmark tracks the performance of a single U.S. 3-month Treasury Bill issue purchased at the beginning of the month and held for a full month. The issue 

selected by the Benchmark at each month-end rebalancing is the outstanding Treasury Bill that matures closest to, but not beyond, three months from the 

rebalancing date. SOURCE ICE DATA INDICES, LLC (“ICE DATA”), IS USED WITH PERMISSION. ICE DATA, ITS AFFILIATES AND THEIR RESPECTIVE THIRD 

PARTY SUPPLIERS DISCLAIM ANY AND ALL WARRANTIES AND REPRESENTATIONS, EXPRESS AND/OR IMPLIED, INCLUDING ANY WARRANTIES OF 

MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE, INCLUDING THE INDICES, INDEX DATA AND ANY DATA INCLUDED IN, 

RELATED TO, OR DERIVED THEREFROM. NEITHER ICE DATA, ITS AFFILIATES NOR THEIR RESPECTIVE THIRD PARTY SUPPLIERS SHALL BE SUBJECT 

TO ANY DAMAGES OR LIABILITY WITH RESPECT TO THE ADEQUACY, ACCURACY, TIMELINESS OR COMPLETENESS OF THE INDICES OR THE INDEX 

DATA OR ANY COMPONENT THEREOF, AND THE INDICES AND INDEX DATA AND ALL COMPONENTS THEREOF ARE PROVIDED ON AN “AS IS” BASIS 

AND YOUR USE IS AT YOUR OWN RISK. ICE DATA, ITS AFFILIATES AND THEIR RESPECTIVE THIRD PARTY SUPPLIERS DO NOT SPONSOR, ENDORSE, 

OR RECOMMEND PGIM INVESTMENTS, OR ANY OF ITS PRODUCTS OR SERVICES.

In the event that the benchmark is no longer published, shareholders will be notified of a replacement index. Investors should note that the Fund does not intend to 

track the benchmark. The Fund uses the benchmark for performance comparison purposes only. 

The use of benchmarks has limitations because portfolio holdings and characteristics of the Fund will differ from those of the benchmark, and such differences may 

be material. All indices and averages are unmanaged. You cannot make an investment directly in an index or average. 
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Fund Administration                                                                                                          

• Investment Manager: PGIM, Inc. 

• Depositary: The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg branch

• Administrator: The Bank of New York Mellon SA/NV, Luxembourg branch

• Auditor: Deloitte Audit S.à.r.l.

• Reporting: Monthly statements
 Annual audited financial statements

Notice

THE DISCLOSURES IN THIS DOCUMENT ARE NOT A COMPLETE LIST OF THE IMPORTANT DISCLOSURES INVOLVED IN INVESTING IN THE FUND AND 
IS SUBJECT TO THE MORE COMPLETE DISCLOSURES CONTAINED IN THE WAYSTONE UCITS PLATFORM (LUX) SICAV’S PROSPECTUS AND 
SUPPLEMENT THERETO RELATED TO THE FUND, WHICH MUST BE REVIEWED CAREFULLY.
In the United Kingdom, information is issued by PGIM Limited with registered office at Grand Buildings, 1-3 Strand, Trafalgar Square, London, WC2N 5HR, which 
is authorised and regulated by the Financial Conduct Authority (“FCA”) of the United Kingdom (Reference No. 193418). In the European Economic Area (“EEA”), 
information may be issued by PGIM Investments (Ireland) Limited or PGIM Limited depending on the jurisdiction. PGIM Investments (Ireland) Limited, with 
registered office at 2nd Floor, 5 Earlsfort Terrace, Dublin 2, Ireland, is authorised and regulated by the Central Bank of Ireland (Reference No. C470709) and 
operates on the basis of a European passport and through its branches in Italy, Germany and the Netherlands. In certain EEA countries, information is, where 
permitted, presented by PGIM Limited in reliance on provisions, exemptions or licenses available to PGIM Limited. In Switzerland, information is issued by PGIM 
Limited, through its representative office in Zurich with registered office at Limmatquai 4, 8001 Zurich, Switzerland, which is authorised and regulated by the Swiss 
Financial Market Supervisory Authority (“FINMA”). In Singapore, information is issued by PGIM (Singapore) Pte. Ltd. with registered office at 88 Market Street, #43-
06 CapitaSpring, Singapore 048948, which is regulated by the Monetary Authority of Singapore (“MAS”) (Capital Markets Services License No. CMS100017). In 
Hong Kong, information is issued by PGIM (Hong Kong) Limited with registered office at Units 4202-4203, 42nd Floor Gloucester Tower, The Landmark 15 
Queen’s Road Central Hong Kong, regulated by the Securities & Futures Commission in Hong Kong (BVJ981) (“SFC”), to professional investors as defined in 
Section 1 of Part 1 of Schedule 1 of the Securities and Futures Ordinance (“SFO”) (Cap.571). PGIM Limited, PGIM Investments (Ireland) Limited, PGIM (Singapore) 
Pte. Ltd. and PGIM (Hong Kong) Limited are indirect, wholly-owned subsidiaries of PGIM, Inc. (“PGIM” and the “Investment Manager”), the principal asset 
management business of Prudential Financial, Inc. (“PFI”), a company incorporated and with its principal place of business in the United States. PFI of the United 
States is not affiliated in any manner with Prudential plc, incorporated in the United Kingdom or with Prudential Assurance Company, a subsidiary of M&G plc, 
incorporated in the United Kingdom. PGIM, the PGIM logo and the Rock symbol are service marks of PFI and its related entities, registered in many jurisdictions 
worldwide.
The Fund is a sub-fund of Waystone UCITS Platform (Lux) SICAV, a société d’investissement a capital variable (SICAV) incorporated in Luxembourg with 
segregated liability between sub-funds, authorised as an undertaking for collective investment in transferable securities (UCITS) in the form of an open-ended 
investment company with variable share capital subject to the Luxembourg Law of 17 December 2010 relating to undertaking for collective investment, as amended. 
If there is any conflict between this information and the Fund Documents, the Fund Documents shall prevail.
The Fund Documents are available at www.pgim.com/ucits/literature and copies can be obtained free of charge at any of the PGIM offices mentioned above. Within 
EU Member States, the Fund Documents can also be obtained from Waystone Centralised Services (IE) Limited at 4th Floor, 35 Shelbourne Road, Ballsbridge 
Dublin 4 D04 A4E0, Ireland or via email at EUFacilities@waystone.com. The prospectus for Switzerland, the key information documents, the articles of association 
as well as the annual and semi-annual reports may be obtained free of charge from the Fund’s Swiss representative, Waystone Fund Services (Switzerland) SA, 
based in Av. Villamont 17, 1005 Lausanne, Switzerland. For share classes registered in Italy, the Fund has appointed Allfunds Bank S.A.U. based at Via Bocchetto, 
6, 20123 Milano as its paying agent. For share classes registered in Spain, the Fund has appointed Allfunds Bank S.A.U, based in Calle de los Padres Dominicos, 
7- C.P. 28050, Madrid as its representative.
The KIDs are available in one of the official languages of each of the EU Member States into which the Fund has been notified for marketing under the Directive 
2009/65/EC (the UCITS Directive). Waystone UCITS Platform (Lux) SICAV can terminate such notifications for any share class at any time using the process 
described in Article 93a of the UCITS Directive.
The Fund may not be registered for public distribution in numerous jurisdictions and not all share classes of the Fund are registered in all jurisdictions. 
This material does not constitute an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not lawful or in which the 
person making such offer or solicitation is not qualified to do so or to anyone to whom it is unlawful to make such offer or solicitation.
This material is not suitable for distribution in the United States or to US Persons. The Fund is not registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, nor 
the U.S. Investment Company Act of 1940, as amended.
Any entity forwarding this material to other parties takes full responsibility for ensuring compliance with applicable laws and regulations in connection with its 
distribution. The person advising on or selling you this product may charge you other costs. If so, this person will provide you with information about these costs and 
how they affect your investment.The information and opinions contained herein are current as of the date of issuance and are subject to change without notice. 
PGIM Limited, PGIM Investments (Ireland) Limited, PGIM (Singapore) Pte. Ltd., and/or PGIM (Hong Kong) Limited have no obligation to update any or all of such 
information.
These materials do not constitute investment advice, should not be used as the basis for any investment decision and are provided for information 
purposes only. Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results.
These materials do not take into account individual client circumstances, objectives, or needs. No determination has been made regarding the suitability of any 
securities, financial instruments or strategies for particular clients or prospects. These materials do not purport to provide any legal, tax or accounting advice. 
Information for persons in Hong Kong: The Fund is not authorised by the SFC in Hong Kong pursuant to section 104 of the SFO. This document has not been 
approved by the SFC in Hong Kong, nor has a copy been registered with the Registrar of Companies in Hong Kong. Accordingly, shares in the Fund may not be 
offered or sold in Hong Kong by means of this document or any other document other than to “professional investors” within the meaning of Section 1 of Part 1 of 
Schedule 1 to the SFO and any rules made under the SFO, or in other circumstances which do not result in this document being a “prospectus” as defined in the 
Companies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance (CWUMPO) or which do not constitute an offer or invitation to the public for the purposes of the 
CWUMPO or the SFO.
Information for persons in Singapore:  The Fund and the offer of shares, which are the subject of this document, do not relate to a collective investment scheme 
which is authorised by the MAS under section 286 of the Securities and Futures Act 2001 of Singapore (the “SFA”) or recognised by the MAS under section 287 of 
the SFA, and shares of the Fund are not allowed to be offered to the retail public. Pursuant to Section 305 of the SFA, read in conjunction with Regulation 32 of and 
the Sixth Schedule to the Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 (the "Regulations"), the Fund has been 
entered into the list of restricted schemes maintained by the Monetary Authority of Singapore for the purposes of the offer of shares in the Fund made or intended to 
be made to relevant persons (as defined in section 305(5) of the SFA), or, the offer of shares in the Fund made or intended to be made in accordance with the 
conditions of section 305(2) of the SFA. These materials do not constitute an offer or solicitation by anyone in Singapore or any jurisdiction in which such an offer or 
solicitation is not authorized or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or solicitation.
© 2026 Prudential Financial, Inc. (PFI) of the United States and its related entities.

Fund Structure

• Luxembourg based UCITS fund

• The Fund is a sub-fund of Waystone UCITS Platform (Lux) SICAV (the “Company”)

• The Company is an open-ended investment company with variable share capital incorporated in 
Luxembourg with registered number B 203322

• The Company is established as an umbrella fund with segregated liability between sub-funds

• The Company is managed by Waystone Management Company (Lux) S.A. (the “Manager”). The 
Company and the Manager are each authorised in Luxembourg and regulated by the Commission 
de Surveillance du Secteur Financier

http://www.pgimfunds.com/ucits/literature
mailto:EUFacilities@waystone.com


‡MORNINGSTAR INFORMATION

 

The Morningstar Medalist Rating is the summary expression of Morningstar’s forward looking analysis of investment strategies as offered via specific vehicles using a rating scale of 
Gold, Silver, Bronze, Neutral, and Negative. The Medalist Ratings indicate which investments Morningstar believes are likely to outperform their Morningstar Category average on a 
risk adjusted basis over time. 

Investment products are evaluated on three fundamental pillars (People, Parent, and Process) and the Medalist Rating Price Score, which forms the basis for Morningstar’s conviction 
in those products’ investment merits and determines the Medalist Rating they are assigned. Pillar ratings take the form of Low ( 2), Below Average ( 1), Average (0), Above Average 
(+1), and High (+2). Pillars may be evaluated via an analyst’s qualitative assessment (either directly to a vehicle the analyst covers or indirectly when the pillar ratings of a covered 
vehicle are mapped to a related uncovered vehicle) or using algorithmic techniques. 

The cost of an investment product is evaluated using the Medalist Rating Price Score, which is a continuous score running from negative 2.5 to positive 2.5 based on the percentile 
rank of a vehicle’s expense ratio within its Morningstar Category. Morningstar combines the pillar scores and Medalist Rating Price Score using predetermined weights for actively and 
passively managed vehicles to calculate a weighted score. The weighted score is then compared to a set of fixed numeric thresholds employed consistently across Morningstar 
Categories and regions, with separate thresholds for actively and passively managed investments. Rating thresholds are reviewed at least annually. Buffers and ratings caps are 
employed to prevent frequent ratings changes. 

When analysts directly cover a vehicle, they assign the fundamental pillar ratings based on their qualitative assessment, subject to the oversight of the Analyst Rating Committee, and 
monitor and reevaluate them approximately once a year. When vehicles are covered either indirectly by analysts or by algorithm, the ratings are assigned monthly. For more detailed 
information about the Medalist Ratings, including their methodology, please visit: http://global.morningstar.com/managerdisclosures.

The Morningstar Medalist Ratings are not statements of fact, nor are they credit or risk ratings. The Morningstar Medalist Rating (i) should not be used as the sole basis in evaluating 
an investment product, (ii) involves unknown risks and uncertainties which may cause expectations not to occur or to differ significantly from what was expected, (iii) is not guaranteed 
to be based on complete or accurate assumptions or models when determined algorithmically, (iv) involves the risk that return targets will not be met due to unforeseen changes in 
management, technology, economic development, interest rate development, operating and/or material costs, competitive pressure, supervisory law, exchange rates, tax rates, or 
political and social conditions, and (v) should not be considered an offer or solicitation to buy or sell the investment product. A change in the fundamental factors underlying the 
Morningstar Medalist Rating may result in the rating no longer being accurate. Analysts do not have any other material conflicts of interest at the time of publication. Users wishing to 
obtain further information should contact their local Morningstar office. 

© 2026 Morningstar, Inc. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and 
(3) is not warranted to be accurate, complete, or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this 
information. Past performance is no guarantee of future results. Past performance is not a guarantee or reliable indicator of future results.

© 2026 Prudential Financial, Inc. (PFI) of the United States and its related entities.
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP AAA CLO-USD 

• กองทุนนี้ รับค ำสั่ งซื้อ /ขำยคืนหน่ วยลงทุน เ ป็นสกุลเงินดอลลำร์
สหรัฐอเมรกิำ (USD) ซึง่เป็นสกลุเงนิฐำน (base currency) ของกองทนุ 

• กองทุนนี้เป็นกองทุนตรำสำรหนี้ที่ลงทุนในต่ำงประเทศ โดยจัดตัง้ในรูป 
Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุนต่ำงประเทศ (กองทุนหลัก) เพียง
กองทุนเดยีว คอื PGIM Global AAA CLO Fund ดังนัน้ ผลตอบแทนของ
กองทุนนี้จงึขึน้อยู่กับกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน โดยหำกผลตอบแทน
ของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทำงลบจำกปัจจัยควำมเสี่ยงที่
เกีย่วขอ้ง อำจสง่ผลกระทบในทำงลบตอ่ผลตอบแทนของกองทนุนี้ และผู ้
ลงทนุอำจมโีอกำสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวำ่เงนิลงทนุเริม่แรก  

• กองทุนนี้ไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง
กับกำรลงทุนในต่ำงประเทศ เชน่ ควำมเสีย่งดำ้นอัตรำแลกเปลีย่น ควำม
เสีย่งจำกกำรเปลี่ยนแปลงในเรื่องเศรษฐกจิ กำรเมือง และสังคม ตลำด
กำรเงนิ อัตรำดอกเบี้ย และควำมเสีย่งที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมำยและภำษี
อำกรทีเ่กีย่วขอ้งของประเทศทีก่องทนุลงทนุ เป็นตน้  

• เนื่องจำกกองทุนหลักมีกลยุทธใ์นกำรบรหิำรกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดังนัน้ จงึมคีวำมเสีย่งจำกกำรตัดสนิใจลงทนุ กำรวเิครำะห์
หลักทรัพย์ หรือกลยุทธ์กำรลงทุนของผูจ้ัดกำรกองทุนอำจท ำให ้
ผลตอบแทนของกองทนุไมเ่ป็นไปอยำ่งทีค่ำดหวังหรอืตำมทีป่ระเมนิไว ้

• กองทุนหลักเนน้ลงทุนในพอร์ตกำรลงทุนที่ประกอบดว้ยตรำสำรที่มีกำร
แบง่ชัน้ควำมเสีย่ง โดยเป็นตรำสำรทีอ่ยูใ่นล ำดับชัน้สงู (senior tranches) 
ของตรำสำรทีม่สีนิเชือ่เป็นหลักประกัน (Collateralised Loan Obligations 
– “CLO”) ในสหรัฐฯ และยุโรป โดยกองทุนหลักลงทุนใน CLO ในล ำดับ
ชัน้ที่มีอันดับควำมน่ำเชือ่ถือระดับ AAA (หรือเทียบเท่ำซึง่พจิำรณำโดย
ผูจ้ัดกำรกองทุนของกองทุนหลักหำกตรำสำรดังกล่ำวไม่มีกำรจัดอันดับ
ควำมน่ำเชือ่ถอื) ในสัดสว่นไมน่อ้ยกวำ่รอ้ยละ 80 ของมลูคำ่สนิทรัพยส์ทุธิ
ของกองทุนหลักที่มีกำรลงทุนใน CLO และ CLO ทัง้หมดที่กองทุนหลัก
ถือครองตอ้งมีอันดับควำมน่ำเชือ่ถือขัน้ต ่ำอยู่ทีร่ะดับ AA (หรือเทียบเท่ำ
ซึง่พจิำรณำโดยผูจ้ัดกำรกองทนุของกองทนุหลักหำกตรำสำรดังกล่ำวไม่มี

กำรจัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอื)  

• CLO คอืตรำสำรประเภทหลักทรัพยท์ีม่สีนิทรัพยค์ ้ำประกัน (Asset-Backed 
Security) ซึง่ไดรั้บกระแสเงนิสดของดอกเบีย้และเงนิตน้ทีเ่กดิจำกสนิเชือ่
และตรำสำรหนี้ที่มีอันดับควำมน่ำเชือ่ถือต ่ำกว่ำระดับทีส่ำมำรถลงทุนได ้
ซึ่งกระบวนกำรดังกล่ำวเป็นรูปแบบหนึ่งของกำรแปลงสินทรัพย์เป็น
หลักทรัพย์ (Securitisation) โดยเงินตน้และดอกเบี้ยจำกสินเชื่อ
ภำคเอกชนหลำยรำยกำรจะถูกรวบรวมและจัดโครงสรำ้งเป็นตรำสำรเพื่อ
เสนอขำยใหแ้ก่นักลงทุนในรูปแบบของตรำสำรทีม่ีกำรแบ่งชัน้ตำมระดับ
ควำมเสี่ยง (tranches) โดยกลุ่มสนิทรัพย์ดังกล่ำวบริหำรโดยผูจ้ัดกำร
หลักประกัน (Collateral Manager) ซึง่ไดรั้บกำรแต่งตัง้โดย CLO นั้น ๆ 
โดยผูจ้ัดกำรหลักประกันดังกล่ำวมหีนำ้ทีคั่ดเลอืกสนิทรัพยท์ีจ่ะท ำกำรซือ้
หรอืขำยโดย CLO รวมถงึก ำหนดชว่งเวลำในกำรซือ้ขำยสนิทรัพยดั์งกล่ำว
ใหส้อดคลอ้งกับเอกสำรขอ้ก ำหนดทีค่วบคมุกำรด ำเนนิงำนของ CLO ทัง้นี ้
ตรำสำรในแต่ละล ำดับชั ้น  ( tranche) เ ป็นส่วนหนึ่งของ CLO โดย
โครงสรำ้งของชั ้น (tranche structure) จะเป็นตัวก ำหนดล ำดับและ

จ ำนวนเงนิทีผู่ล้งทุนจะไดรั้บเมือ่มกีำรช ำระเงนิจำกสนิเชือ่ทีเ่ป็นสนิทรัพย์
อำ้งองิ โดยกองทุนหลักจะเนน้ลงทุนในตรำสำรในล ำดับชัน้สูง (senior 
tranches) ของ CLO ซึง่เป็นชัน้ตรำสำรที่มีระดับควำมเสีย่งต ่ำที่สุดเมื่อ
เปรียบเทียบกับชัน้ตรำสำรอื่น ๆ ภำยใตโ้ครงสรำ้งเดียวกัน นอกจำกนี้ 
กองทุนหลักอำจลงทุนในตรำสำรในล ำดับชั ้นที่รองลงมำ ( lower 
tranches) ได ้ภำยใตเ้งื่อนไขที่เป็นไปตำมขอ้ก ำหนดดำ้นอันดับควำม
น่ำเชือ่ถอืตำมทีร่ะบไุวใ้นหนังสอืชีช้วนของกองทนุหลัก 

• กำรลงทุนใน CLO มีควำมเสีย่งในดำ้นต่ำง ๆ เช่น ควำมเสีย่งดำ้นเครดติ 
อัตรำดอกเบี้ย กำรประเมนิมูลค่ำ รวมถงึควำมเสีย่งจำกกำรช ำระคนืก่อน
ก ำหนดหรอืกำรขยำยระยะเวลำกำรช ำระคนื รวมถงึยังมคีวำมเสีย่งจำกกำร
ผดินัดช ำระของสนิทรัพยอ์ำ้งองิ ซึง่สนิทรัพยอ์ำ้งองิดังกล่ำวอำจมีอันดับ
ควำมน่ำเชือ่ถอืต ่ำกว่ำระดับทีส่ำมำรถลงทุนได ้โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในชว่ง
ภำวะเศรษฐกจิถดถอย โดยมลูคำ่ตลำดของ CLO อำจไดร้ับผลกระทบจำก
ปัจจัยหลำยประกำร เชน่ ควำมเปลีย่นแปลงของมูลค่ำสนิทรัพยอ์ำ้งองิที่ 

CLO ถือครอง กำรเปลี่ยนแปลงในกำรจัดสรรผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์
อำ้งองิ กำรผิดนัดช ำระหนี้หรือกำรฟ้ืนตัวของสนิทรัพย์อำ้งองิดังกล่ำว 
ก ำไรหรือขำดทุนจำกสนิทรัพย์อำ้งองิ กำรช ำระคืนก่อนก ำหนด รวมถงึ
ควำมพรอ้ม รำคำ และอัตรำดอกเบี้ยของสนิทรัพยอ์ำ้งองิ ซึง่ควำมเสีย่ง
จำกกำรลงทุนใน CLO ขึน้อยู่กับประเภทของหลักประกันที่รองรับ และ
ล ำดับชัน้ (tranche) ของ CLO ซึง่มคีวำมเป็นไปไดว้ำ่ ตรำสำรในล ำดับชัน้ 
senior tranche ของ CLO ซึง่รวมถงึตรำสำรทีก่องทนุหลักมแีผนจะลงทุน 
อำจขำดทุนไดจ้ำกหลำยสำเหตุ เชน่ กำรผดินัดช ำระหนี้ กำรถูกลดอันดับ
ควำมน่ำเชื่อถือของสนิทรัพย์ที่ใชเ้ป็นหลักประกัน กำรถูกบังคับใหข้ำย
สนิทรัพยใ์นกลุ่ม (pool) ก่อนครบก ำหนด รวมถงึควำมอ่อนไหวต่อกำรผดิ
นัดช ำระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่อำจเป็นผลมำจำกกำรผดินัดของสนิทรัพยท์ี่เป็น
หลักประกัน และตรำสำรที่อยู่ในล ำดับล่ำง ( lower tranches) ของ
โครงสรำ้ง CLO กำรคำดกำรณ์ของตลำดเกี่ยวกับกำรผิดนัดช ำระ และ
ควำมไมเ่ชือ่มั่นของนักลงทนุตอ่ CLO ในฐำนะสนิทรัพยป์ระเภทหนึง่ ทัง้นี้
ผูล้งทุนควรศกึษำและมคีวำมเขำ้ใจเกีย่วกับนโยบำยกำรลงทุน ลักษณะ

ของตรำสำร CLO และควำมเสีย่งที่เกีย่วขอ้งกับกำรลงทุนใน CLO ก่อน
กำรตัดสนิใจลงทุน รวมถงึตอ้งสำมำรถรับควำมเสี่ยงดังกล่ำวรวมถงึผล
ขำดทนุจำกกำรลงทนุทีอ่ำจเกดิขึน้ได ้

• แมว้่ำกองทุนหลักจะมุง่เนน้กำรลงทนุใน CLO ในล ำดับชัน้ทีม่อีันดับควำม
น่ำเชื่อถือในอันดับ AAA (AAA rated CLO tranches) แต่อันดับควำม
น่ำเชือ่ถอืดังกล่ำวมไิดเ้ป็นกำรรับประกันคุณภำพของเครดติ และตรำสำร
ดังกล่ำวอำจถูกปรับลดอันดับควำมน่ำเชื่อถือไดใ้นอนำคต โดยหำก
กองทนุหลักลงทนุใน CLO ทีม่อีันดับควำมน่ำเชือ่ถอืต ่ำกว่ำ AAA จะสง่ผล
ท ำใหค้วำมเสี่ยงที่เกีย่วขอ้งกับกำรลงทุนในตรำสำรดังกล่ำวเพิม่สูงขึน้ 
และในกรณีที่กองทุนหลักลงทุนใน CLO ที่ไม่มีกำรจัดอันดับควำม
น่ำเชื่อถือเลย กองทุนหลักจะตอ้งพึ่งพำกำรวเิครำะห์ควำมน่ำเชือ่ถือที่
จัดท ำโดยผูจ้ัดกำรกองทุนของกองทุนหลักอย่ำงมำกเมือ่เทยีบกับกรณีที่
กองทุนหลักลงทุนใน CLO ทีไ่ดรั้บกำรจัดอันดับควำมน่ำเชือ่ถอื ดังนัน้ ผู ้
ลงทุนควรตระหนักถึงควำมเป็นไปไดท้ี่มูลค่ำของกำรลงทุนอำจ
เปลีย่นแปลงไปอันเนื่องมำจำกปัจจัยตำ่ง ๆ เชน่ กำรเปลีย่นแปลงทำงดำ้น
กำรเมือง เศรษฐกจิ สภำวะตลำด และสถำนกำรณ์ของแต่ละธุรกิจนั้น 
รวมถงึปัจจัยทีส่ง่ผลกระทบต่อกำรลงทุนใน CLO ตำมทีก่ล่ำวขำ้งตน้ ซึง่
อำจสง่ผลกระทบในทำงลบตอ่ผลตอบแทนของกองทนุนี้ และผูล้งทนุอำจ
มโีอกำสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวำ่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• สินเชื่อบำงส่วนที่เป็นสนิทรัพย์อำ้งองิของ CLO ซึง่กองทุนหลักอำจมี
ควำมเสีย่งในทำงออ้ม อำจอยู่ในรูปแบบของ Covenant-Lite ซึง่หมำยถงึ
สินเชื่อหรือภำระผูกพันที่มีขอ้ก ำหนดดำ้นพันธสัญญำทำงกำรเงิน 
(financial maintenance covenants) ที่นอ้ยกว่ำสนิเชือ่หรือภำระผูกพัน
อืน่ (หรอืในบำงกรณีอำจไมม่เีลย) และไมม่เีงือ่นไขทีเ่ปิดโอกำสใหเ้จำ้หนี้
สำมำรถตดิตำมสถำนะทำงกำรเงนิของลูกหนี้ได ้และไม่สำมำรถประกำศ
ใหเ้กดิกำรผดินัดช ำระหนี้ไดใ้นกรณีทีม่กีำรปฏบัิตไิม่เป็นไปตำมเงือ่นไขที่
ก ำหนด ทัง้นี้ กำรลงทุนของกองทุนหลักใน CLO ทีม่กีำรถอืครองสนิเชือ่
ประเภทดังกล่ำว อำจส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรก ำหนด
ผลตอบแทนทีเ่หมำะสมกับระดับควำมเสีย่งดำ้นเครดติ (repricing credit 
risk) ที่เกีย่วขอ้งกับ CLO ดังกล่ำว ซึง่อำจส่งผลใหก้องทุนหลักมีควำม

เสีย่งต่อกำรขำดทุนเพิม่ขึน้ และส่งผลกระทบเชงิลบต่อรำยไดสุ้ทธแิละ
มลูคำ่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุหลัก 

• กองทุนหลักอำจลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ (Derivatives) ทัง้ทีซ่ ือ้
ขำยในตลำดหลักทรัพย์ (Exchange-Traded Derivatives) และนอก
ตลำดหลักทรัพย ์(Over-the-Counter Derivatives) เพื่อวัตถุประสงคใ์น
กำรลงทุน กำรบริหำรควำมเสี่ยง หรือกำรป้องกันควำมเสีย่ง ซึง่รวมถงึ
สัญญำฟิวเจอรส์ (Futures) และออปชนั (Options) สัญญำซือ้ขำยเงนิตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหนำ้ (Forward Foreign Currency Contracts) สัญญำส
วอปที่อำ้งองิอัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate Swaps) และสัญญำสวอปที่
อำ้งองิอัตรำแลกเปลีย่น (Currency Swaps) โดยสนิทรัพยอ์ำ้งองิส ำหรับ
สัญญำซื้อขำยล่วงหนำ้ดังกล่ำวประกอบดว้ยหลักทรัพย์ที่กองทุนหลัก
สำมำรถลงทุนไดโ้ดยตรง รวมถึงอัตรำดอกเบี้ยและอัตรำแลกเปลี่ยน 
ดังนั้น กองทุนจงึมีควำมเสีย่งมำกกว่ำกองทุนรวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์
อำ้งองิโดยตรง ผูล้งทนุควรมคีวำมเขำ้ใจเกีย่วกับควำมเสีย่งของกำรลงทุน
ในสัญญำซื้อขำยล่วงหนำ้ และควรค ำนึงถึงประสบกำรณ์กำรลงทุน 
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วัตถุประสงคก์ำรลงทุน ฐำนะกำรเงนิของผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสำมำรถ
ยอมรับควำมเสีย่งทีอ่ำจเกดิขึน้จำกกำรลงทนุได ้

• ในกรณีที่ ณ วันท ำกำรขำยคืนหน่วยลงทุน (Redemption Day) หรือวัน
ท ำกำรสับเปลีย่นหน่วยลงทนุ (Conversion Day) ใด มคี ำสั่งขำยคนืหน่วย
ลงทุนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจำกกองทุนหลักหรือชนิดหน่วย
ลงทนุใด ๆ มมีลูคำ่รวมกันเกนิกวำ่รอ้ยละ 10 ของมลูคำ่สนิทรัพยส์ทุธขิอง
กองทุนหลักหรอืชนดิหน่วยลงทุนนัน้ กองทุนหลักอำจพจิำรณำเลือ่นกำร
ด ำเนินกำรตำมค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
บำงส่วน (ตำมสัดส่วน) หรือทัง้หมดไปยังวันท ำกำรขำยคืนหน่วยลงทุน 
(Redemption Day) หรือวันท ำกำรสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (Conversion 
Day) ครัง้ถัดไปหรอืครัง้ต่อ ๆ ไป โดยทั่วไปไม่เกนิ 10 วันท ำกำร จนกว่ำ
ค ำสั่งขำยคนืหน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทัง้หมดจะไดรั้บ
กำรด ำ เนินกำรเส ร็จสิ้น  ทั้งนี้  ใน วันท ำกำรขำยคืนหน่ วยลงทุน 
(Redemption Day) หรือวันท ำกำรสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (Conversion 

Day) ครัง้ถัดไปหรอืครัง้ตอ่ ๆ ไป ค ำสั่งขำยคนืหน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่น
หน่วยลงทุนออกทีถู่กเลื่อนมำจำกรอบทีแ่ลว้จะไดร้ับกำรด ำเนนิกำรก่อน
ค ำสั่งใหม่ที่ไดรั้บในวันท ำกำรขำยคืนหน่วยลงทุน (Redemption Day) 
หรอืวันท ำกำรสับเปลีย่นหน่วยลงทนุ (Conversion Day) นัน้ ๆ 

• กองทุนอำจลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ (Derivatives) เพือ่

ลดควำมเสีย่ง (Hedging) โดยอำจมี underlying เป็นตรำสำรหนี้ หน่วย

ลงทุนของกองทุน อัตรำแลกเปลี่ยน อันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Credit 

Rating) เหตุกำรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกับควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (Credit 

Event) อัตรำดอกเบี้ย และดัชนีเงินเฟ้อ ทั ้งนี้  กำรท ำสัญญำซื้อขำย

ล่วงหนำ้อำจมีตน้ทุนและมีควำมเสีย่งที่เกีย่วขอ้งต่ำง ๆ เช่น ควำมเสีย่ง

จำกกำรที่คู่สัญญำผิดนัดช ำระหนี้ หรือไม่สำมำรถส่งมอบ (delivery 

failure) หรือไม่สำมำรถปฏิบัติตำมขอ้ตกลงได ้ควำมเสี่ยงดำ้นสภำพ

คล่องในกำรซื้อขำยหรือไม่สำมำรถปิดสถำนะได ้(close out position) 

เป็นตน้ โดยบรษัิทจัดกำรจะก ำหนดกลยทุธใ์นกำรบรหิำรจัดกำรควำมเสีย่ง

ทีเ่กดิขึน้จำกกำรลงทนุในสัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ ตลอดจนจัดใหม้รีะบบที่

เหมำะสมในกำรบรหิำรควำมเสีย่งของสัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ เชน่ บรษัิท

จัดกำรจะวเิครำะหแ์ละตดิตำมสถำนะหรอือันดับควำมน่ำเชือ่ถอืของบรษัิท

ที่เป็นคู่สัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้อย่ำงระมัดระวังและสม ่ำเสมอ และหำกมี

กำรปรับตัวในทำงลบอย่ำงมีนัยส ำคัญ บริษัทจัดกำรจะพิจำรณำ

ปรับเปลีย่นแผนกำรลงทุนใหเ้หมำะสมกับสภำวกำรณ์ เพือ่ลดควำมเสีย่ง

จำกกำรทีคู่ส่ัญญำไมส่ำมำรถท ำตำมขอ้สัญญำตำมทีต่กลงกันไว ้

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหนำ้เพื่อกำรลดควำม
เสีย่งโดยสนิคำ้หรอืตัวแปรของสัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้นัน้ไมใ่ชส่ิง่เดยีวกับ
ทรัพย์สนิที่ตอ้งกำรลดควำมเสีย่ง บริษัทจัดกำรกองทุนรวมใชข้อ้มูลใน
อดีตในกำรค ำนวณค่ำสัมบูรณ์ของค่ำสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(absolute 
correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีควำมเสี่ยง หำกสินคำ้หรือตัว
แปรที่สัญญำซื้อขำยล่วงหนำ้อำ้งอิง (underlying) และทรัพย์สินที่
ตอ้งกำรลดควำมเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทำงทีไ่ม่เป็นไปตำมขอ้มูลในอดตี 
ซึง่อำจส่งผลใหก้ำรเขำ้ท ำสัญญำซื้อขำยล่วงหนำ้ไม่สำมำรถลดควำม
เสีย่งไดอ้ยำ่งเต็มประสทิธภิำพ 

• กรณีที่มีกำรลงทุนในสกุลเงินอื่นที่ไม่ใช่สกุลเงินฐำน (base currency) 

ของกองทุน กองทุนอำจพิจำรณำลงทุนในหรือมีไวซ้ ึง่สัญญำซื้อขำย

ล่วงหนำ้  (Derivatives) เพื่อลดควำมเสี่ยง  (Hedging) ดำ้นอัตรำ

แลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของบรษัิทจัดกำร 

(ระหว่ำงรอ้ยละ 0-105 ของมูลค่ำควำมเสีย่งทีม่อียู่) ดังนัน้ กองทุนจงึยัง

อำจมคีวำมเสีย่งดำ้นอัตรำแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่มไ่ดป้้องกันควำมเสีย่งไว ้

จำกกำรลงทุนดังกล่ำว ซึง่อำจท ำใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขำดทุนจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงนิคืนต ่ำกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกได ้นอกจำกนี้ กำร

ท ำธุรกรรมป้องกันควำมเสีย่งดำ้นอัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวอำจมีตน้ทุน 

ซึง่ท ำใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจำกตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

• กองทุนอำจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภำยใตก้ำรบรหิำร
ของบริษัทจัดกำรได ้ (Cross Investing Fund) ตำมอัตรำส่วนที่บริษัท
จัดกำรก ำหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดกำรจะจัดใหม้รีะบบงำนทีป้่องกันธรุกรรมที่
อำจก่อใหเ้กดิควำมขัดแยง้ทำงผลประโยชน์อันอำจเกดิจำกนโยบำยกำร
ลงทุนที่เปิดใหม้ีกำรลงทุนในกองทุนรวมภำยใตก้ำรบริหำรจัดกำรของ
บรษัิทจัดกำรเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแก่ผูถ้อืหน่วยลงทนุของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทำงและกองทุนรวมปลำยทำง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสำมำรถ
สอบถำมขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• ผูล้งทนุควรพจิำรณำค่ำธรรมเนียมและคำ่ใชจ้่ำยทีเ่รยีกเก็บจำกกองทุนรวม
และที่เรียกเก็บจำกผูถ้ือหน่วยลงทุน เช่น ค่ำธรรมเนียมกำรขำยหน่วย
ลงทุน (Front-end Fee) เป็นตน้ เนื่องจำกค่ำธรรมเนียมมีผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนที่ผูล้งทุนจะไดร้ับ ดังนั้น ผูล้งทุนควรพจิำรณำกำรเรียกเก็บ
คำ่ธรรมเนียมดังกลำ่วกอ่นกำรลงทนุ 

• เนื่องจำกกองทนุมกีำรลงทนุในต่ำงประเทศ ซึง่วันหยุดท ำกำรของกองทนุ
ต่ำงประเทศที่กองทุนไปลงทุน และ/หรือประเทศที่เกี่ยวขอ้งกับกำรท ำ
ธุรกรรมกำรลงทุนอำจจะไม่ตรงกับวันหยุดท ำกำรของประเทศไทย จงึอำจ
สง่ผลกระทบตอ่กำรสง่ค ำสั่งซือ้/ขำยคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทุน และ/หรอื
ระยะเวลำในกำรช ำระเงนิคำ่ขำยคนืหน่วยลงทนุใหก้ับผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• กำรลงทุนมีควำมเสีย่ง ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสนิคำ้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และควำมเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

• ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนนี้ เมื่อเห็นว่ำกำรลงทุนในกองทุนเปิดนี้
เหมำะสมกับวัตถุประสงคก์ำรลงทุนของผูล้งทุน และผูล้งทุนยอมรับควำม
เสีย่งทีอ่ำจเกดิขึน้จำกกำรลงทนุได ้และโปรดศกึษำค ำเตอืนอืน่เพิม่เตมิใน
หนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุรวม 

 

https://am.kkpfg.com/


 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 




