
กองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ
Factsheet

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จำกัด กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ข้อมูล ณ วันที่ 15 กรกฎาคม 2569

กองทุนเปิดเค China Innovation PE 26B ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

K-CHINNO26B-UI
ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

• กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือกต่างประเทศ / กองทุนรวมฟีดเดอร์ / กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุน
รวมอื่นภายใต้บริษัทจัดการเดียวกัน
• กลุ่ม Miscellaneous (ไม่ถูกจัดประเภทตามนิยามของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน)

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน
• กองทุนจะลงทุนในกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) ที่มี
นโยบายลงทุนใน Private Equity โดยเน้นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ การใช้เทคโนโลยีดิจิทัล การเปลี่ยนผ่านด้าน
พลังงาน เทคโนโลยีชีวภาพ และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ ในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ่งอาจลงทุนผ่านกองทุน Private
Equity / Venture Funds หรืออาจลงทุนโดยตรงในหุ้นของบริษัทที่อยู่ในธุรกิจดังกล่าว โดยกองทุนหลักมีมูลค่าขั้นต่ำใน
การลงทุน 1 ล้านหยวน และมีอายุประมาณ 8 ปี
• กองทุนจะป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนและอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วง
หน้าและ Structured Notes เฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า เพื่อ Non-Hedging ได้ไม่เกิน 50% ของ
NAV และเพื่อ Hedging ได้ไม่เกินความเสี่ยงที่มีอยู่ และกองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน / กองทุนอาจกู้ยืมเงินหรือทำ repo เพื่อการลงทุนได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และกองทุนหลักจะ
ไม่กู้ยืมเงินและไม่ทำ repo เพื่อการลงทุน / กองทุนจะลงทุนในหน่วย PE ไม่เกิน 150% ของ NAV และกองทุนหลักจะ
ลงทุนในหน่วย PE ไม่เกิน 120% ของ Commitment ทั้งหมด / กองทุนและกองทุนหลักจะไม่ทำธุรกรรม short sale
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกันได้ไม่เกิน 100% ของ NAV
• บริษัทที่บริหารจัดการกองทุนหลัก คือ Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., Ltd.
• มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลักและกองทุนหลักบริหารแบบ Active Management

ข้อมูลผลการดำเนินงานและทรัพย์สินที่ลงทุนเป็นข้อมูล ณ วันที่ 15 กรกฎาคม 2569
ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (% ต่อปี)

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด (%)

YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี *

กองทุน N/A N/A N/A N/A

ดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

3 ปี * 5 ปี * 10 ปี * ตั้งแต่จัดตั้ง *

กองทุน N/A N/A N/A N/A

ดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนกองทุน N/A N/A N/A N/A

ความผันผวนดัชนีชี้วัด N/A N/A N/A N/A

หมายเหตุ : * % ต่อปี

ระดับความเสี่ยง

ต่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 8+ สูง

ความเสี่ยงสูงมาก อย่างมีนัยสำคัญ
ลงทุนส่วนใหญ่ในสินทรัพย์ประเภท Private Equity

ข้อมูลกองทุนรวม
วันจดทะเบียนกองทุน 15 ก.ย. 2569

นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่มี

อายุกองทุน 6 ปี 11 เดือน โดยไม่ต่ำ
กว่า 6 ปี 10 เดือน และ
ไม่เกินกว่า 7 ปี

การป้องกันความเสี่ยง FX ตามดุลยพินิจ

ค่าธรรมเนียมตามผลการดำเนินงาน ไม่มี

ผู้จัดการกองทุนรวม
น.ส. วีรยา จุลมนต์ (ตั้งแต่ 15 ก.ย. 2569)

ดัชนีชี้วัด :
ไม่มี เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในกองทุนหลัก ซึ่งเน้นลงทุนใน
สินทรัพย์ประเภท Private Equity และมีการบริหารจัดการที่มี
ลักษณะเฉพาะ จึงไม่จำเป็นต้องเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน
ของกองทุนกับดัชนีชี้วัด

คำเตือน:
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยัน
ถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรองจาก CAC

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เครื่องมือบริหารความเสี่ยง

ด้านสภาพคล่องได้ใน
หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.kasikornasset.com

https://www.kasikornasset.com/Pages/QRCode_Redirect.html?FileName=K-CHINNO26B-UI.pdf&DocType=1


K-CHINNO26B-UI
การซื้อหน่วยลงทุน
วันทำการซื้อ : 24 สิงหาคม - 11 กันยายน 2569
เวลาทำการ : 08:30 น. - 15:30 น.
การซื้อครั้งแรกขั้นต่ำ : 500,000 บาท
การซื้อครั้งถัดไปขั้นต่ำ : ไม่มี

การขายคืนหน่วยลงทุน
วันทำการขายคืน : ดูหมายเหตุ
เวลาทำการ : -
การขายคืนขั้นต่ำ : ไม่มี
ยอดคงเหลือขั้นต่ำ : ไม่มี
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน : T+5
คำนวณ NAV ทุกวันทำการสุดท้ายของเดือน มี.ค. มิ.ย. ก.ย.
และ ธ.ค. และประกาศ NAV ภายในวันทำการถัดไป

หมายเหตุ : - การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (เข้า) : ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจาก K-CASH K-MONEY
K-TREASURY K-SF และ K-SFPLUS เพื่อซื้อกองทุนนี้ในช่วงระยะเวลาเสนอขายครั้งแรกได้
- วันทำการขายคืน : บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และจะ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติงวดสุดท้ายเมื่อครบอายุโครงการ โดยจะชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนตามที่ระบุไว้ในคำขอเปิดบัญชีกองทุน

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV) ค่าธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน
เนื่องจากจะทำให้ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้ลงทุนควรตรวจสอบทุกครั้งก่อนตัดสินใจลงทุน

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การจัดการ 3.2100 1.0700

ค่าตอบแทนแก่ตัวแทนขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม : มี

รวมค่าใช้จ่าย 4.8685 1.1305

หมายเหตุ : ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแล้ว บริษัทจัดการอาจพิจารณา
เปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริง เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
• หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง)
บริษัทจัดการจะไม่คิดค่าธรรมเนียมการจัดการซ้ำซ้อนกับกองทุนปลายทาง รวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทางอาจลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ำซ้อน
ด้วยเช่นกัน

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซื้อขาย) ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่าธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรง
ทุกครั้งเมื่อทำรายการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

การขาย 3.00 2.00

การรับซื้อคืน ไม่มี ไม่มี

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า 3.00 ดูหมายเหตุ

การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ไม่มี ไม่มี

การโอนหน่วย ตามที่เก็บจริง ไม่เรียกเก็บ

หมายเหตุ : ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดแล้ว บริษัทจัดการอาจพิจารณา
เปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริง เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
• อัตราค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนจะพิจารณาจากยอดเงินลงทุนของแต่ละรายการดังนี้
- เงินลงทุนตั้งแต่ 5 แสนบาท แต่ไม่ถึง 50 ล้านบาท เรียกเก็บ 2.00%
- เงินลงทุนตั้งแต่ 50 ล้านบาท แต่ไม่ถึง 100 ล้านบาท เรียกเก็บ 1.75%
- เงินลงทุนตั้งแต่ 100 ล้านบาทขึ้นไป เรียกเก็บ 1.50%
• หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง)
บริษัทจัดการจะไม่คิดค่าธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนซ้ำซ้อนกับกองทุนปลายทาง โดยกองทุนปลายทางจะ
ยกเว้นการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้กับกองทุนต้นทาง รวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทางอาจ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ้ำ
ซ้อนด้วยเช่นกัน
• ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเข้า : เท่ากับค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุนต้นทางหรือค่าธรรมเนียมการ
ขายหน่วยลงทุนของกองทุนปลายทางแล้วแต่อัตราใดจะสูงกว่า

ข้อมูลเชิงสถิติ
Maximum Drawdown N/A

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน N/A



K-CHINNO26B-UI
การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20 % (กองในประเทศและกองต่างประเทศ)
ชื่อกองทุน : กองทุน Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership

ISIN Code : Bloomberg Code :

คำอธิบาย
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จัดตั้งกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไป
จนถึงจุดต่ำสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม
Recovering Period ระยะเวลาการฟื้นตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาที่เงินทุนเริ่มต้นใช้ระยะเวลานานเท่าใด
FX Hedging เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคำนวณจากมูลค่าที่ต่ำกว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อหลักทรัพย์กับผล
รวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่าอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนสูง
บ่งชี้ถึงการซื้อขายหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทุนและทำให้มีต้นทุนการซื้อขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดำเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่า
ของการซื้อขายหลักทรัพย์ดังกล่าว
Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคำนวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผล
ตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผล
ตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเสี่ยงเดียวกัน
Alpha ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชี้วัด ซึ่งเป็นผลจาก
ประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม
Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ใน
พอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมี
การเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด
Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ต่ำ หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับ
ดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น
Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกำหนดอายุ ซึ่งคำนวณจากดอกเบี้ยที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินต้นที่จะได้รับคืน นำมาคิด
ลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คำนวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และ
เนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนำไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบ
กำหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้
อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้และ Yield to Maturity จะคำนวณเฉพาะจากการลงทุนตรงเท่านั้น
การจัดสรรการลงทุน จะแสดงเฉพาะการลงทุนตรงเท่านั้น ยกเว้นกองทุนฟีดเดอร์จะแสดงข้อมูลของกองทุนหลัก
@ สงวนสิทธิ์ 2026 บริษัท มอร์นิ่งสตาร์ รีเสิร์ช (ประเทศไทย) จำกัด ข้อมูลนี้ (1) เป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัท มอร์นิ่งสตาร์ รีเสิร์ช (ประเทศไทย) จำกัด และ/หรือ ผู้ให้บริการข้อมูล (2) ขอสงวน
สิทธิ์ในการลอกเลียน หรือเผยแพร่ (3) ขอสงวนสิทธิ์ที่จะไม่รับผิดชอบต่อความถูกต้อง ครบถ้วน และความเสียหายต่างๆ ที่เกิดขึ้นทุกกรณีจากการนำข้อมูลไปใช้อ้างอิง ผลการดำเนินงานในอดีต
มิได้เป็นสิ่งยืนยันผลการดำเนินงานในอนาคต

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จำกัด
ที่อยู่ : 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ชั้น 6 และ 12 ถนนพหลโยธิน

แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400
โทรศัพท์ : 0 - 2673 - 3888

website : www.kasikornasset.com
email : ka.customer@kasikornasset.com
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1 กองทุนหลักมีระยะเวลาเข้าลงทุน ( Investment Period) ประมาณ 3 ปี นับตั้งแต่วันที่ครบก าหนดให้มีการจ่ายเงินลงทุนครั้งแรก ( Initial 
Contribution Date) 
2 Fund Investment คือ การลงทุนใน Private Equity Fund หรือ Venture Fund 
3 Private Equity ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช้เทคโนโลยีดิจิทัล (Digitalization) การ
เปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชน
จีน 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุน 
กองทุนมีนโยบายที ่จะน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ โดยจะเน้นลงทุนในกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited 
Partnership (กองทุนหลัก) ซึ่งมีนโยบายลงทุนในหุ้นของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Private Equity) ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่
เก ี ่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช้เทคโนโลยีดิจ ิทัล (Digitalization) การเปลี ่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy 
Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ ่งการลงทุนในสินทรัพย์
ดังกล่าวอาจเป็นการลงทุนผ่านกองทุน Private Equity (Private Equity Funds) หรือกองทุนที่ลงทุนในบริษัทที่เพิ่งเริ่มก่อตั้งกิจการ (Venture 
Funds) หรืออาจลงทุนโดยตรง (Direct Investment) ในหุ้นของบริษัทท่ีอยู่ในธุรกิจดังกล่าวข้างต้น 
 

ข้อมูลเพิ่มเติม 

 

 



กองทุนหลักจัดตั้งเป็นกองทุน Qualified Foreign Limited Partnership (QFLP Fund) เพื ่อให้กองทุนหลักสามารถระดมทุนจากนักลงทุน
ต่างชาติได้ ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ State Administration of Market Regulation (SAMR), Asset Management Association of 
China (AMAC) และ China Securities Regulatory Commission (CSRC) สาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมี Kasikorn Vision (Shanghai) 
Private Fund Management Co., Ltd. ที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ Asset Management Association of China (AMAC) ท าหน้าที่บริหาร
จัดการและเป็น General Partner ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักในฐานะ Limited Partner ซึ่งกองทุนหลักมีมูลค่าขั้นต ่าในการลงทุน 
(Minimum Commitment) 1,000,000 หยวน และมีอายุกองทุนประมาณ 8 ปี 
 
กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักเป็นสกุลเงินหยวน (RMB) ทั้งนี้ บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงสกุลเงินที่ลงทุนในภายหลัง โดยถือว่า
ได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ซึ่งบริษัทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของกองทุนเป็นส าคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศให้ผู้ถือหน่วยลง ทุน
ทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
 
ส าหรับการลงทุนส่วนท่ีเหลือ กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุน ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ตราสารหนี้ เงินฝาก หน่วย CIS หน่วย property หน่วย infra 
หน่วย private equity สัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารที่มี
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) รวมทั้งหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื ่นใดทั้งในและต่างประเทศ ตามหลักเกณฑ์ที ่ส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  
 
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าท่ีกองทุนจะเข้าเป็นคู่สัญญา จะมีสินทรัพย์อ้างอิงอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่าง ได้แก่ ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุน
ได้ อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงิน เครดิต หากราคาสินทรัพย์อ้างอิงมีความผันผวนมากหรือทิศทางการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ หรือ
คู่สัญญาที่ท าธุรกรรมไมส่ามารถช าระภาระผูกพันไดต้ามก าหนดเวลา อาจท าให้กองทุนขาดทุนจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสาร
ที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงได้ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาปรับเปลี่ยนการลงทุนหรือการเข้าท าธุรกรรมให้เหมาะสมกับสถานการณ์ เพื่อให้
เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการจะวิเคราะห์และติดตามปัจจัยที่มีผลกระทบต่อราคาสินทรัพย์อ้ างอิง 
รวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของคู่สัญญาก่อนท าธุรกรรมและติดตามอย่างต่อเนื่อง โดยกองทุนจะเน้นท าธุรกรรมกับคู่สัญญาที่มีอัน ดับความ
น่าเชื่อถืออยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment Grade) ทั้งนี้ กองทุนจะลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (Non – Investment Grade) และหรือตราสารหนี้ที่ไม่ไดร้ับ
การจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) รวมทั้งหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted Securities) ทั้งในและต่างประเทศได้ 
 
กองทุนและกองทุนหลักอาจมีการลงทุนหรือการท าธุรกรรมดังต่อไปนี้ โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุด (Maximum Limit) ในการลงทุนหรือการท า
ธุรกรรมดังกล่าว ดังน้ี 
1. กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนท่ีมีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ที่มิได้มี
วัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging) โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และลงทุนในสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการลดความเสีย่ง (Hedging) โดยกรณีเพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลีย่นเงิน จะลงทุนไม่เกินร้อยละ 105 ของมูลค่าความ
เสี่ยงท่ีมีอยู่ ส่วนกรณีอื่นนอกเหนือจากกรณีเพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน จะลงทุนไม่เกินมูลค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 
กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน   
 
2. กองทุนอาจกู้ยืมเงินและท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (repo) เพื่อการลงทุนได้ไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซึ่ง
การกู้ยืมเงินดังกล่าวอาจมีการน าหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินไปเป็นหลักประกันได้ 
กองทุนหลักจะไม่กู้ยืมเงินและไม่ท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อการลงทุน 
 
 



3. กองทุนจะลงทุนในหน่วย Private Equity โดยมีสัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 150 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
กองทุนหลักจะลงทุนในหน่วย Private Equity ได้ไม่เกินร้อยละ 120 ของ Capital Commitment ทั้งหมด ณ วันที่ปิดรับนักลงทุนครั้งสุดท้าย 
(Final Closing Date) 
 
อย่างไรก็ตาม กองทุนและกองทุนหลักจะไม่ท าธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) 
 
นอกจากน้ี กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการเดียวกันได้ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน และกองทุนรวมอื่นนั้นมีการลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดๆ ที่บริษัทจัดการเดียวกันเป็นผู้รบัผิดชอบ
ในการด าเนินการต่อไปได้อีกไม่เกิน 1 ทอด ทั้งนี้ กองทุนปลายทางไม่สามารถลงทุนย้อนกลับได้ (circle investment) 
 
ลักษณะส าคัญของกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) : 

ช่ือกองทุนหลัก Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership 
Share Class ไม่ม ี

ตลาดหลักทรัพย์ทีจ่ดทะเบยีนซื้อขาย ไม่ม ี
วันจัดตั้งกองทุนหลัก 11 เมษายน 2568 

วันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก 
(Initial Closing Date) 

24 กรกฎาคม 2568 

วันท่ีครบก าหนดให้มีการจ่ายเงิน
ลงทุนครั้งแรก  
(Initial Contribution Date) 

31 กรกฎาคม 2568 

สกุลเงิน หยวน (RMB) 

นโยบายจ่ายเงินปันผล ไม่ม ี
อายุกองทุน ประมาณ 8 ปี (6 ปี นับตั้งแต่วันท่ีครบก าหนดใหม้ีการจ่ายเงินลงทุนครั้งแรก (Initial Contribution 

Date) โดยอาจขยายอายุของกองทุนหลักได้อีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ปี) อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักอาจ
ขยายอายุกองทุนได้ หากมีการเสนอจาก General Partner และไดร้ับความเห็นชอบจาก Limited 
Partner ที่มีสัดส่วนการถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 50 ของกองทุนหลัก  

ระยะเวลาเข้าลงทุน (Investment 
Period) 

ประมาณ 3 ปี นับตั้งแต่วันท่ีครบก าหนดให้มีการจ่ายเงินลงทุนครั้งแรก (Initial Contribution Date)  

มูลค่าขั้นต า่ในการลงทุน (Minimum 
Commitment) 

1,000,000 หยวน ซึ่งมูลค่าดังกลา่วอาจถูกปรับลดลงได้ตามดุลยพนิิจของ General Partner 

General Partner  Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., Ltd. ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นท่ีไม่จ ากัด
ความรับผิดในหนี้สินและภาระผูกพันของกองทุนหลัก และมีหน้าที่บริหารจดัการและด าเนินการต่างๆ 
ของกองทุนหลัก โดยอาจมอบหมายบุคคลอื่นท าหน้าที่การจัดการและการบริหารกองทุนหลักได้  

Management Company  Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., Ltd. ท าหน้าที่ในการบริหารการ
ลงทุน การบริหารจัดการทั่วไป รวมถึงการด าเนินงานประจ าวันของกองทุนหลัก 

Investment Advisor StepStone China ท าหน้าที่ให้ค าปรึกษาหรือแนะน าด้านการลงทนุให้กับกองทุนหลัก โดย Kasikorn 
Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., Ltd. จะแบ่งรายไดค้่าธรรมเนียมการจดัการ
และส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนของกองทุนหลักให้ StepStone China เป็นคา่ตอบแทนในการเป็น 
Investment Advisor 

Limited Partner ผู้ลงทุนในกองทุนหลัก ได้แก่ กองทุนเปิดเค China Innovation PE 26B ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
(กองทุน) General Partner และผู้ลงทุนรายอื่น  



Custodian Bank of China, Shanghai Branch  
ผู้สอบบญัชี KPMG Huazhen LLP 
การเสนอขายหน่วยลงทุน กองทุนหลักอาจเปิดรับนักลงทุนเพิ่มเติมไดภ้ายใน 18 เดือนนับตั้งแต่วันท่ีครบก าหนดใหม้ีการจา่ยเงิน

ลงทุนครั้งแรก (Initial Contribution Date)   
การรับซื้อคืนหน่วยลงทุน กองทุนหลักไม่เปดิให้ผูล้งทุนไถ่ถอนการลงทุนหรือลดจ านวนเงินลงทุนท่ีตกลงจะลงทุน (Capital 

Commitment) แต่จะมีการจัดสรรผลตอบแทน (Distribution) ระหว่างอายุกองทุน และจะคืนเงิน
คงเหลือท้ังหมดในงวดสดุท้ายเมื่อเลิกกองทุน 

การจัดสรรผลตอบแทน 
(Distribution) 

กองทุนหลักมีการจัดสรรผลตอบแทน โดยขั้นตอนการจดัสรรผลตอบแทนเป็นไปตามหัวข้อ การช าระ
คืนเงินต้นและจัดสรรผลตอบแทนของกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited 
Partnership (กองทุนหลัก) 

ค่าธรรมเนียม • ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) ซึ่งรวมค่าธรรมเนยีม Investment Advisor แล้ว 
: กองทุนหลักจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการเป็นรายไตรมาส โดยจะเรยีกเก็บในอัตราดังต่อไปนี ้
(1) ในช่วง Investment Period เรียกเก็บในอัตราร้อยละ 1.00 ต่อปีของ Capital Commitment 
ของผู้ลงทุนแต่ละราย  
(2) ในช่วง Exit Period (3 ป ีนับตั้งแต่วันสุดท้ายของช่วง Investment Period) เรยีกเก็บในอัตรา
ดังต่อไปนี้ แล้วแต่อัตราใดจะสูงกว่า 
(2.1) ร้อยละ 0.75 ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลักที่จดัสรรให้ผูล้งทุนแต่ละราย หรือ 
(2.2) ร้อยละ 0.30 ต่อปีของ Capital Commitment ของผู้ลงทุนแต่ละราย 
(3) หลังจากช่วง Exit Period ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียม 
• ค่าธรรมเนียมผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน (Custodian Fee) : ร้อยละ 0.01 ของจ านวนเงินรวมที่ 
Limited Partner ช าระให้กับกองทุนหลักแล้ว (Capital Contribution) 
• ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินการต่างๆ ของกองทุนหลัก : ตามที่จ่ายจริง  
• ค่าใช้จ่ายทั้งหมด (Total Expenses) : ไม่เกินร้อยละ 2.80 ต่อปีของ Capital Commitment 

จ านวนเงินท่ีเรียกเก็บจาก Limited 
Partner ที่เข้าลงทุนภายหลังจากวัน
ปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (Initial 
Closing Date)  
 

Limited Partner ที่เข้าลงทุนภายหลังจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (Initial Closing Date) จะต้อง
ช าระเงินให้กับกองทุนหลัก ดังนี้ 
(1) First installment of Capital Contribution หมายถึง จ านวนเงินท่ี Limited Partner รายใหม่
จะต้องช าระเงินลงทุนที่ได้รับช าระแล้ว (Capital Contribution) เสมือนว่าได้เข้าลงทุนตั้งแต่วันปิดรบั
นักลงทุนครั้งแรก จนถึงวันปิดรับนักลงทุนครั้งถัดไป (Subsequent Closing Date)  
โดย First installment of Capital Contribution จะถือเป็นส่วนหน่ึงของ Capital Commitment 
 
(2) Subsequent Contribution Compensation หมายถึง เงินชดเชยส าหรับการเข้าลงทุนภาย
หลังจากวันปิดรบันักลงทุนครั้งแรก ซึ่งเท่ากับ (ก) × (ข) × (ค) × (ง) 
(ก) หมายถึง ยอดรวมของ Capital Contribution ณ วันปิดรับนักลงทุนครั้งถัดไป  
(ข) หมายถึง Capital Commitment ของ Limited Partner รายใหม่ หารด้วย ยอดรวมของ Capital 
Commitment ณ วันปิดรับนักลงทุนครั้งถัดไป  
(ค) หมายถึง อัตรา Subsequent Contribution Compensation ซึ่งเท่ากับร้อยละ 8 หรืออัตราอื่น
ใดท่ี Executive Partner ก าหนด 
(ง) หมายถึง ระยะเวลาตั้งแต่วันครบก าหนดช าระเงินหลังจากวันปดิรับนักลงทุนครั้งแรกจนถึงวันครบ
ก าหนดช าระหรือวันท่ีมีการช าระ First installment of Capital Contribution และ Subsequent 
Contribution Compensation แล้วแต่วันใดจะเกิดขึ้นภายหลัง หารด้วย 365 



โดย Subsequent Contribution Compensation จะไม่ถือเป็นสว่นหน่ึงของ Capital 
Commitment 

การประเมินมลูค่าทรัพย์สิน กองทุนหลักจะประเมินมลูค่าทรัพย์สินท่ีกองทุนหลักลงทุนของวันดังต่อไปนี้ 
1) วันท าการสุดท้ายของปีบัญชี และเปดิเผยให้ Limited Partner ทราบภายใน 6 เดือนหลังจากวันสิ้น
ปี ซึ่งเป็นข้อมูลที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีแล้ว 
2) วันท าการสุดท้ายของเดือนมีนาคมและกันยายน และเปดิเผยให้ Limited Partner ทราบภายใน 60 
วันหลังจากสิ้นเดือนมีนาคมและกนัยายนของแต่ละปี ซึ่งเป็นข้อมูลที่ยังไม่ได้ผ่านการตรวจสอบจาก
ผู้สอบบญัชี 
3) วันท าการสุดท้ายของเดือนมิถนุายน และเปดิเผยให้ Limited Partner ทราบภายใน 3 เดือน
หลังจากสิ้นเดือนมิถุนายนของแตล่ะปี ซึ่งเป็นข้อมลูที่ยังไมไ่ดผ้่านการตรวจสอบจากผู้สอบบญัชี 

Website https://www.kvpe.com.cn/ 
 
วัตถุประสงค์ กลยุทธ์ และนโยบายการลงทุน 
กองทุนหลักมีการบริหารเชิงรุก (Active Management) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่มมูลค่าเงินทุนและสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นและ
รูปแบบการลงทุนอื่นใดเพื่อให้ได้มาซึ่งหุ้น รวมถึงการมีส่วนร่วมในการด าเนินการต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนตามขอบเขตและกลยุทธ์การลงทุน
ที่ก าหนดไว้  
 
ทั้งนี ้ ภายใต้ขอบเขตการลงทุนที่ก าหนดไว้ กองทุนหลักจะลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่เกี ่ยวข้องกับ
ปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช้เทคโนโลยีด ิจ ิทัล (Digitalization) การเปลี ่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) 
เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสขุภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ่งการลงทุนในสินทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นการ
ลงทุนผ่านกองทุน Private Equity (Private Equity Funds) หรือกองทุนที่ลงทุนในบริษัทที่เพิ่งเริ่มก่อตั้งกิจการ (Venture Funds) หรืออาจ
ลงทุนโดยตรง (Direct Investment) ในหุ้นของบริษัทท่ีอยู่ในธุรกิจดังกล่าวข้างต้น  
 
กองทุนหลักคาดว่าจะลงทุนใน Private Equity Funds หรือ Venture Funds ในสัดส่วนร้อยละ 80-90 ของเงินลงทุน และส่วนที่เหลือจะลงทุน
โดยตรงใน Private Equity โดยจะเน้นลงทุนในบริษัทที่อยู่ในระยะ Late-Stage ซึ่งส่วนใหญ่เป็นบริษัทที่มีก าไรหรือมีกระแสเงินสดเป็นบวกและ
ต้องการเงินทุนเพื่อสนับสนุนการขยายธุรกิจในขั้นต่อไปหรืออยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างธุรกิจ และอาจลงทุนบางส่วนในบริษัทที่มีศักยภาพใน
การเติบโตสูง (High-quality Growth)   
 
กองทุนหลักมีข้อจ ากัดการลงทุนดังต่อไปนี้  
(1) กองทุนหลักจะไม่ด าเนินการใดๆ ที่เป็นการเก็งก าไรระยะสั้นจากส่วนต่างราคา (Arbitrage) หรือการซื้อขายเพื่อเก็งก าไร (Speculative 

Trading) เช่น การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ ยกเว้นธุรกรรมดังต่อไปนี้ 
(ก) การซื้อขายหลักทรัพย์ในขณะที่มีการถอนการลงทุนจากพอร์ตการลงทุน 
(ข) การซื้อหุ้นของบริษัทจดทะเบียนจากนักลงทุนที่มิใช่รายย่อย ตามที่กฎหมายและหน่วยงานก ากับดูแลหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องอนุญาต เช่น 

การซื้อขายแบบ Block trading หรือ การโอนแบบ Agreed transfers 
(ค) การจองซื้อหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่เสนอขายและจัดสรรให้กับบุคคลในวงจ ากัด 
(ง) การลงทุนในหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนและซื้อขายในตลาด National Equities Exchange and Quotation หรือตลาดหลักทรัพย์ของ

ภูมิภาคต่างๆ 
(จ) การเข้าร่วมในกระบวนการน าบริษัทจดทะเบียนออกจากตลาดหลักทรัพย์ 

(2) กองทุนหลักจะไม่ลงทุนโดยตรงหรือถือครองอสังหาริมทรัพย์  
(3) กองทุนหลักจะไม่ด าเนินกิจกรรมใดๆ ท่ีกฎหมายและระเบียบข้อบังคับ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่มีอ านาจ ไม่อนุญาตให้ด าเนินการได้ 
(4) กองทุนหลักจะไม่ให้การค ้าประกันแก่บุคคลภายนอก 



(5) กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในแต่ละการลงทุนเกินร้อยละ 20 ของ Capital Commitment ทั้งหมด ตั้งแต่วันท่ีปิดรับนักลงทุนครั้งสุดท้าย (Final 
Closing Date) เป็นต้นไป 

 

การช าระคืนเงินต้นและจัดสรรผลตอบแทนของกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I (Shanghai) Limited Partnership  
(กองทุนหลัก) 
จ านวนเงินท่ีสามารถจัดสรรไดจ้ะถูกจัดสรรตามสดัส่วน โดยมลี าดับการจัดสรรดังต่อไปนี้ 
(1) ช าระเงินคืนให้กับ Limited Partner จนกว่าจ านวนเงินทั ้งหมดที ่จ ัดสรรให้แก่ Limited Partner (ซึ ่งในที ่น ี ้หมายรวมถึงกองทุน  
K-CHINNO26B-UI  General Partner และ Limited partner อื่น ในฐานะผู้ลงทุนในกองทุนหลัก) เท่ากับจ านวนเงินรวมที่ Limited Partner 
ช าระให้กับกองทุนหลัก 
(2) เมื่อช าระเงินคืนครบตามข้อ (1) แล้ว หากยังมีเงินคงเหลือ จะจัดสรรเงินดังกล่าวให้กับ Limited Partner จนกว่าจ านวนเงินที่ Limited 
Partner ได้รับการจัดสรรเท่ากับผลตอบแทน (Preferred Return) ในอัตราร้อยละ 8 ต่อปีของจ านวนเงินรวมที่ Limited Partner ช าระให้กับ
กองทุนหลัก โดย Preferred Return จะถูกค านวณตั้งแต่วันที่ที่ช้ากว่าระหว่างวันที่ครบก าหนดช าระเงินให้กับกองทุนหลัก ( Payment Due 
Date) หรือจากวันที่กองทุนหลักได้มีการบันทึกจ านวนเงินที่ Limited Partner ช าระในแต่ละงวดของการลงทุน (Capital Contribution) จนถึง
วันท่ี Limited Partner ได้รับช าระคืนเงินลงทุนจ านวนดังกล่าว 
(3) เมื่อจัดสรรเงินครบตามข้อ (2) แล้ว หากยังมีเงินคงเหลือ จะจัดสรรเป็นส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุน ( Carried Interest) ให้กับ General 
Partner จนกว่าจ านวนเงินที่ General Partner ได้รับเท่ากับร้อยละ 12.5 ของผลรวมของ Preferred Return ที่จัดสรรให้แก่ Limited Partner 
ตามข้อ (2) และจ านวนเงินท่ีจัดสรรให้แก่ General Partner ตามข้อ (3) นี ้
(4) เมื่อจัดสรรเงินครบตามข้อ (3) แล้ว หากยังมีเงินคงเหลือ จะจัดสรรเงินดังกลา่วให้กับ Limited Partner ในสัดส่วนร้อยละ 87.5 และ General 
Partner ในสัดส่วนร้อยละ 12.5 โดยจ านวนเงินท่ีจัดสรรให้กับ General Partner ในข้อนี้และข้อ (3) จะรวมเรียกว่า Carried Interest 
 
ตัวอย่างการค านวณจ านวนเงินที่ Limited Partner ที่เข้าลงทุนในกองทุนหลักภายหลังจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก ( Initial Closing 
Date) ต้องมีการช าระเงินให้กับกองทุนหลักเป็นดังนี้ 
สมมติฐานที่ใช้ในการค านวณ: 
- จ านวนเงินท่ี Limited Partner ตกลงจะเข้าลงทุน 

• วันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก (Initial Closing Date) Limited Partner A มี Capital Commitment จ านวน 100,000,000 หยวน และมี
การจ่าย Capital Contribution ไปแล้วจ านวน 30,000,000 หยวน คิดเป็น 30% ของ Capital Commitment ทั้งหมด  

• วันปิดรับนักลงทุนครั้งถัดไป (Subsequent Closing Date) Limited Partner B มี Capital Commitment จ านวน 150,000,000 หยวน  
• รวม Capital Commitment ทั้งสิ้น 250,000,000 หยวน ซึ่งส่งผลให้ 

• Limited Partner A มีสัดส่วน = 100,000,000 / 250,000,000 = 40% 
• Limited Partner B มีสัดส่วน = 150,000,000 / 250,000,000 = 60%  

- ระยะเวลาตั ้งแต่วันครบก าหนดช าระเงินหลังจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรกจนถึงวันครบก าหนดช าระ First installment of Capital 
Contribution และ Subsequent Contribution Compensation = 200 วัน 
 
โดย Limited Partner B จะต้องช าระเงินครั้งแรกให้กับกองทุนหลัก ดังนี้ 
(1) First installment of Capital Contribution จะเท่ากับ จ านวนเงินท่ีท าให้สัดส่วนของ Capital Contribution ต่อ Capital Commitment 
ของ Limited Partner B เท่ากับสัดส่วนของ Capital Contribution ต่อ Capital Commitment ของ Limited Partner A 
ซึ่งสัดส่วนของ Capital Contribution ต่อ Capital Commitment ของ Limited Partner A  
= Capital Contribution ของ Limited Partner A / Capital Commitment ของ Limited Partner A 
= 30,000,000 / 100,000,000 = 30% 
 
 



ดังนั้น Limited Partner B จะต้องช าระ First installment of Capital Contribution เท่ากับ  
= Capital Commitment ของ Limited Partner B x สัดส่วนของ Capital Contribution ต่อ Capital Commitment ของ Limited Partner A 
= 150,000,000 × 30% = 45,000,000 หยวน 
 
โดย First installment of Capital Contribution จ านวน 45,000,000 หยวน จะถือเป็นส่วนหนึ ่งของ Capital Commitment จ านวน 
150,000,000 หยวน ของ Limited Partner B 
 
(2) Subsequent Contribution Compensation หมายถึง เงินชดเชยส าหรับการเข้าลงทุนภายหลังจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรก ซึ่ง เท่ากับ 
(ก) × (ข) × (ค) × (ง) 
(ก) หมายถึง ยอดรวมของ Capital Contribution ณ วันปิดรับนักลงทุนครั้งถัดไป  
(ข) หมายถึง Capital Commitment ของ Limited Partner รายใหม่ หารด้วย ยอดรวมของ Capital Commitment ณ วันปิดรับนักลงทุนครั้ง
ถัดไป  
(ค) หมายถึง อัตรา Subsequent Contribution Compensation ซึ่งเท่ากับร้อยละ 8 หรืออัตราอื่นใดท่ี Executive Partner ก าหนดโดยสุจริต 
(ง) หมายถึง ระยะเวลาตั้งแต่วันครบก าหนดช าระเงินหลังจากวันปิดรับนักลงทุนครั้งแรกจนถึงวันครบก าหนดช าระหรือวันที่มีการช าระ First 
installment of Capital Contribution และ Subsequent Contribution Compensation แล้วแต่วันใดจะเกิดขึ้นภายหลัง หารด้วย 365 
 
ดังนั้น Subsequent Contribution Compensation ที่ Limited Partner B ต้องช าระ 
= 30,000,000 × 60% × 8% × (200/365) = 789,041.10 หยวน  
โดย Subsequent Contribution Compensation จ านวน 789,041.10 หยวน จะถือเป็นค่าใช้จ่ายของ Limited Partner B ซึ่งไม่ถือเป็นส่วน
หนึ่งของ Capital Commitment จ านวน 150,000,000 หยวน ของ Limited Partner B 
 
รวมจ านวนเงินท่ี Limited Partner B จะต้องช าระ  
= 45,000,000 + 789,041.10 
= 45,789,041.10 หยวน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด 
ที่อยู่  : 400/22 อาคารธนาคารกสิกรไทย ช้ัน 6 และชั้น 12 

ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพฯ 10400 
โทรศัพท์ 0-2673-3888    

Website : www.kasikornasset.com   Email : Ka.customer@Kasikornasset.com 
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หนังสือยินยอมรับทราบความเสี่ยงจากการลงทุน 

ข้าพเจ้าได้รับทราบและมีความเข้าใจเกี่ยวกับลักษณะ นโยบายการลงทุน กลยุทธ์การลงทุน ความเสี่ยง และผลตอบแทนที่
เกี่ยวข้องกับกองทุนเปิดเค China Innovation PE 26B ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (K-CHINNO26B-UI) เป็นอย่างดีแล้วว่า  

 
1 กองทุนหลักมีระยะเวลาเข้าลงทุน (Investment Period) ประมาณ 3 ปี นับตั้งแต่วันที่ครบก าหนดให้มีการจ่ายเงินลงทุนครั้งแรก (Initial Contribution Date) 
2 Fund Investment คือ การลงทุนใน Private Equity Fund หรือ Venture Fund 
3 Private Equity ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช้เทคโนโลยีดิจิทัล (Digitalization) การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน 
(Energy Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน 

 
1. กองทุน K-CHINNO26B-UI เน้นลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ผ่านกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I 
(Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) ที่จัดตั้งในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ่งมีนโยบายเน้นลงทุนใน Private Equity ที่
ลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จึงจัดเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างและความ
เสี่ยงมากกว่ากองทุนทั่วไป อีกทั้งหน่วย Private Equity ดังกล่าว เป็นหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต ่าและมีราคาผันผวน ผู้ลงทุน
อาจสูญเสียเงินต้นและหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภท
นี้เป็นอย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนอาจขาดทุนสูงสุดได้ไม่เกินมูลค่าของเงินลงทุน 



2. กองทุนหลักจะเน้นลงทุนในธุรกิจที ่ เก ี ่ยวข ้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช ้เทคโนโลยีด ิจ ิทัล 
(Digitalization) การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ 
(Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน จึงมีความเสี ่ยงมากกว่าการลงทุนในกองทุน Private Equity ที่มีการกระจาย       
การลงทุนในหลากหลายธุรกิจ 

3. กองทุน K-CHINNO26B-UI มีอายุโครงการ 6 ปี 11 เดือน แต่อาจเลิกโครงการก่อนหรืออาจมีอายุโครงการเกินกว่า 6 ปี 11 เดือน
ได้ เนื่องจากกองทุนหลักอาจเลิกกองทุนก่อนก าหนด หรือขยายอายุกองทุนเกินกว่าที่ก าหนดได้ ซึ่งการขยายอายุของกองทุนหลัก
จะต้องได้รับความเห็นชอบจาก Limited Partner ที่มีสัดส่วนการถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 50 ของกองทุนหลัก หรือในกรณีที่กองทุน
หลักไม่สามารถจ าหน่ายหรือไถ่ถอนการลงทุนทั้งหมดหรือไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้หรือเกิดเหตุการณ์อ่ืนใดที่ท าให้
กองทุนหลักไม่สามารถคืนเงินงวดสุดท้ายให้กองทุนได้ภายในวันที่กองทุนครบก าหนดอายุโครงการ  อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนไม่
สามารถขายคืนหน่วยลงทุนก่อนเลิกโครงการได้ 

4. กองทุน K-CHINNO26B-UI จะไม่รับช าระหนี้ด้วยหลักทรัพย์อื่นแทนเงิน อาจท าให้กองทุนหลักต้องจ าหน่ายหลักทรัพย์ภายใน
ระยะเวลาที่จ ากัดในราคาที่มีผู้รับซื้อขณะนั้น หรือไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพย์ได้ภายในอายุโครงการ เพื่อน าเงินมาช าระให้กับ
กองทุน K-CHINNO26B-UI ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นและหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง  

5. เนื่องจากบริษัท กสิกร วิชั่น จ ากัด ถือหุ้นร้อยละ 100 ใน Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., 
Ltd ซึ่งเป็น General Partner และท าหน้าที่บริหารจัดการกองทุนหลัก และบริษัท กสิกร วิชั่น จ ากัด จะเข้าลงทุนในกองทุนหลักใน
ฐานะ Limited Partner ด้วย ทั้งนี้ การร่วมลงทุนดังกล่าว มิได้เป็นการรับประกันว่ากองทุนหลักจะประสบความส าเร็จในการ
ลงทุนหรือได้รับผลตอบแทนที่แน่นอน 

6. บลจ. กสิกรไทย ในฐานะผู้จัดการกองทุน K-CHINNO26B-UI ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบริหารจัดการกองทุนหลัก ทั้งนี้ การพิจารณา
เข้าลงทุนหรือถอนการลงทุนในทรัพย์สินใดๆ รวมทั้งการเลิกกองทุนหลัก จะเป็นไปตามดุลยพินิจของ General Partner ซึ่งมีความรู้ 
ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity อย่างไรก็ตาม กองทุน K-CHINNO26B-UI ไม่สามารถรับประกัน
ว่ากองทุนหลักจะมีการลงทุนที่เหมาะสมหรือประสบความส าเร็จ 

ข้าพเจ้ารับทราบว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นข้อมูล เกี่ยวกับความเสี่ยงที่ส าคัญ โดยข้าพเจ้าได้ศึกษาข้อมูลการลงทุนของ
กองทุนเปิดเค China Innovation PE 26B ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (K-CHINNO26B-UI) รวมถึงรับทราบและเข้าใจปัจจัย
ความเสี่ยงอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมที่ข้าพเจ้าได้รับทราบไปก่อนหน้านี้เป็นอย่างดีแล้ว และข้าพเจ้า   
ตกลงยินยอมที่จะผูกพันตนเองตามข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนของบริษัทจัดการทุกประการ 

**ในกรณีที่เหมาะสม ผู้ลงทุนควรขอค าปรึกษาจากผู้ขายหน่วยลงทุนเกี่ยวกับผลที่จะเกิดขึ้น** 

 
                ลงชื่อ......................................................................................... (ผู้ลงทุน) 

                 วันที่........................................................................................... 

 
 
 
 

- ส าหรับผู้ถือหน่วยลงทุน –  
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(Energy Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ (Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน 

 
1. กองทุน K-CHINNO26B-UI เน้นลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Equity ผ่านกองทุน Kasikorn Vision Private Fund I 
(Shanghai) Limited Partnership (กองทุนหลัก) ที่จัดตั้งในสาธารณรัฐประชาชนจีน ซึ่งมีนโยบายเน้นลงทุนใน Private Equity ที่
ลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จึงจัดเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างและความ
เสี่ยงมากกว่ากองทุนทั่วไป อีกทั้งหน่วย Private Equity ดังกล่าว เป็นหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต ่าและมีราคาผันผวน ผู้ลงทุน
อาจสูญเสียเงินต้นและหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภท
นี้เป็นอย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนอาจขาดทุนสูงสุดได้ไม่เกินมูลค่าของเงินลงทุน 



2. กองทุนหลักจะเน้นลงทุนในธุรกิจที ่ เก ี ่ยวข ้องกับปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) การใช ้เทคโนโลยีด ิจ ิทัล 
(Digitalization) การเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) เทคโนโลยีชีวภาพ (Biotech) และเทคโนโลยีด้านสุขภาพ 
(Healthtech) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน จึงมีความเสี ่ยงมากกว่าการลงทุนในกองทุน Private Equity ที่มีการกระจาย       
การลงทุนในหลากหลายธุรกิจ 

3. กองทุน K-CHINNO26B-UI มีอายุโครงการ 6 ปี 11 เดือน แต่อาจเลิกโครงการก่อนหรืออาจมีอายุโครงการเกินกว่า 6 ปี 11 เดือน
ได้ เนื่องจากกองทุนหลักอาจเลิกกองทุนก่อนก าหนด หรือขยายอายุกองทุนเกินกว่าที่ก าหนดได้ ซึ่งการขยายอายุของกองทุนหลัก
จะต้องได้รับความเห็นชอบจาก Limited Partner ที่มีสัดส่วนการถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 50 ของกองทุนหลัก หรือในกรณีที่กองทุน
หลักไม่สามารถจ าหน่ายหรือไถ่ถอนการลงทุนทั้งหมดหรือไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้หรือเกิดเหตุการณ์อ่ืนใดที่ท าให้
กองทุนหลักไม่สามารถคืนเงินงวดสุดท้ายให้กองทุนได้ภายในวันที่กองทุนครบก าหนดอายุโครงการ  อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนไม่
สามารถขายคืนหน่วยลงทุนก่อนเลิกโครงการได้ 

4. กองทุน K-CHINNO26B-UI จะไม่รับช าระหนี้ด้วยหลักทรัพย์อื่นแทนเงิน อาจท าให้กองทุนหลักต้องจ าหน่ายหลักทรัพย์ภายใน
ระยะเวลาที่จ ากัดในราคาที่มีผู้รับซื้อขณะนั้น หรือไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพย์ได้ภายในอายุโครงการ เพื่อน าเงินมาช าระให้กับ
กองทุน K-CHINNO26B-UI ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นและหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดหวัง  

5. เนื่องจากบริษัท กสิกร วิชั่น จ ากัด ถือหุ้นร้อยละ 100 ใน Kasikorn Vision (Shanghai) Private Fund Management Co., 
Ltd ซึ่งเป็น General Partner และท าหน้าที่บริหารจัดการกองทุนหลัก และบริษัท กสิกร วิชั่น จ ากัด จะเข้าลงทุนในกองทุนหลักใน
ฐานะ Limited Partner ด้วย ทั้งนี้ การร่วมลงทุนดังกล่าว มิได้เป็นการรับประกันว่ากองทุนหลักจะประสบความส าเร็จในการ
ลงทุนหรือได้รับผลตอบแทนที่แน่นอน 

6. บลจ. กสิกรไทย ในฐานะผู้จัดการกองทุน K-CHINNO26B-UI ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบริหารจัดการกองทุนหลัก ทั้งนี้ การพิจารณา
เข้าลงทุนหรือถอนการลงทุนในทรัพย์สินใดๆ รวมทั้งการเลิกกองทุนหลัก จะเป็นไปตามดุลยพินิจของ General Partner ซึ่งมีความรู้ 
ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity อย่างไรก็ตาม กองทุน K-CHINNO26B-UI ไม่สามารถรับประกัน
ว่ากองทุนหลักจะมีการลงทุนที่เหมาะสมหรือประสบความส าเร็จ 

ข้าพเจ้ารับทราบว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นข้อมูล เกี่ยวกับความเสี่ยงที่ส าคัญ โดยข้าพเจ้าได้ศึกษาข้อมูลการลงทุนของ
กองทุนเปิดเค China Innovation PE 26B ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (K-CHINNO26B-UI) รวมถึงรับทราบและเข้าใจปัจจัย
ความเสี่ยงอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมที่ข้าพเจ้าได้รับทราบไปก่อนหน้านี้เป็นอย่างดีแล้ว และข้าพเจ้า   
ตกลงยินยอมที่จะผูกพันตนเองตามข้อก าหนดและเงื่อนไขที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนของบริษัทจัดการทุกประการ 

**ในกรณีที่เหมาะสม ผู้ลงทุนควรขอค าปรึกษาจากผู้ขายหน่วยลงทุนเกี่ยวกับผลที่จะเกิดขึ้น** 
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